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 الفصل الرابع: السياسة النقدية
 

 النقديةمفهوم وأنواع السياسة  -1

 مفهوم السياسة النقدية -1-1

 بانها "تةدل  المصةرف المريةفي تةد ت ديةد كمةة ويمية  النقةود تةدالنقدية تعرف السياسة  

ت ذه الأدواالإقتصاد القومد وتأثير ذلك على كمة الإئتمان عن طريق استخدام الأدوات النقدي ، وه
ن لتةالد يكةوإلى جانب تأثيرها على كمة الإئتمان تإنها تد الإمكةان أن تةرثر علةى سةعر الةائةدة، وبا

 لها تأثيرها على الإستثمار والنشاط الإقتصادي تد الممتمع" 

د لمصرتايما تعرف أنها 'ممموع  الإجراءات التد تسعى إلى جع  التطورات تد كمة الإئتمان 
 شاط الإقتصادي'متناسق  مع التطورات تد الن

 النقديةأنواع السياسة  -1-2

 يمكن للمصرف المريفي اتباعها هد: النقدي توجد ثلاث كالات للسياس  
 النقدية   التوسعي : وبموجبها يقةوم المصةرف المريةفي باسةتخدام أدوات السياسة النقدي السياس   -أ

ة وسةائ  ضة  مةن السةلع، لفيةادالتد تردي إلى زيادة يمي  النقد المعروض  أيثةر مةن الكمية  المعرو

 دة مقبولة الدتع وتسريع وتيرة النشاط الإقتصادي،  ولو أدى ذلك لارتةاع تد الأسعار يص بها زيةا
 .ام والوصول إلى التشغي  الك تد معدل التضخة تد مقاب  ت قيق زيادة تد الطلب الإستثماري

يسةعى  تةإن المصةرف المريةفي هنةاالإنكماشي : على عكس السياسة  السةابق   النقدي السياس    -ب 

د من إلى لةض كمة وسائ  الدتع ويبح معدلات التضخة المام   وتثبيت مستويات الأسعار، وال 
 دلار.زيادة الأجور والإنةاق، لذلك يلمأ إلى رتع معدل الةائدة لتقييد الإئتمان وتشميع الإ

ي   الشةروط الملائمة  والصةة يرلةذ علةى هةذه السياسةة  مخةاطر الإضةرار بالإقتصةاد إذا لةةة تتةوتر 

رتها لتطبيقهةةا، لأنهةةا تفيةةد مةةن ارتةةةاع تكةةاليس الإنتةةا  والإسةةتثمارعلى المرسسةةات وي ةةد مةةن قةةد
 التناتسي  السعري  تد الأسواق الخارجي .

  النقديةالأهداف النهائية للسياسة -2 

ن صةةاديوهةةد نةسةةها الأهةةداف العامةة  للسياسةة  الإقتصةةادي  التةةد تةةتلخق تةةد مةةا يعرتةة  الإقت
 أربةع -يمةا هةو موضةح تةد الشةك  أدنةاه-'المربع السة ري لكالةدور' ، كيةج يمسةد تةد شةك  بيةاند

لفيادة امرشرات أساسي  تعبر عن الوضعي  الص ي  للإقتصاد هد: معدل النمو الإقتصادي باعتماد 

وعات دتتةةد النةةاتم الم لةةد الخةةام أداة لقياسةة ، معةةدل البطالةة ، معةةدل التضةةخة، وتةةوازن ميةةفان المةة
 الخارجد معبرا عن  أيضا بنسب  من الناتم الم لد الخام.

 (: المربع الس ري لكالدور2-1الشك  )
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 النقديةالأدوات غير المباشرة للسياسة  -3
 تهدف هذه الأدوات إلى التأثير على ال مة الكلد لسيول  المصارف،أهمها:

 سعر إعادة الخصم -3-1
دة   علي  المصرف المريفي من المصارف التماري  مقاب  إعاهو سعر الةائدة الذي ي ص 

وراق لصة ما لديها من يمبيالات وأذون أو لقاء ما يقدم  لها من قروض وسلس مضمون  بهةذه الأ
 أو بغيرها.

 تمارس سياس  إعادة الخصة تأثيرها على كمة السيول  المصرتي  من للال:

ائمة  لى إعادة الخصة عن طريق تضةييق أو توسةيع قأثر يمد: ت د من إمكاني  توج  المصارف إ-أ
ا الأوراق المالي  القابل  للخصة أو المستخدم  يضةمان لسةلس وقةروض المصةرف المريةفي، ويةذ

 تعدي  الشروط التد يمب أن تتوتر تيها لقبولها.

أثر سعري: إن سعر الخصة يمث  تكلة  كصول المصارف على الإئتمان من طةرف المصةرف -ب
ية ، علاقت  بسعر الةائةدة علةى القةروض التةد تمن هةا المصةارف التمارية  علاقة  طردالمريفي، و

در وعلي  عندما يرى المصرف المريفي أن كمة الإئتمان زاد عن المستوى المطلةوب وبةدأت بةوا
د التضةةخة تةةد ال هةةور تإنةة  يقةةرر زيةةادة سةةعر الخصةةة، تتتمةة  المصةةارف إلةةى نقةة  هةةذه الفيةةادة تةة

بعةا لةذلك تئتمان إلى عملائها تترتع بدورها أسعار الةائدة والخصةة، ويقة  تكاليس كصولها على الإ

إقبال العملاء على طلب القروض أو لصمها وينكمش عرض الإئتمان المصرتد. وي دث العكةس 
  عندما يقرر المصرف المريفي تشميع الإئتمان المصرتد تيقوم بخةض أسعار إعادة الخصة. 

 السوق المفتوحة -2

لمةتوك  أداة تستخدمها المصارف المريفي  لاص  تد الدول المتقدم ، للتأثير على السوق ا  
في كمة النشاط الإئتمةاند للمصةارف التمارية . تعنةد هةذه السياسة  شةراء و بيةع المصةرف المرية

 ال. للأوراق المالي  ال كومي ، و ت تةظ المصارف ب مة يبير من هذه السندات متةاوت  الآج

مصةرف مليات السوق المةتوك  ب ال  الإقتصاد، تةد كال  الريةود يقةوم اليرتبط استخدام ع
المريةةفي بشةةراء الأوراق الماليةة  وي صةة  البةةائع علةةى قيمتهةةا بصةةورة صةةكو  مسةة وب  علةةى 

المصةةرف المريةةفي ثةةة يودعهةةا تةةد كسةةاب  لةةدى أكةةد المصةةارف التماريةة  ويودعهةةا بةةدوره لةةدى 

فيةد سةيول  المصةارف وتفيةد قةدرتهة علةى تقةدية الم المصرف المريفي لت صي  قيمتها. هنا تفيد
ما ملشرائي ، امن الإئتمان مما يسهة تد تنشيط سوق العم  والإنتا  والعمال  تتفيد الدلول والقدرة 

 ي ةف زيادة الإنتا  والأسعار والعرض الكلد من السلع والخدمات.

بيةةةع الأوراق الماليةةة  كالةةة  الةةروا  والتضةةةخة أيةةةن يتمةة  المصةةةرف المريةةةفي إلةةى  والعكةةس تةةةد
  .لامتصاص جفء من السيول  المصرتي  ولةض قدرة المصارف على للق الإئتمان

 الإحتياطي القانوني -3-3
تنق التشريعات المصرتي  على ضرورة اكتةةا  المصةرف التمةاري برصةيد نقةدي لةدى  

تعتبةةر كةةد أدنةةى لمةةا يمةةب علةةى  المصةةرف المريةةفي يمثةة  نسةةب  معينةة  مةةن رصةةيد الودائةةع لديةة ،

 المصرف اقتطاع  من نقود مقاب  ودائع .

د التةن مقدرة المصارف على للق الإئتمةان تتناسةب عكسةيا مةع نسةب  الإكتيةاطد النقةدي، إ
 .سيول  المصارف وكمة الإئتمان  للت كة تد المصرف المريفي  تعتبر أداة سهل  تد يد 

 ةالنقديالأدوات المباشرة للسياسة   -4
تد الذي هد تقنيات تستهدف التأثير المباشر على سيول  المصارف وأوج  استخدام الإئتمان المصر

 تمن   لفبائنها، تتعدد صورها من بلد إلى آلر منها:

 تحديد الحصص المصرفية  -4-1
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يقوم المصرف المريفي بالت كة تد سيول  المصةارف التمارية  عةن طريةق إجبارهةا علةى   

  لأصول ايير المالي  وهد معدلات يتة ت ديدها ينسب  بين بعض العناصر المكوناكترام بعض المع
معايير ميفانياتها ومكونات الخصوم. وتردي التغيرات التد يقررها المصرف المريفي على هذه ال

 :مث إلى التغير تد كمة سيول  المصارف وقدرتها على منح الإئتمان.

إلةةى  ات السةةائل  المتاكةة  توريةةا التةةد يملكهةةا المصةةرفأ( معامةة  الخفينةة : يسةةاوي معةةدل الموجةةود
 الإلتفامات للإطلاع أي الودائع ت ت الطلب

 الموجودات السائل  الةوري                       

 معام  الخفين  =       الودائع ت ت الطلب
ئةع امةن ود %10تإن  يعند أن المصرف علي  الإكتةةا  ب %10تإذا يان هذا المعام  يساوي مثلا

 ..ت ت الطلب على الأق  يموجودات سائل 

 :ب( معام  السيول : هو معدل الموجودات السائل )النقدي ( إلى الإلتفامات قصيرة الأج 
 الموجودات السائل                         

 معام  السيول  =     الإلتفامات قصيرة الأج .

 السياسة الإنتقائية للتمويلات -4-2

  و تسهي الإنتقائي  للتمويلات إلى توجي  وتعدي  سلو  مرسسات الإئتمان ن  تهدف السياس  

 ال صول على الإئتمان لبعض القطاعات الإقتصادي  أو بعض تئات المقترضين، عن طريق :
إقرار معدل لصة مةضة : يكةون هةذا المعةدل أقة  مةن معةدل الخصةة العةادي، لةاص بةالأوراق  -أ

ها علةةى تةةد تطلبهةةا القطاعةةات الإنتاجيةة  التةةد تقةةرر الدولةة  تشةةميعالتماريةة  المرتبطةة  بةةالقروض ال

 كساب القطاعات الألرى.
 يوية ، إمكاني  لصة أوراق تماري  لا تتوتر تيها شروط الخصة: استثناءا لبعض القطاعةات ال -ب

 سعيا وراء تشميعها وتمكينها من ال صول على القروض بسهول .

د رغبةةة  المصةةةرف المريةةةفي تةةةد تشةةةميع بعةةةض لصةةةة ألأوراق تةةةوق مسةةةتوى السةةةقس: عنةةة -ج
ريةة  القطاعةةات مثةة  التصةةدير تماشةةيا مةةع سياسةة  ال كومةة ، تإنةة  يقبةة  إعةةادة لصةةة الأوراق التما

 ي.المرتبط  بهذه القروض كنى ولو تماوزت السقس الم دد، باستخدام نةس معدل الخصة العاد

رف ريةفي بالتةأثير علةى المصةاتغيير مدة است قاق القروض ومعدل توائدها:يقوم المصةرف الم-د
لكةةد تمةةنح  قةةروض أو تسةةهيلات ائتمانيةة  بشةةروط لاصةة  مةةن كيةةج معةةدل الةوائةةد المشةةمع  ومةةدة 

 است قاق القروض الطويل  أو تترة بداي  سداد القرض مرجل .

 وتن صةةر السياسةة  الإئتقائيةة  للتمةةويلات تةةد بعةةض القطاعةةات تقةةط مث :قطةةاع التصةةدير، وقطةةاع
 .المرسسات الصغيرة

 تأطير الإئتمان -4-3
تعتمةةةد أيثةةةر المصةةةارف المريفيةةة  علةةةى أسةةةلوب تةةةأطير الإئتمةةةان يةةةأداة لرقابةةة  الإئتمةةةان   

 المصرتد و ضبط أغراض استخدام  ويتة ذلك بطريقتين:

مان الأولى: يضع بموجبها المصرف المريفي كمة أقصى يمب ألا تتعداه المصارف تد منح الإئت

 مني  معين . تد تترة زمني  ما أو نقط  ز
د أنةواع الثاني : يضع بموجبها المصرف المريفي كدا مقدرا ل مة الإئتمان الممنوح ينسب  من أكة

 المتغيرات المصرتي  يإجمالد الودائع أو رأس المال. 

ورغة مةا ي هةر مةن أن هةذه النسةب تطبةق علةى يامة  المصةارف إلا أنهةا تةد الواقةع يغلةب 
 عليها تطبيق رقة لاص بك  مصرف.

  الإقناع الأدبي -4-4
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يلمةةأ المصةةرف المريةةفي إلةةى سةةلطت  الأدبيةة  التةةد يمارسةةها تمةةاه المصةةارف كيةةج يتمتةةع  

ع تةد مةنح لاصة  لل ةد مةن التوسة النقدي بسلط  الإلفام الأدبد لها بإصدار تعليمات تمس سياساتها 
طلةب أو  تخةذ شةك الإئتمان يما ونوعا. وتكون هذه التعليمات تد صورة شةوي  أو يتابية  وأكيانةا ت

اء إنذار، وتعتمد نماع  هذه الوسةيل  بدرجة  يبيةرة علةى علاقة  م ةاتظ المصةرف المريةفي بر سة

 المصارف.

 سياسة المقاصة بين المصارف  -4-5
تة يةةيقصةةد بعمليةة  المقاصةة : تسةةوي  ال سةةابات الدائنةة  والمدينةة  بةةين المصةةارف، أي عنةةدما 

ةتةوكين معامة  آلةر ويةان ال سةاب المصةرتد للمتعةاملين تسديد مبالغ مالي  من أكد المتعةاملين لمت
لةةدى مصةةرتين مختلةةةين ، تةةإن التسةةوي  تةةد هةةذه ال الةة  بةةين كسةةاب المصةةرف الةةدائن وكسةةاب 

 المصرف المدين تد غرت  المقاص  التد تتواجد على مستوى المصرف المريفي.

مان رة على الائتكيج يقوم المصرف المريفي بإشرات  على غرت  المقاص  بالرقاب  المباش
د التدل  عنو تمكن  من الإطلاع على السياسات الائتمائي  و الأوضاع النقدي  للمصارف التماري  و

 ال اج  بصةت  الملمأ الألير للإقراض. 
 


