
 : عمليات الصرف80ملخص المحاضرة رقم 

 مً بين عملياث الصسف هجد:

 التغطية: -3-1

ًلصد بها علد اجفاق بشساء أو بيع عملت أجىبيت معيىت بسعس ًتم الاجفاق عليه على أن          

ًتم الاستلام والتسليم في االإستلبل ججىبا لخطس سعس الصسف الري كد ٌسبب خسائس، فعىدما 

االإتعامل مثلا ازجفاع أسعاز شساء سلع أجىبيت بعد مدة شمىيت معيىت، فئهه ًلىم بعلد ًتىكع 

اجفاق شساء كيمت ما ًجب دفعه بسعس صسف متفم عليه أكل مما ًكىن عليه في االإستلبل، فئذا 

 جحللت جىكعاجه سيحلم زبحا وغرا لم جتحلم سييتج عً عمليت التغطيت التي كام بها خسازة.

 وفيه هميز بين هىعين هما: :التحكيم -3-2

 ثحكيم أسعار الصرف:* 

جتعلم عمليت جحكيم أسعاز الصسف بئًجاد الفسوكاث بين مختلف أسىاق الصسف مً           

حيث أسعاز  شساء وبيع العملاث، حيث ًتم شساء العملاث في سىق صسف جكىن فيه مىخفضت 

سض جحليم السبح. لكً استمساز السعس، وبيعها في سىق صسف جكىن فيه مسجفعت السعس بغ

ا للسعس  عملياث شساء العملاث في السىق االإىخفض السعس جؤدي إلى ازجفاع السعس ليصبح مساوٍ

في السىق الثاوي، بيىما استمساز عملياث البيع في السىق ذو السعس االإسجفع ًدفع إلى اهخفاض 

ا للسعس في السىق الآخس فيتطابم سعس العملت في السىكين، وجصبح عمليت  السعس ليصبح مساوٍ

 التحكيم هىا ليس لها معنى.

 ثحكيم أسعار الفائدة: * 

ل الأزصدة  و            ًلصد بها الاستفادة مً الفسوكاث في أسعاز الفائدة الأعلى عىد جحىٍ

الىلدًت السائلت إلى عملت أجىبيت مً خلال عمليت التىظيف، ملازهت بأسعاز الفائدة على جىظيف 

ل العملت االإحليت إلى العملت الأجىبيت، لكً أسعاز الصسف كد العملت  االإحليت حيث ًتم جحىٍ

جتللب خلال فترة التىظيف وجصبح في غير مصلحت االإتعامل، لرلك ًجب عليه التغطيت ضد 

ل السصيد الؤجمالي  خطس جللب سعس صسف العملت االإحليت ملازهت بالأجىبيت، وذلك مً خلال جحىٍ

بسعس صسف ًتفم عليه مسبلا ًكىن في مصلحته حتى لا ًتلاش ى السبح الري  لعميلت الاستثماز 

 حلله هتيجت الفسق بين أسعاز الفائدة االإحليت والأجىبيت.



  المضاربة: -3-3

بخلاف التغطيت والتحكيم التي ٌسعى فيها االإتعامل لإًجاد الفسوكاث بين مختلف            

مخاطسة، فئهه ًبحث في االإضازبت عً خطس سعس أسعاز الصسف ومعدلاث الفائدة ججبىا لل

الصسف بغسض الحصىل على زبح مً جللباث سعس الصسف وذلك بىاءا على جىفس االإعلىماث 

االإضازب ازجفاع وجحليل للىضع االإالي والتيبؤ باججاهاث سعس الصسف مستلبلا، فئذا جىكع 

بيعها في  هاٌشتري سعس صس ف عملت معيىت فئهه االإستلبل عىد ازجفاع سعسها، بالسعس الحالي وٍ

لىم ااهخف جىكع والعكس اذا ض سعس صسف العملت فئهه ًلىم ببيعها حاليا بالسعس االإسجفع وٍ

حلم  بشسائها في االإستلبل بالسعس االإىخفض، وعليه ًحلم زبحا ادا صدكت جىكعاجه وٍ

  جىكعاجه. خسازة إدا لم جصدق

 


