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 جامعة جيجل

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 

 رياضيات مالية :مقياس العلوم المالية والمحاسبةعلوم قسم   الثانيةالسنة 

 سارة بوسعيود .د

 
 (أو الأوراق التجارية، رؤوس الأموال)تكافئ الديون بفائدة بسيطة : 05رقم  اضرةالمح

 
نقول عن ورقتين أو أصلين أنهما متكافئان في زمن معين، إذا  :ةمفهوم تكافئ الأوراق التجاري -

تساوت قيمتهما الحالية في ذلك الزمن مع تطبيق معدل فائدة واحد، كما أنه يمكن القيام بتكافئ ورقة 
 .ERأو بالخصم الحقيقي  ECأو أكثر مع ورقة واحدة، والتكافئ يمكن أن يكون بالخصم التجاري 

 جااريتين متكافئتين إذا صصمتا في تاري  معين بفس  امععدل، وأنتجتا نس  القيمة بمعنى نقول أن ورقتين
 .الحالية التجارية أو الحقيقية

 الخصم التجاري،: Ecالقيمة الحالية التجارية،        : vacالقيمة الاسمية،           : vn: الترميز
         n :                     امعدة var : الية الحقيقية،        الحالقيمةER : ،الخصم الحقيقي                    

t :معدل الخصم. 
وفترة  ،vn1 ،vn2قيمتهما الاسمية نقول عن ورقتين جااريتين  :التكافئ بالخصم التجاري. 1

متساوية  التجارية قيمتهما الحاليةأنهما متكافئتان بالخصم التجاري إذا كانت  n1 ،n2 استحقاقهما
 .tصصمهما بمعدل صصم  عفد، vac1 =vac2 :أي

vac1 =vac2 
vn1(1-t×   

   
)=vn2(1-t×   
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 وهو يمثل شرط التكافئ بالخصم التجاري

    
   
 
    

  

   

    
  

   

 

 :القيمة الاسمية للرقة الأولى والثانية كما يلي ومن هذا الشرط يمكن إيجاد

Vn1=vn2 
    

  

   

    
  

   

                       ، vn2= vn1
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 : مثال
، طلبت ماي 13دج، تاري  استحقاقها يوم 02222مؤسسة مديفة معورد بورقة جاارية قيمتها الاسمية 

من نس  السفة، فإذا  جوان 31تأصير استحقاق الورقة التجارية إلى  ايم 32من هذا امعورد بتاري  
 .أحسب القيمة الاسمية للورقة التجارية الجديدة. %8علمت أن معدل الخصم 

 : الحل
n1=31-32= يوم03  ،n2=(31-32)+31= يوم13  

vn2= vn1
    

  

   

    
  

   

      
       

  

   

       
  

   

 
        

     
            

فترة و  vn1 ،vn2 جااريتين قيمتهما الاسمية ورقتين نقول عن: التكافئ بالخصم الحقيقي. 2
على التوالي، أنهما متكافئان بالخصم الحقيقي، إذا تساوت قيمتهما الحالية  n1 ،n2استحقاقهما 
 :كما يلي، حيث يكون شرط التكافئ  tبمعدل صصم  عفد صصمهما، var1 ،var2الحقيقية 

                                Var1=var2  
   

    
  

   

 
   

    
  

   

 

 وهو يمثل شرط التكافئ بالخصم الحقيقي                                           

 :انطلاقا من هذا الشرط نحسب كل من القيمة الاسمية للورقة الأولى والثانية كما يلي

Vn1=vn2 
    

  

   

    
  

   

                 ، vn2= vn1
    

  

   

    
  

   

 

تم استبدالها بورقة جاارية أصرى أشهر،  32 تستحق بعددج 11222جاارية قيمتها الاسمية  ورقة :مثال
، أحسب القيمة الاسمية للورقة التجارية %1معدل صصم ، إذا كان أشهر من الآن 30بعد تستحق 
 .باستخدام طريقة الخصم الحقيقي الثانية
 : الحل

n 1= 32أشهر    ، n2= أشهر30  
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vn2= vn1
    

  

  

    
  

  

= 11222 
       

  

  

       
  

  

=      
      
            

.لا تطبق طريقة الخصم الحقيقي إلا إذا طلب مفك تطبيقها: ملاحظة  
في هذه الحالة يتم استبدال مجموعة من الأوراق التجارية بورقة  :التكافئ بين عدة أوراق تجارية. 3

جاارية واحدة أو أكثر، حيث يكون تاري  الاستحقاق للورقة أو الأوراق الجديدة قبل أو بعد تاري  
  . استحقاق الأوراق التجارية القديمة

الية للورقة الجديدة مع شرط تكافئ الورقة الجديدة مع الأوراق القديمة هو أن تساوي القيمة الحويكون 
      : مجموع القيم الحالية للأوراق القديمة، كما يلي

   =cVa. 
 : مثال

 :كما يليهي  قيمها الاسمية وفترات استحقاقها  بحوزته ثلاثة أوراق جاارية يملك أحد السماسرة
- vn1 ؛يوم 12دج تستحق بعد 01222= للورقة الأولى 
- vn2 ؛يوم 31دج تستحق بعد 02222= للورقة الثانية 
- vn3 يوم 82دج تستحق بعد 11222= للورقة الثالثة. 

 . 02بورقة جاارية جديدة تستحق بعد إذا علمت أنه قام باستبدال هذه الأوراق التجارية الثلاثة 
 .32%معدل الخصم  أحسب القيمة الاسمية للورقة الثانية إذا كان :المطلوب

  :الحل
                                                                 :لديفا من شرط التكافئ

vac= vac1+vac2+vac3  
Vn(    

 

  
)= Vn1(    

  

  
)+ Vn2(    

  

  
)+ Vn3(  

  
  

  
) 

Vn(      
  

   
)= 00222(      

  

   
)+ 02222(      

  

   
)+00222(      

  

   
) 

0.88vn=00310400+38013433+11000400 
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Vn=          
    

             
 (:الوسطي)تاريخ الاستحقاق المتوسط . 4

يتم يقصد به امعدة امعتوسطة أو تاري  الاستحقاق امعتوسط للأوراق التجارية أو الديون القديمة، حيث 
لاسمية للأوراق التجارية عفدما تكون القيمة الاسمية للورقة التجارية الجديد مساوية للقيمة اه حساب
 .محصورا بين تواري  استحقاق الأوراق التجارية القديمة لوسطي، حيث يكون تاري  الاستحقاق االقديمة
، vn1،vn2 ،vn3، ....vnلديفا مجموعة من الأوراق التجارية القديمة قيمها الاسمية  فإذا كان

 اقيمتهتم استبدالها بورقة جاارية جديدة وي، على التوالي n1 ،n2، n3،...nnوتواري  استحقاقها هي 
  Nتاري  الاستحقاق امعتوسط للأوراق التجارية القديمة، فإن مجموع القيم الاسمية  ساويالاسمية ت
                   : باستخدام العلاقة التاليةيحسب 

  
N=  

        أي 
      

  

 

   

  
، قيمها الاسمية  n-23 -23بتاري  بحوزته ثلاثة أوراق جاارية كان أحد الأشخاص يملك  :مثال

 :وتواري  استحقاقها هي على التوالي كما يلي
- vn1 20 -31دج تستحق بتاري  1222= للورقة الأولى- n؛ 
- vn2  238دج تستحق بتاري  0222= للورقة الثانية- -n ؛ 
- vn3 09-17دج تستحق بتاري  8222= للورقة الثالثة n-. 

الاسمية تقدر ب بورقة جاارية وحيدة قيمتها  الأوراق التجارية الثلاثاستبدال  هذا الشخص فإذا قرر
 .أحسب تاري  الاستحقاق امعتوسط لهذه الورقة . دج03222

 :الحل
عفد حساب امعدة الزمفية لا نحسب اليوم الأصير الذي ) :حساب تاريخ الاستحقاق المتوسط

 (تستحق فيه
n1=30+14=44يو م  
n2=30+31+05=66يوم  
n3=30+31+31+16=108يوم 
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N=                    
           

 
                        

     
 

       

     
 يوم   

.ةفسلا  سن نم أوت  38و تاري  الاستحقاق امعتوسط هو ف هومف  

(بسيح لا يرصلأا مو يلا) تو أ 38+ةيلو ج 13 +ناو ج12 = ةطسو تمعا   n 

 


