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الن
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ى
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الن
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لأع
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F
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e
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عو
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للت
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ب
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 d
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 d
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و
 

ق
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ي

مال
ال
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ف
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إ
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ف
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ى
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ي
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ى
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ى
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ط
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وائ
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خ
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يل

مو
للت

 )
جل

تس
 

ي
ف

 
ب

جان
 

له
صو

أ
(.

ف
عر

ي
 

 هذا
وع

الن
 

طة
سا

لو
با

 
ية

نك
الب

 
ية

يد
تقل

ال
. 

  
 

 

6
 



  
 

*
طة

سا
و

 
ق

را
لأو
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الن
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طة
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و
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ي
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م
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س
ؤو
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ال
مو
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ا

 
ب

كتت
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ف
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عو
الأ

 
ي

ذو
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قد

 
ى

عل
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ال
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ف
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ابل
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مو
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ف
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ف
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مال
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ب
جان

 
وم

ص
لخ

ا
 

ته
اني
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ا
 

ق
را
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مال
ال

 
ي

الت
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ظة
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م

 
ته

را
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جان
 

ول
ص

لأ
ا

 
ته

اني
يز
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ى
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و

 
ق
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لأو

ا
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مال
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ك
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لا
ك
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وع
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طة
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لو
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ية

مال
ال
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طة

سا
و

 
ية

زان
مي

ال
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اء
سو

 
طة

سا
و

 
ض

قر
ال

 )
ف

ص
تو

 
طة

سا
لو

با
 

ية
نك

الب
 

ية
يد

تقل
ال

( 
ث

حي
 

ض
تر

يق
 

ض
وائ

الف
 

ية
مال

ال
 

ان
عو

لأ
ل

 
ي

ذو
 

رة
قد

 
ى

عل
 

يل
مو

الت
 

ى
عل

 
كل

ش
 

ئع
دا
و
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ت

تح
 

ب
طل

ال
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ئع
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و

 
جل
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( 
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يع

ل
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يع
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ت

 
ى

عل
 

كل
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مت
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ص

ق
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جل
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و
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ال
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لل
 

ي
اع
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ال
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للق
 

لة
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ال
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ت

 
ت

تح
 

ف
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ف
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ب

“ 
 أو

تح
تف

 
ضا

قر
 

ضيا
وي

تع
 

سة
ؤس

لم
ل

.   
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I-2-2-
ة 

اط
س

لو
ة ا

صي
صو

خ
ية

نك
الب

: 
ج

ار
خ

 
يّز

تم
،ت

ك
نو

الب
 

يع
جم

 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ي

الت
 

س
ار

تم
 

فة
ظي

و
 

طة
سا

لو
ا

 
ية

مال
ال

 
اء

سو
،

 
طة

سا
و

 
ية

زان
مي

ال
 

أو
 

طة
سا

و
 

ها
نقل

،ب
ق

سو
ال

 
ض

وائ
للف

 
ية

مال
ال

 
لة

شكّ
مت

ال
 

لفا
س

 )
 من

ض
فائ

 
خل

الد
 

ى
عل

 
ك

لا
ته

لاس
ا

 
ي

ار
لج

ا
( 

 من
ان

عو
لأ
ا

 
ي

ذو
 

رة
قد

 
ى

عل
 

يل
مو

الت
 

حو
ن

 
ان

عو
لأ
ا

 
ي

ذو
 

جة
حا

 
يل

مو
للت

.
 من

ية
اح

الن
 

ية
اد

ص
لاقت

ا
 

يّة
كل

ال
 

 لا
كن

يم
 

 أن
وز

جا
يت

 
جم

ح
 

يل
مو

الت
 

ئ
عب

لم
ا

 
بر

ع
 

ق
وا

لأس
ا

 
ية

مال
ال

 و 
اء

ط
وس

ال
 

ين
الي

لم
ا

 
ير

غ
 

ين
كي

لبن
ا

 
لغ

مب
 

ار
دخ

لا
ا

 
كّل

تش
لم

ا
 

لا
فع

 
ان

عو
لأ

ل
 

ي
ذو

 
رة

قد
 

ى
عل

 
يل

مو
الت

 )
بدأ

م
 

ئع
دا
لو

ا
 

ئ
نش

ت
 

ض
رو

الق
(. 

يّز
تم

ت
 

ك
نو

الب
 

ها
رت

قد
ب

 
ى

عل
 

نح
م

 
يل

مو
ت

 
ق

فو
ي

 
 ما

وز
تح

 
يه

عل
 

 من
ئع

ودا
 

لا
فع

 
را

ظ
ن

 
عة

طبي
لل

 
ية

قد
الن

 
زء

لج
 

 من
ها

وم
ص

خ
 

 هو
ود

لنق
ا

 
ية

تاب
لك

ا
 و( 

ي
ه

 
ئع

دا
لو

ا
 

ت
تح

 
ب

طل
ال

 
لة

سجّ
لم

ا
 

ي
ف

 
تر

دفا
 

ك
نو

الب
 

ية
ار

تج
ال

 إذ ،)
ي

كتف
ي

 
ك

لبن
ا

 
ي

ف
 

لة
حا

 
حه

من
 

ض
قر

ل
 

سة
ؤس

لم
 

 أو
ون

لع
 

ير
غ

 
ي

مال
 

خر
آ

 
عل

بج
 

به
سا

ح
 

ي
ار

لج
ا

 
ى

لد
 

ك
لبن

ا
 

ئنا
دا

 
مة

بقي
 

ض
قر

ال
 

ح
نو

مم
ال

.
كن

يم
 

ض
تر

مق
لل

 
دام

تخ
اس

 
ود

لنق
ا

 
ية

تاب
لك

ا
 

عة
ضو

مو
ال

 
ت

تح
 

فه
صرّ

ت
 

عل
بف

 
ض

قر
ال

 
ي

ف
 

ام
لقي

ا
 

ته
ريا

شت
بم

 
ى

لد
 

ف
ختل

م
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 و 

ار
تج

ال
.

 هذا
ض

قر
ال

 
ح

نو
مم

ال
 

من
 

ف
طر

 
ك

لبن
ا

 
وّل

تح
سي

 
ى

إل
 

ئع
دا
و

 
ية

قبل
ست

م
 

ند
ع

 
يد

سد
ت

 
ض

قر
ال

 
ي

ف
 

بل
ستق

لم
ا

 )
بدأ

م
 

ض
رو

الق
 

ئ
نش

ت
 

ئع
ودا

ال
(.

در
تج

 
رة

شا
الإ

 
ى

إل
 

 أن
رة

قد
 

ك
لبن

ا
 

ى
عل

 
اء

نش
ا

 
ود

لنق
ا

 
ية

تاب
لك

ا
 )

ود
نق

 
ئع

ودا
ال

( 
دة

دو
مح

 
مة

بقي
 

ف
اع

ض
لم

ا
 

ي
لذ
ا

 
ثر

تؤ
 

يه
عل

 
مل

وا
ع

 
ية

خل
دا

 
صة

خا
 

از
جه

بال
 

ي
نك

الب
 و 

ى
خر

أ
 

ية
رج

خا
 

 عن
از

جه
ال

 
ي

نك
الب

. 
  I-3-

دة
عو

 
لى

إ
 

ير
س

تف
ال

 
ي

اد
ص

قت
الا

 
اط

ش
لن

 
وك

لبن
ا

: 
 إن

ير
فس

الت
 

ق
ساب

ال
 

ط
شا

لن
 

ك
نو

الب
 )

جة
حا

ال
 

ى
إل

 
طة

سا
لو

ا
 

ية
مال

ال
 

ين
ب

 
ان

عو
الأ

 
ي

ذو
 

رة
قد

 
ى

عل
 

يل
مو

الت
 و 

ان
عو

لأ
ا

 
ي

ذو
 

جة
حا

 
يل

مو
للت

( 
ق

طب
ين

 
ضا

أي
 

ى
عل

 
ق

وا
لأس

ا
 

ة،
الي

لم
ا

 
من

و
 

 هنا
كن

يم
 

 أن
ءل

سا
نت

 
 عن

جة
حا

ال
 

ى
إل

 
ك

نو
الب

 
ي

ف
 

 ظل
ام

ظ
ن

 
ي

مال
 

ي
تو

يح
 

ى
عل

 
ق

سو
 

ي
مال

 
وّر

ط
مت

 
لا

مث
. 

ير
تش

 
ت

بيا
لأد

ا
 

ية
مال

ال
 

ى
إل

 
ص

قائ
ن

 
ق

وا
أس

 
س

ؤو
ر

 
ال

مو
لأ
ا

 
 i

m
p
e
rf

e
c
ti
o
n
s
 d

e
s
 m

a
rc

h
é
s 

d
e
 c

a
p
it
a
u
x

 
ير

فس
كت

 
ود

وج
ل

 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

 
ها

من
و

 
ك

نو
الب

: 
- 

ذه
فه

 
ق

وا
لأس

ا
 

يّز
تم

ت
 

ود
وج

ب
 

دم
ع

 
ظر

تنا
 

ت
ما

لو
مع

لل
 

ين
ب

 
ين

ض
تر

مق
ال

)
ان

عو
لأ
ا

 
ي

ذو
 

جة
حا

 
يل

مو
للت

 و )
ين

ض
قر

لم
ا

 
)

ان
عو

لأ
ا

 
ي

ذو
 

رة
قد

 
ى

عل
 

يل
مو

الت
(، 

ي
أ

 
فة

عر
م

 
ين

ض
تر

مق
ال

 
ت

ما
لو

مع
ل

 
بر

أك
 

 عن
ص

صائ
لخ

ا
 

ية
عل

الف
 

هم
يع

ار
مش

ل
 

ى
تو

مس
،

 
ها

ديت
دو

مر
 و 

ى
حت

 
هم

ايا
نو

 
ص

صو
بخ

 
يد

سد
الت

 
نة

ار
مق

 
ين

ض
قر

لم
با

. 
8

 



-
 من

هة
ج

 
ى

خر
أ

 
ي

طو
تن

 
ق

وا
أس

 
س

ؤو
ر

 
ال

مو
الأ

 
ى

عل
 

ف
الي

تك
 

ت
لا

ام
مع

لل
 

ها
مّل

تح
ت

 
ف

را
ط

أ
 

ت
لا

ام
مع

ال
 

ا؛
يه

ف
 

ون
ض

قر
لم

فا
 

وّن
مل

تح
ي

 
ف

الي
تك

 
ث

بح
ال

 
 عن

ين
ض

تر
مق

 و(
س

عك
ال

(
ف

الي
تك

،
 

لام
تع

لاس
ا

 
 عن

هم
عيت

ض
و

 
ية

مال
ال

 و 
ف

الي
تك

 
بة

راق
م

 
هم

وك
سل

 
عد

ب
 

هم
ول

ص
ح

 
ى

عل
 

ل،
وي

تم
ال

 
ي

ف
 

ين
ح

 
مّل

تح
ي

 
ون

ض
تر

مق
ال

 
ف

الي
تك

 
يج

رو
ت

 
ول

ص
لأ
ا

 
ية

مال
ال

 
ي

الت
 

ها
ون

در
ص

ي
 و 

ف
الي

تك
 

ير
وف

ت
 

مة
لو

مع
ال

 
قة

ثو
مو

ال
 و 

بة
اس

من
ال

 
ين

ض
قر

لم
ل

 )
بر

ع
 

وء
لج

ال
 

ى
إل

 
ت

ما
خد

 
ي

جع
را

م
 

 أو
ي

دقق
م

 
ت

ابا
حس

ال
 

لا
مث

 و 
ي

ه
 

ت
ما

خد
 

فِة
كل

مُ
(. 

- 
ب

غيا
 

ان
ضم

 
لة

يو
لس

ا
 لا :

من
ض

ت
 

ق
وا

لأس
ا

 
ية

مال
ال

 
لة

يو
س

 
ت

يفا
ظ

تو
ال

 
ي

ف
 

ق
را

لأو
ا

 
ية

مال
ال

 
لة

او
تد

لم
ا

 
ى

عل
 

ها
وا

ست
م

 
ي

أ
 

لة
هو

س
 

يع
ب

 
ق

را
لأو

ا
 

ية
مال

ال
 

ون
د

 
ئر

سا
خ

 
ة،

الي
سم

رأ
 

ون
مر

ستث
لم

فا
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ذه

ه
 

ق
وا

لأس
ا

 
ون

جه
وا

ي
 

ية
كان

إم
 

ب
غيا

 
ف

طر
 

بل
مقا

 
هم

ل
 

ي
ف

 
لة

حا
 

هم
غبت

ر
 

ي
ف

 
دة

عو
ال

 
ى

إل
 

لة
يو

لس
ا

 )
يع

ب
 

 كل
 أو

زء
ج

 
 من

هم
ظ

حاف
م

 
ية

مال
ال

( 
أو

  
 قد

ون
طر

ض
ي

 
ى

إل
 

يع
ب

 
ذه

ه
 

ق
را

لأو
ا

 
غم

ر
 

هم
قيق

تح
 

ئر
سا

لخ
 

ية
مال

أس
ر

 )
يع

الب
 

عر
بس

 
قل

أ
 

 من
عر

س
 

اء
شر

 
ق

را
لأو

ا
 

ية
مال

ال
( 

جة
نتي

 
هم

جت
حا

 
لة

يو
لس

ل
. 

سّر
يف

 
ود

وج
 

ك
نو

الب
 

ها
رت

قد
ب

 
ى

عل
 

جة
عال

م
 

ص
قائ

ن
 

ق
سو

ال
 

ي
مال

ال
 

طة
رتب

لم
ا

 
ت

لا
ام

مع
بال

 
ية

مال
ال

: 
- 

ما
في

 
بط

رت
ي

 
ف

الي
تك

ب
 

ت
ملا

عا
لم

ا
 و 

ت
ما

لو
مع

ال
:

لج
عا

ت
 

وك
لبن

ا
 

ذه
ه

 
ص

قائ
الن

 
بر

ع
 

شر
الن

 
ي

خل
لدا

ا
 

ذه
له

 
ف

الي
تك

ال
 ) 

ام
لقي

ا
 

خل
دا

 
ك

لبن
ا

 
رة

م
 

دة
اح

و
 

ما
ب

 
وم

يق
 

 به
كل

بش
 

رر
مك

 و 
ي

ف
 

س
نف

 
ت

وق
ال

 
دد

ع
 

ير
كب

 
 من

ين
مر

ستث
لم

ا
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ق

وا
أس

 
س

ؤو
ر

 
ال

مو
الأ

 
 من

ب
جان

 
ض

عر
 

س
ؤو

ر
 

ال
مو

الأ
 و 

ما
ب

 
وم

يق
 

 به
ون

غب
را

ال
 

ي
ف

 
ض

را
لاقت

ا
 

 من
ب

جان
 

ب
طل

ال
 

ى
عل

 
س

ؤو
ر

 
ال

مو
لأ
ا

( 
هو

و
  

 ما
مح

يس
 

ها
ص

قلي
بت

. 
  

 
*

ما
في

 
ص

يخ
 

ية
ضع

و
 

دم
ع

 
ظر

تنا
 

ت
ما

لو
مع

ال
: 

جة
نتي

 
ها

يم
قد

ت
 

عة
مو

مج
ل

 
عة

اس
و

 
 من

ت
ما

خد
ال

 
ة،

الي
لم

ا
 

دم
تخ

تس
 

ك
نو

الب
 

ت
ما

لو
مع

ال
 

ي
الت

 
صل

تح
 

ها
علي

 
كل

بش
 

مر
ست

م
 

 من
ها

يم
قد

ت
 

ت
ما

خد
ل

 
فع

الد
 

طة
رتب

لم
ا

 
ير

سي
بت

 
ت

ابا
حس

ال
 

ية
نك

الب
 )

ى
تو

مس
 

يل
اخ

مد
 

ئن
زبا

 
ها

ريت
دو

ك،
نو

الب
 و 

ض
ار

عو
 

فع
الد

 
لة

سج
لم

ا
 

ى
عل

 
ت

ابا
حس

ال
 

ية
نك

الب
..

.
( 

ي
ف

 
ها

يم
تقي

 
ت

لبا
ط

ل
 

يل
مو

الت
 

ي
الت

 
ها

دم
يق

 
ها

ائن
زب

 
هو

و
 

 ما
ن سّ

يح
 

 من
يم

تقي
 

ين
ض

تر
مق

ال
 و 

صّ
يقل

 
ية

ضع
و

 
دم

ع
 

ظر
تنا

 
ت

ما
لو

مع
ال

.
عم

تد
ت

 
رة

قد
ال

 
ية

رد
الف

 
ك

نو
للب

 
ي

ف
 

ال
مج

 
ص

قلي
ت

 
ية

ضع
و

 
دم

ع
 

ظر
تنا

 
ت

ما
لو

مع
ال

 
بر

ع
 

ت
زيا

رك
م

 
ت

ما
لو

مع
ال

 
ي

الت
 

ها
يّر

يس
ا،
ئه

نش
ي

 و 
ها

ضع
ي

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
 

ت
تح

 
ف

صر
ت

 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

نك
الب

 و 
ية

مال
ال

:
ت

زيا
رك

م
 

ت
زيا

رك
،م

طر
خا

لم
ا

 
ض

ار
عو

 
فع

الد
..

.
(. 
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1
0

 *
ما

في
 

ص
يخ

 
فة

كل
ت

 
ت

لا
ام

مع
ال

: 
ي

ؤد
ي

 
اع

تس
ا

 
ض

عر
 

ت
ما

خد
ال

 
ية

مال
ال

 
ك،

نو
للب

 
 من

ية
اح

ن
 

دد
ع

 
ت

ما
خد

ال
 

من
و

 
ية

اح
ن

 
ا،
مه

حج
 

ى
إل

 
ص

قلي
ت

 
فة

كل
ت

 
ج

نتا
ا

 
ت

ما
خد

ال
 

ية
مال

ال
 و 

نه
م

 
فة

كل
ت

  
ت

لا
ام

مع
ال

 
صة

خا
ال

 
ها

ب
. 

 -
ما

في
 

بط
رت

ي
 

لة
يو

س
بال

:
بر

عت
ت

 
ئع

ودا
ال

 
ية

نك
الب

 
يفا

ظ
تو

 
لا

سائ
 

بة
نس

بال
 

ئن
زبا

ل
 

ك،
نو

الب
 

 إذ
من

ض
ي

 
ك

لبن
ا

 
نه

بائ
لز

 
ب

سح
ال

 
ي

كل
ال

 
 أو

ي
زئ

لج
ا

 
هم

ئع
ودا

ل
 

ى
عل

 
واه

ست
م

 
ون

د
 

ئر
سا

خ
 

ية
مال

أس
ر

 ، 
ما

ك
 

بر
عت

ت
 

داة
أ

 
لة

بو
مق

 
كل

بش
 

سع
وا

  
فع

للد
  

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
اد

ص
لاقت

ا
 

كن
يم

 
ها

ام
خد

ست
ا

 
لة

هو
بس

 
بر

ع
 

عة
مو

مج
 

عة
اس

و
 

 من
ت

وا
أد

 
فع

لد
ا

 )
ت،

كا
شي

ال
 

ت
اقا

ط
الب

 
ة،

كي
لبن

ا
  

ت
لا

وي
تح

ال
..

..
( 

اء
سو

 
 مع

ين
مل

عا
مت

 
 من

س
نف

 
ك

لبن
ا

 
 أو

 من
ك

نو
ب

 
ى

خر
أ

 
ث

حي
 

من
ض

ت
 

مة
ظ

أن
 

صة
مقا

ال
 

ام
لقي

ا
 

ت
عا

فو
مد

بال
 

ين
ب

 
ئن

زبا
 

ك
نو

الب
 

فة
ختل

لم
ا

.
ص

حر
ت

 
ت

طا
سل

ال
 

ية
راف

لإش
ا

 
ية

قاب
لر

وا
 

ى
عل

 
ام

ظ
الن

 
ي

نك
الب

 
ى

عل
 

مة
لا

س
 

ية
ضع

لو
ا

 
ية

مال
ال

 
ك

نو
للب

 و 
ي

تال
بال

 
ان

ضم
 

ها
فائ

و
 

ها
مات

زا
الت

ب
 

جاه
ت

 
ها

عي
ود

م
 )

لة
يو

س
 

ت
يفا

ظ
تو

ال
 و )

ضع
ت

 
ت

ليا
لآ
ا

 
لة

كفي
ال

 
ان

ضم
ب

 
هم

وق
حق

 
ي

ف
 

لة
حا

 
ور

ده
ت

 
ها

عيت
ض

و
 

ية
مال

ال
 )

مة
ظ

أن
 

ية
ما

ح
 

ع،
دائ

لو
ا

 
ت

طا
ط

مخ
 

اذ
إنق

 
ك

نو
الب

..
..

(.   
 

 من
ية

اح
الن

 
ة،

عي
واق

ال
 

ضع
ت

 
ق

وا
أس

 
س

ؤو
ر

 
ال

مو
لأ
ا

 
طا

رو
ش

 
نة

عيّ
م

 
ار

صد
لإ

ل
 

ها
في

)
جز

وا
ح

 
ول

دخ
لل

( 
عل

تج
 

ض
بع

 
ت

فئا
ال

 
 من

ان
عو

لأ
ا

 
ي

ذو
 

جة
حا

ال
 

يل
مو

للت
 

اة
ص

مق
 

رة
رو

ض
بال

 
 من

دة
تفا

س
الا

 
ها

من
 

ي
ف

 
ول

ص
لح

ا
 

لى
ع

 
يل

مو
الت

، 
ما

م
 

ب
طل

يت
 

ت
يبا

رت
ت

 
ية

سات
ؤس

م
 

ى
خر

أ
 

ية
تلب

ل
 

ب
طل

 
ذه

ه
 

ت
فئا

ال
 

ى
عل

 
يل

مو
الت

 
ي

أ
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
 و 

ها
من

 
ك

نو
الب

: 
-

 من
ية

اح
الن

 
ية

ون
قان

ال
:

ب
يج

 
 أن

ون
يك

 
ون

در
ص

لم
ا

 
ى

عل
 

ى
تو

مس
 

ق
وا

أس
 

س
ؤو

ر
 

ال
مو

الأ
  

صا
خا

أش
 

ين
وي

عن
م

)
ي

أ
 

ت
كا

شر
 

ية
وم

عم
 

 أو
صة

خا
( 

 أو
مة

كو
لح

ا
 و 

وا
يس

ل
 

صا
خا

أش
 

ين
عي

طبي
 )

راد
أف

(.
ما

ك
 

ط
تر

يش
 

ي
ف

 
ت

كا
شر

ال
 

بة
اغ

لر
ا

 
ي

ف
 

ار
صد

الإ
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ذه

ه
 

ق
وا

لأس
ا

 
 أن

ون
تك

 
ت

كا
شر

 
ت

ذا
 

هم
أس

.   
- 

 من
ية

اح
الن

 
ية

مات
لو

مع
ال

: 
رة

رو
ض

 
فرّ

تو
 

جم
ح

 
يّن

مع
 

 من
ت

ما
لو

مع
ال

 
 عن

سة
ؤس

لم
ا

 
بة

اغ
لر

ا
 

ي
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الت
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يد
مه

ت
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بر
عت

ت
 

ك
نو

الب
 

 من
ت

سا
ؤس

م
 

ض
قر

ال
 

(é
ta

b
li

ss
e

m
e

n
ts

 
d

e
 

cr
é

d
it

)
 

ي
وه

 
ص

خا
أش

 
ية

نو
مع

 
س

ار
تم

 
ت

ليا
عم

ال
 

ية
رف

ص
لم

ا
 

نة
مه

 
ية

اد
ع

 
ها

ل
 

ما
ك

 
ها

كن
يم

 
سة

ار
مم

 
يد

عد
ال

 
من

 
ت

ليا
عم

ال
 

ت
ذا

 
قة

لا
لع

ا
 

ها
ط

شا
بن

 
o

p
é

ra
ti

o
n

s 

co
n

n
e

xe
s

.
مل

تش
 

ت
سا

ؤس
م

 
ض

قر
ال

 
ي

ف
 

ئر
زا

لج
ا

 
فة

ضا
الإ

ب
 

ى
إل

 
ك

نو
الب

 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

.
كن

يم
 

ت
سا

ؤس
لم

 
ض

قر
ال

 
سة

ار
مم

 
ت

ليا
عم

 
ى

خر
أ

 
ج

ار
خ

 
ين

وع
الن

 
ين

ابق
لس

ا
 

مح
تس

 
ها

ب
 

ت
عا

ري
تش

ال
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ليا
عم

ال
ية

رف
ص

لم
ا

: 
ت 

ليا
عم

 ال
مل

تش
ية

رف
ص

لم
ا

: 
- 

ي
لقّ

ت
 

ال
مو

الأ
 

 من
ور

مه
لج

ا
: 

بر
عت

ت
 

الا
مو

أ
 

قاةّ
متل

 
 من

ور
مه

لج
ا

 
ق

وف
 

دة
ما

ال
 

6
9

 
 من

ون
قان

ال
 

2
3

-
0
9

 
مّن

ض
مت

ال
 

ون
قان

ال
 

ي
قد

الن
 و 

ي
رف

ص
لم

ا
 

ال
مو

لأ
ا

 
ي

الت
 

تم
ي

 
ها

لقّي
ت

 
 من

ير
لغ

ا
 

 لا
ما

سي
 

ي
ف

 
كل

ش
 

ئع
دا
و

 ، 
 مع

ق
ح

 
ها

مال
تع

اس
 

ب
سا

لح
 

 من
هّا

لقا
ت

 ، 
ط

شر
ب

 
ها

دت
عا

إ
 )

ى
إل

 
ور

مه
لج

ا
(. 

- 
ت

ليا
عم

 
ض

قر
ال

: 
بر

عت
ي

 
ضا

قر
 

ب
حس

 
دة

ما
ال

 
7
0

 
 من

س
نف

 
ون

قان
ال

 
 كل

مل
ع

 
اء

لق
 

ض
عو

 
ضع

ي
 

به
وج

بم
 

ص
شخ

 
 ما

 أو
عد

ي
 

ضع
بو

 
ال

مو
أ

 
ت

تح
 

ف
صر

ت
 

ص
شخ

 
ر،

أخ
 

 أو
خذ

يأ
 

به
وج

بم
 

لح
صا

ل
 

ص
شخ

ال
 

خر
الأ

 
ما

زا
الت

 
يع

وق
الت

ب
 

ان
ضم

كال
 

ي
ط

تيا
لاح

ا
 

 أو
لة

كفا
ال

.
بر

عت
ت

 
ت

ليا
عم

 
يم

ص
تخ

ال
 )

اء
شر

 
ير

وات
الف

(، 
ت

ليا
عم

 
ار

يج
لإ
ا

 
نة

رو
مق

ال
 

ق
بح

 
ار

خي
 

اء
شر

ال
 لا 

ما
سي

  
ان

تم
لائ

ا
 

ي
ار

يج
لا
ا

 
 من

ت
ليا

عم
 

ض
قر

ال
. 

- 
ت

ليا
عم

ال
 

ية
رف

ص
لم

ا
 

قة
ّ عل

مت
ال

 
فة

ير
ص

بال
 

ية
لام

س
الإ

:  
ب

حس
 

دة
ما

ال
 

7
1

 
 من

ون
قان

ال
 

2
3

-
0
9

 
مّن

ض
مت

ال
 

ون
قان

ال
 

ي
قد

الن
 و 

ي،
رف

ص
لم

ا
 

ي
ه

 
ك

تل
 

ت
ليا

عم
ال

 
ي

الت
 

ها
رس

ما
ت

 
ك

نو
الب

 
 أو

ك
ابي

شب
ال

 
ية

لام
لإس

ا
 

قة
طاب

لم
ا

 
ام

حك
لأ

 
عة

ري
لش

ا
 

ية
لام

لإس
ا

. 
-

ضع
و

 
ئل

سا
و

 
فع

لد
ا

 
ت

تح
 

ف
صر

ت
 

ئن
زبا

ال
 و 

رة
دا

إ
 

ذه
ه

 
ئل

سا
لو

ا
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بر
عت

ت
 

ئل
سا

و
 

فع
د

 
ق

وف
 

دة
ما

ال
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 من
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قان

ال
 

2
3

-
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9

 
ن مّ

ض
مت

ال
 

ون
قان

ال
 

ي
قد

الن
 و 

ي
رف

ص
لم

ا
 

 كل
ت

وا
لأد

ا
 

ي
الت

 
كن

تم
 

 كل
ص

شخ
 

 من
يل

حو
ت

 
ال

مو
أ

 
ما

مه
 

كن
ي

 
ند

لس
ا

 
 أو

ب
لو

لأس
ا

 
ي

تقن
ال
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عم
ست

لم
ا

 
ما

ب
 

ي
ف

 
ك

ذل
 

لة
عم

ال
 

ية
ون

تر
لك

لإ
ا
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كن
يم

 
ك

نو
للب

 
سة

ار
مم

  
يع
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اع
نو

الأ
 

قة
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ليا

عم
لل

 
ية
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ي

ف
 

ين
ح

  
 لا

كن
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ت
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ل
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مه
لج
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 لا
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ت

 
ئل
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و
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د
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ائن
زب
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 و.
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كن
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ئر
سا

ب
 

ت
ليا
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ال
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خر
الأ
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ال
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 ال

ت
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مؤ
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 من

ف
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نو
الب
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مال
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لل
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 من
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مّن
ض

مت
ال

 
ون

قان
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ي

قد
الن

 و 
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رف
ص

لم
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 ما

ي
يل
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ف
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ت
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ب
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الث
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مع
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الث
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ا
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ت
 

ك
نو

الب
 

ي
ف
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ليا
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وب

 
ب

ذه
ال

 و 
دن

عا
لم

ا
 

نة
مي

الث
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الأ
)

ين
لات

،ب
ضة

ف
 

لا
مث
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ي

الت
 

ون
تك

 
ى

عل
 

كل
ش
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بائ
س
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 كذا

طع
الق

 
ية

قد
الن

 
عة

نو
ص

لم
ا

 
 من

ذه
ه

 
دن

عا
لم

ا
 

نة
مي

الث
 

لح
صا

ل
 

ها
ائن

زب
 

بل
مقا

 
ت

لا
مو

ع
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تم
ي

 
يد

حد
ت

 
ار

سع
أ

 
دن

عا
لم

ا
 

نة
مي

الث
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ت

صا
ور

ب
 

ئع
ضا

الب
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ف

ظي
تو

 
يم

لق
ا

 
لة

قو
من

ال
 و 

 كل
ج

تو
من

 
ي

مال
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ها
تاب

كت
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 و 
ها

اؤ
شر
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ير
سي

وت
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ها
فظ

ح
 

ها
يع

وب
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ت
 

ذه
ه

 
ت

ما
خد
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خد
ب
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ست
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se
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اء
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لم

ا
 

ي
ف

 
ته

اد
م

 
سة

اد
لس

ا
. 

ثل
تم

ت
 

ت
ليا
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ي
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الي
لم

ا
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فائ
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 ؛)
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n
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زام
لالت

ا
 

لح
صا

ل
 

ت
كا

شر
ال

 
رة

صد
لم

ا
 

ي
ف
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ور
الب
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شر
ب

 
زء

لج
ا

 
 من

يم
الق

 
لة

قو
من

ال
 

ي
الت

 
 لا

جد
ت
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تر
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ي

ف
 

صة
ور

الب
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زام
لالت

ا
 

فذ
لنا

ا
 

اء
شر

بال
 

P
ri

se
 f

e
rm

e
 

)
ي

ا
 

زام
الت

 
ط

سي
لو

ا
 

اء
شر

ب
 

زء
ج

 
 من

 أو
 كل

يم
الق

 
لة

قو
من

ال
 

رة
صد

لم
ا

 
رة

اش
مب

 
 من

كة
شر

ال
 

رة
صدِ

لمُ
ا

 
ض

غر
ب

 
دة

عا
إ

 
ها

يع
ب

 
ين

مر
ستث

لم
 

ين
خر

ا
 

ي
ف

 
بل

ستق
لم

ا
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ض

او
لتف

ا
 

ى
عل

 
يم

الق
 

لة
قو

من
ال

 
ب

سا
لح

ل
 

ص
خا

ال
 

ط
سي

لو
ل

 )
ي

أ
 

اء
شر

ال
 و 

يع
الب

 
لح

صا
ل

 
ط

سي
لو

ا
 

سه
نف

 و 
س

لي
 

يذا
تنف

 
مر

وا
لأ

 
ير

لغ
ا

 ؛)
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حف

 و 
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الق
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ال
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قد
ت

 
رة

شا
ست

الا
 

ت
سا

ؤس
لم

ل
 

ي
ف

 
ت

لا
جا

م
 

كل
هي

 
س

رأ
 

ل،
ما

ال
 

ج
ما

ند
ا

 و 
دة

عا
إ

 
اء

شر
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
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رة
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ست

الا
 

دة
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وا

 
ي

ف
 

ال
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ت

 
ت
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متل

لم
ا
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ست
الا

 
ير

سي
الت

و
 

ي
مال

ال
 و 

سة
ند

له
ا

 
ية

مال
ال

 و 
كل

ش
ب

 
ام

ع
 

 كل
ت

ما
خد

ال
 

هة
وج

لم
ا

 
يل

سه
لت

 
اء

ش
إن

 
ت

سا
س

مؤ
ال

 
 أو

ت
زا

هي
تج

ال
 و 

ها
مائ

إن
. 

 
ظة

لاح
م

: 
مل

تش
 

يم
الق

 
لة

قو
من

ال
 

ت
دا
سن

،ال
هم

لأس
ا

 
ص

ص
ح

 
ت

يئا
ه

 
ف

ظي
تو

ال
 

ي
اع

جم
ال

 
ي

ف
 

يم
الق

 
لة

قو
من

ال
 و 

 كذا
ت

تقا
مش

ال
  

ية
مال

ال
 )

ود
عق

ال
 

ة،
جل

الآ
 

ود
عق

 
ر،

خيا
ال

 
ود

عق
 

دل
تبا

ال
..

.
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ار
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بن
ال

: 
  

مح
تس

 
ت

عا
ري

تش
ال

 
ي

ف
 

ير
كث

ال
 

 من
ول

لد
ا

 
ك

نو
للب

 
يع

وز
بت

 
ت

جا
منت

 
ين

أم
الت

 
بل

مقا
 

ت،
ولا

عم
 

هو
و

 
 ما

ف
عر

ي
 

ط
شا

بن
 

ك
لبن

ا
-

ين
أم

الت
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a
n
c
a
s
s
u
ra

n
c
e

.
ي

ف
 

ر،
زائ

لج
ا

 
اء

تد
واب

 
 من

نة
س

 
2
0
0
6

  
مح

س
 

ون
قان

ال
 

قم
ر

 
0
6

-
0
4

 
دّل

مع
ال

 و 
مّم

مت
ال

 
مر

لأ
ل

 
9
5

-
0
7

 
قّ

عل
مت

ال
 

ت
ينا

أم
الت

ب
  

ي
ف

 
ته

اد
م

 
5
3

 
ك

نو
للب

 
ت

سا
ؤس

لم
وا

 
ية

مال
ال

 
يع

وز
بت

 
ت

جا
منت

 
ين

أم
الت

 
ي

ف
 

ار
ط

إ
 

ت
قيا

تفا
ا

 
 مع

ت
كا

شر
 

ين
أم

الت
.

ثّل
تم

ت
 

ت
جا

منت
 

ين
أم

الت
 

ح
مو

مس
ال

 
ك

نو
للب

 و 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

 
ها

يع
وز

بت
 

ي
ف

 
ئر

زا
لج

ا
 

ي
ف

 
ت

جا
منت

 
ين

أم
الت

 
ى

عل
 

ت
جا

منت
ص،

خا
لأش

ا
 

ين
أم

الت
 

ى
عل

 
كن

سا
لم

ا
 

a
s
s
u
ra

n
c
e
s
 d

’h
a
b
ita

tio
n

 ، 
ين

أم
ت

 
ض

قر
ال

 
ي

ار
تج

ال
 و 

ت
ينا

أم
الت

 
ية

لاح
الف

. 
     



 من
هة

ج
 

ى
خر

أ
 

كن
يم

 
ك

نو
للب

 و 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

 
 أن

خل
تد

 
هم

سا
كم

 
ي

ف
 

ال
سم

رأ
 

ت
سا

ؤس
م

 
ى

خر
أ

 
ق

وف
 

دة
ما

ال
 

8
1

 
 من

ون
قان

ال
 

2
3

-
0
9

 
مّن

ض
مت

ال
 

ون
قان

ال
 

ي
قد

الن
 و 

ي
رف

ص
لم

ا
 

ق
وف

 
ط

واب
ض

 
ها

دّد
يح

 
ام

ظ
الن

 
2
0
1
4

-
0
2

 
در

صا
ال

 
 عن

ك
بن

 
ئر

زا
لج

ا
)

دة
اع

كق
 

مة
عا

 
 لا

وز
جا

تت
 

مة
اه

مس
 

ك
لبن

ا
 

ي
ف

 
 كل

سة
ؤس

م
 

1
5

% 
 من

له
ما

أس
ر

  
لا
و

 
وز

جا
تت

 
وع

جم
م

 
ت

ما
اه

مس
 

ك
لبن

ا
 

ي
ف

 
ف

ختل
م

 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
6
0

 
% 

 من
له

ما
أس

ر
 و  

 هذا
ج

ار
خ

 
ت

ءا
ثنا

ست
لا
ا

 
ي

الت
 

ها
دد

تح
 

دة
ما

ال
 

2
0

 
 من

ام
ظ

الن
 

2
0
1
4

-
0
2

(. 
صل

لف
ع ا

اج
مر

 

 

1- 
ن 

نو
لقا

ا
2
3

-
0
9

 
د 

عد
 ال

ة،
ري

زائ
لج

ة ا
ري

هو
جم

 لل
ية

سم
لر

ة ا
يد

جر
 ال

ي،
رف

ص
لم

و ا
ي 

قد
الن

ن 
نو

لقا
ن ا

ضمّ
مت

ال
4
3

ة 
سن

 ،
2
0
2
3

. 
2- 

ام
ظ

الن
 

2
0
1

4
-

0
2

 
در

صا
ال

 
 عن

ك
بن

 
ئر

زا
لج

ا
 

ق
عل

يت
 

طر
خا

لم
با

 
ى

بر
لك

ا
 و 

ت
ما

اه
مس

ال
، 

دة
ري

لج
ا

 
ية

سم
لر

ا
 

ية
ور

مه
لج

ل
 

ة،
ري

زائ
لج

ا
 

دد
لع

ا
 

5
6

، 
نة

س
 

2
0
1
4

. 
3- 

ون
قان

ال
 

0
6

-
0
4

 
دل

مع
ال

 و 
مم

مت
ال

 
مر

لأ
ل

 
9
5

-
0
7

 
ق

عل
مت

ال
 

ت،
ينا

أم
الت

ب
 

دة
ري

لج
ا

 
ية

سم
لر

ا
 

ية
ور

مه
لج

ل
 

ة،
ري

زائ
لج

ا
 

دد
لع

ا
 

1
5

، 
نة

س
 

2
0
0
6
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ي

لم
لع

ث ا
بح

وال
ي 

عال
 ال

يم
عل

الت
ة 

ار
وز

  

  
  

 
جل

جي
ة 

مع
جا

 

  
  
  

م 
لو

لع
ة ا

كلي
ة 

دي
صا

لإقت
ا

ير
سي

الت
م 

لو
وع

ة 
ري

جا
الت

،
 

 
ية

اد
ص

قت
الا

م 
لو

لع
م ا

س
ق

 
 

ى
تو

س
لم

ا
:

ص
ص

تخ
 ،

س
سان

 لي
ة 

الث
الث

ة 
سن

ال
:

ي
نك

وب
ي 

قد
د ن

صا
قت

ا
 

 
س 

قيا
م

 :
ي

نك
الب

د 
صا

قت
الا

 

 
/أ

ب 
جي

ش ن
ما

ق
 

 

 



II
I

- 
ي

ار
تج

 ال
ك

لبن
ة ا

اني
يز

م
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يد
مه

ت
: 

 
  
 

هر
ظ

ت
 

ية
زان

مي
 

ك
لبن

ا
 

ما
،ك

 
 هو

ال
لح

ا
 

ي
ف

 
يع

جم
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ة،
دي

صا
لاقت

ا
 

ردا
ج

 
قه

قو
لح

 )
cr

éa
n

ce
s

 و )
نه

يو
د

 
(d

et
te

s)
ند

ع
 

يخ
ار

ت
 

يّن
مع

.
وّن

تك
ت

 
ية

زان
مي

 
ك

لبن
ا

 
 من

ب
جان

 
ول

ص
الأ

 
ي

الذ
 

هر
ظ

ي
 

ت
ودا

وج
م

 
ك

لبن
ا

  و 
قه

قو
ح

  )
ت

ما
خدا

ست
ا

 
ال

مو
الأ

 
ي

ف
 

ك
لبن

ا
 و )

ب
جان

 
وم

ص
لخ

ا
 

ي
الذ

 
هر

ظ
ي

 
نه

يو
د

 و 
له

وا
أم

 
صة

خا
ال

 )
در

صا
م

 
ال

مو
الأ

 
ي

الت
 

مل
يع

 
ها

ب
 

ك
لبن

ا
(. 

يّز
تم

ت
 

بة
اس

مح
ال

 
ية

نك
الب

 
ضا

أي
 

ود
وج

ب
 

زء
ج

 
ي

سب
حا

م
 

جّل
يس

 
ض

بع
 

ت
ليا

عم
ال

 
ية

نك
الب

 
ى

سم
ي

 
ج

ار
خ

 
ية

زان
مي

ال
 

(L
e
 H

o
rs

 B
ila

n
)

. 
 

 
II
I

-1-
ة 

اني
يز

 م
ح

شر
نك

الب
: 

   
  

هر 
ظ

ي
 

ول
جد

ال
 

ي
وال

لم
ا

 
ية

زان
مي

ال
 

رة
ص

خت
لم

ا
 

ك
لبن

ل
 و 

ي
الت

 
مح

تس
 

 لنا
بة

ار
مق

ب
 

ط
شا

ن
 

ك
لبن

ا
 

 من
ية

اح
ن

 
ية

اد
ص

اقت
 

ون
د

 
ض

خو
ال

 
ي

ف
 

يل
ص

تفا
 

ت
ابا

حس
ال

 و 
يل

سج
ت

 
ت

ليا
عم

ال
 )

ي
الت

 
ون

تك
 

وع
ض

مو
 

بة
اس

مح
ال

 
ية

نك
الب

(    
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من الأكثر إلى الأقل سيولة             du + au – liquide                     

ول
ص

الأ
 

وم
ص

لخ
ا

 

 du + au – exigible                         من الأكثر إلى الأقل إلحاحا
·

دة
ص

لأر
ا

 
لة

سائ
ال

 

- 
ود

نق
 

ية
ون

قان
 )

لة
عم

بال
 

ية
طن

لو
ا

 و 
ت

لا
عم

ال
 

ية
جنب

الأ
 و 

ت
كا

شي
 

فر
لس

ا
( 

ي
ف

 
نة

زي
خ

 
ك

لبن
ا

. 

- 
ت

طا
تيا

اح
 

ية
ون

قان
 )

ى
لد

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
(. 

- 
ت

طا
تيا

اح
 

رة
ح

 . 

·
ض

رو
الق

 
ين

ب
 

ية
نك

الب
. 

·
ض

رو
الق

 
حة

نو
مم

ال
 

ان
عو

لأ
ل

 
ير

غ
 

ين
الي

لم
ا

 

·
ظة

حف
م

 
ق

را
لأو

ا
 

ية
مال

ال
 

·
ت

را
ما

ستث
الا

 
(i

m
m

o
b

ili
sa

ti
o

n
s)

 

·
ئع

ودا
ال

 
ين

ب
 

ية
نك

الب
 )

ئع
ودا

ال
 

رة
كبي

 

جم
لح

ا
( 

·
ئع

ودا
 

ان
عو

الأ
 

ير
غ

 
ين

الي
لم

ا
: 

- 
ئع

ودا
 

ت
تح

 
ب

طل
ال

. 

- 
ئع

ودا
 .لجلأ 

- 
ت

ابا
حس

 
ية

تر
دف

. 

- 
ت

ابا
حس

 
 مع

ار
شع

إ
. 

·
ق

را
أو

 
ية

مال
 

رة
صد

م
 

 ما
ى

عد
 

هم
لأس

ا
: 

- 
ت

ادا
شه

 
اع

يد
الإ

. 

 - 
ت

ندا
س

. 

·
ت

ونا
مؤ

ال
. 

·
ال

مو
الأ

 
صة

خا
ال

. 
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ك
لبن

ة ل
صر

خت
لم

ة ا
اني

يز
لم

د ا
نو

 لب
ح

شر
ي 

 يل
ما

في
 

لا 
أو

– 
ول

ص
الأ

: 
- 

دة
ص

لأر
ا

 
لة

سائ
ال

: 
جه

وا
ي

 
ك

لبن
ا

 
ت

لبا
ط

 
ب

سح
ال

 
صة

خا
ال

 
ئن

زبا
بال

 
ك

لذل
 

ي
يبق

 
ما

حج
 

ينا
مع

 
 من

ود
لنق

ا
 

ية
كز

مر
ال

 
ي

ف
 

ه،
ينت

خز
 

ما
ك

 
ين

تع
ي

 
يه

عل
 

ظ
تفا

لاح
ا

 
دة

ص
أر

ب
 

لة
سائ

 
ي

ف
 

به
سا

ح
 

ى
لد

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
  

اء
وف

لل
 

مر
وا

بأ
 

فع
الد

 
ي

الت
 

ها
در

ص
ي

 
نه

بائ
ز

 
لح

صا
ل

 
ئن

زبا
 

ك
نو

الب
 

ى
خر

الأ
 و 

اء
وف

لل
 

زام
الت

ب
 

يل
شك

ت
 

ي
ط

تيا
لاح

ا
 

ي
ار

جب
الإ

 
ض

رو
مف

ال
 

 من
ف

طر
 

ك
لبن

ا
 

ي
كز

مر
ال

 )
عة

دي
و

 
ك

لبن
ل

 
ى

لد
 

ك
لبن

ا
 

ي
كز

مر
ال

(.
كن

يم
 

ك
لبن

ل
 

ضا
أي

 
ظ

تفا
لاح

ا
 

دة
ص

أر
ب

 
ية

قد
ن

  
ضة

فائ
 

 عن
ي

ط
تيا

لاح
ا

 
ي

ار
جب

الإ
 

ى
لد

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
 

ما
ك

 
نه

مك
ي

 
ظ

تفا
لاح

ا
 

دة
ص

أر
ب

 
ية

قد
ن

 
ى

لد
 

نة
زي

لخ
ا

 
ة،

مي
مو

لع
ا

 
كز

مر
 

ك
كو

ص
ال

 
ية

يد
بر

ال
 

 أو
ك

نو
الب

 
لة

اس
مر

ال
 .   

-
ض

رو
لق

ا
 

ين
ب

 
ية

نك
الب

: 
ي

وه
 

ض
رو

الق
 )

رة
صي

الق
 

)جدا
ي

الت
 

ها
نح

يم
 

ك
لبن

ا
 

ك
نو

للب
 

ت
سا

ؤس
لم

وا
 

ية
مال

ال
 

ى
خر

الأ
 

ي
ف

 
ار

ط
إ

 
دة

عا
إ

 
ها

ويل
تم

 
بر

ع
 

ق
سو

ال
 

ي
قد

الن
)

ق
سو

 
ين

ماب
 

ك
نو

الب
(. 

- 
ض

رو
لق

ا
 

حة
نو

مم
ال

 
ان

عو
للأ

 
ير

غ
 

ين
الي

لم
ا

: 
ي

وه
 

ض
رو

الق
 

ف
ختل

بم
 

ها
اع

نو
أ

 
ها

جال
وآ

 
ي

الت
 

ها
نح

يم
 

ك
لبن

ا
 

نه
بائ

لز
 

 من
ت،

سا
ؤس

لم
ا

 
ت

عيا
جم

،ال
راد

لأف
ا

 و 
ت

را
لإدا

ا
 

ية
وم

عم
ال

. 
- 

ظة
حف

م
 

ق
را

لأو
ا

 
ية

مال
ال

: 
مل

تش
 

يم
الق

 
لة

قو
من

ال
 

ي
الت

 
ها

ري
شت

ي
 

ك
لبن

ا
 

به
سا

لح
 

ص
خا

ال
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ق

وا
لأس

ا
 

ية
مال

ال
  

ما
إ

 
ف

هد
ب

 
دة

عا
ا

 
ها

يع
ب

 
ي

ف
 

جل
الأ

 
ير

ص
الق

 
 من

جل
أ

 
ول

ص
لح

ا
 

ى
عل

 
ح

ربا
ا

 
ية

مال
أس

ر
 

جة
نات

 
 عن

ق
فر

ال
 

ين
ب

 
عر

س
 

اء
شر

ال
 

عر
وس

 
دة

عا
إ

 
يع

الب
 

 أو
ف

هد
ب

 
ظ

تفا
لاح

ا
 

ها
ب

 
ى

إل
 

ية
غا

 
يخ

ار
ت

 
ها

قاق
تح

اس
 و 

ول
ص

لح
ا

 
ى

عل
 

ئد
وا

ع
 

ية
يع

وز
ت

 
 من

ها
زت

حيا
.    

ت
را

ما
ستث

الا
: 

رة
عبا

 
 عن

ت
ما

خدا
ست

ا
 

تة
ثاب

 
مل

تش
  

ت،
زا

هي
تج

 
ت،

ايا
بن

 
ت

ما
اه

مس
 

ي
ف

 
ت

سا
ؤس

م
 

ى
خر

أ
) 

اء
قتن

ا
 

ق
را

أو
 

ية
لك

م
 

ف
هد

ب
 

واذ
تح

لاس
ا

 
ى

عل
 

ت
سا

ؤس
م

 
ى

خر
أ

 
سة

ار
مم

و
 

ير
تأث

 
ى

عل
 

ها
ير

سي
ت

 
ما

ب
 

دم
يخ

 
ف

هدا
أ

 
ك

لبن
ا

(.
جّل

تس
 

ضا
أي

 
ي

ف
 

 هذا
ند

الب
 

ول
ص

الأ
 

ي
الت

 
ها

تني
يق

 
ك

لبن
ا

 و 
ون

تك
 

كة
لو

مم
 

 له
ي

ف
 

ار
ط

إ
 

ان
تم

لائ
ا

  
ي

ار
يج

الإ
.    

5
 



نيا
ثا

-
وم

ص
لخ

ا
: 

 
- 

ئع
دا

لو
ا

 
ين

ب
 

ية
نك

الب
: 

جل
يس

 
 هذا

ند
الب

 
ض

رو
الق

 
رة

صي
ق

 
جل

الأ
 

ي
الت

 
صل

يح
 

ها
علي

 
ك

لبن
ا

 
 من

ك
لبن

ا
 

ي،
كز

مر
ال

 
ك

نو
الب

  
ت

سا
ؤس

لم
وا

 
ية

مال
ال

 
ى

خر
الأ

 
ى

عل
 

ى
تو

مس
 

ق
سو

 
ين

ماب
 

ك
نو

الب
. 

- 
ئع

دا
و

 
ان

عو
الأ

 
ير

غ
 

ين
الي

لم
ا

: 
ئع

ودا
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

راد
لأف

وا
 

ي
ف

 
هم

بات
سا

ح
 

ى
لد

 
ك

لبن
ا

 )
ى

لد
 

ب،
طل

ال
 

ل،
لأج

  
ية

تر
دف

..
.

(. 
 - 

ق
را

أو
 

ية
مال

 
رة

صد
م

 
 ما

ى
عد

 
هم

س
الأ

: 
جل

يس
 

 هذا
ند

الب
 

يم
الق

 
لة

قو
من

ال
 

ي
الت

 
ها

در
ص

ي
 

ك
لبن

ا
 

 من
جل

ا
 

ول
ص

لح
ا

 
ى

عل
 

رد
وا

م
 

اء
سو

 
رة

صي
ق

 
جل

الأ
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ق

سو
 

ق
را

أو
 

ض
قر

ال
 

رة
صي

ق
 

جل
الأ

 
لة

قاب
ال

 
ض

او
لتف

ل
 

 أو
لة

وي
ط

 
جل

الأ
 

بر
ع

 
ار

صد
إ

 
ت

ندا
س

 
لة

وي
ط

 
جل

الأ
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ق

سو
ال

 
ي

مال
ال

)
ثل

م
 

ي
أ

 
سة

ؤس
م

 
بة

اغ
ر

 
ي

ف
 

ول
ص

لح
ا

 
ى

عل
 

ال
مو

أ
 

لة
وي

ط
 

جل
الا

 
بر

ع
  

ار
صد

ا
 

ض
قر

 
ي

ند
س

 
 c

ré
d

it
 o

b
lig

at
ai

re
 

ي
ف

 
ق

سو
ال

 
ي

مال
ال

(. 
 -

ت
ونا

مؤ
ال

:
  

ف
هد

ت
 

هة
اج

مو
ل

 
ئر

سا
خ

 
ض

رو
الق

)
جة

نتي
 

دم
ع

 
يد

سد
الت

( 
ئر

سا
وخ

 
ق

را
لأو

ا
 

ية
مال

ال
 و 

ت
وا

أد
 

ية
ط

تغ
ال

 و 
ي

الت
 

ها
يع

تب
 

ك
نو

الب
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ق

وا
لأس

ا
 

ية
مال

ال
 )

ود
عق

 
ود

عق
ر،

خيا
 

ة،
بلي

ستق
م

 
ود

عق
 

دل
تبا

..
.

(. 
 

ال
مو

الأ
 

صة
خا

ال
: 

ثل
تم

 
نة

ما
ض

ال
 

رة
خي

الأ
 

اء
وف

ل
 

ك
لبن

ا
 

نه
يو

بد
 

جاه
ت

 
يه

ائن
د

 )
صة

خا
و

 
يه

دع
مو

( . 
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II
I

-
2-

نك
الب

ة 
اني

يز
 م

ج
ار

 خ
ح

شر
le

 H
o

rs
 b

il
a

n
 

: 
جل

يس
 

ج
ار

خ
 

ية
زان

مي
 

ك
لبن

ا
 

ت
ليا

عم
ال

 
لة

تم
مح

ال
 

ك
لبن

ل
 )

ت
ما

زا
الت

مَ  
نحَ 

 ها
ك

لبن
ا

 
كن

يم
 

أن
  

قّ
حق

تت
 و 

جم
تر

ت
 

ج
رو

بخ
 

ال
مو

ا
 

نه
م

 
ي

ف
 

بل
ستق

لم
ا

(
  

ك
وتل

 
لة

ؤجّ
لم

ا
 

ي
ف

 
بل

ستق
لم

ا
)

زام
الت

 
كد

مؤ
 

ق
حقّ

سيت
 

ي
ف

 
يخ

ار
ت

 
ق

لاح
(. 

هر
ظ

ي
 

ج
ار

خ
 

ية
زان

مي
 

ك
لبن

ا
 

ما
ك

 
ي

يل
: 

 
ت

ما
زا

لالت
ا

 
لغ

مب
ال

 

·
ت

ما
زا

لالت
ا

 
حة

نو
مم

ال
: 

- 
ت

ما
زا

لالت
ا

 
يل

مو
الت

ب
 

دة
فائ

ل
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
. 

- 
ت

ما
زا

لالت
ا

 
يل

مو
الت

ب
 

دة
فائ

ل
 

ئن
زبا

ال
 )

ان
عو

الأ
 

ير
غ

 
ين

الي
لم

ا
(. 

- 
ت

ما
زا

لالت
ا

 
ان

ضم
بال

 
مر

بأ
 

 من
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

. 

-
ت

ما
زا

لالت
ا

 
ان

ضم
بال

 
مر

بأ
 

 من
ئن

زبا
ال

) 
ان

عو
لأ
ا

 
ير

غ
 

ين
الي

لم
ا

(. 

- 
ت

ما
زا

الت
 

ى
خر

أ
 

حة
نو

مم
. 

·
ت

ما
زا

لالت
ا

 
اة

لقّ
مت

ال
: 

- 
ت

ما
زا

لالت
ا

 
يل

مو
الت

ب
 

قاةّ
متل

ال
 

 من
ند

ع
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
. 

-
  

ت
ما

زا
لالت

ا
 

ان
ضم

بال
 

قّاة
متل

ال
 

 من
ند

ع
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
. 

- 
ت

ما
زا

الت
 

ى
خر

أ
 

قّاة
متل

. 
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ولا
أ

-
ت 

ما
زا

لالت
ا

حة
نو

مم
ال

:   
ها

نح
يم

 
ك

لبن
ا

 
ير

لغ
ل

 
جم

تر
وت

 
ال

تم
اح

ب
 

ج
رو

خ
/ 

ج
رو

لخ
ا

 
ي

عل
الف

 
ال

مو
لأ

 
نه

م
 

ى
إل

 
ير

لغ
ا

 
يد

ستف
لم

ا
 

ها
من

 
ند

ع
 

يخ
ار

ت
 

ها
قاق

تح
اس

. 
مل

تش
: 

- 
ت

ما
زا

لالت
ا

 
يل

مو
الت

ب
 

دة
فائ

ل
 

ت
سا

س
مؤ

ال
 

ية
مال

ال
: 

س
عك

ت
 

زام
الت

 
ك

لبن
ا

 
ير

وف
بت

 
يل

مو
ت

 
لح

صا
ل

 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

 
ط

رو
بش

 
نة

عيّ
م

: 
ت

قيا
تفا

ا
 

دة
عا

ا
 

ل،
وي

تم
ال

 
يد

أك
ت

/
يز

عز
ت

 
ت

ادا
تم

اع
 

ية
ند

ست
م

 
حة

تو
مف

 
 من

ف
طر

 
ت

سا
ؤس

م
 

ية
مال

 
ى

خر
أ

. 
- 

ت
ما

زا
لالت

ا
 

يل
مو

الت
ب

 
ح

صال
ل

 
ئن

زبا
ال

  
 من

ان
عو

الأ
 

ير
غ

 
ين

الي
لم

ا
: 

س
عك

ت
 

زام
الت

 
ك

لبن
ا

 
ير

وف
بت

 
يل

مو
ت

 
لح

صا
ل

 
نه

بائ
ز

 
 من

ان
عو

الأ
 

ير
غ

 
ين

الي
لم

ا
 

ط
رو

بش
 

نة
عيّ

م
.

 من
ها

ثلت
أم

: 
  
  

*
ح

فت
 

ض
رو

ق
 

دة
ؤكّ

م
 و:

ي
ه

 
زام

الت
 

ك
لبن

ا
 

نح
بم

 
ون

زب
ال

 
ض

قر
 

ط
رو

بش
 

نة
عيّ

م
 

ي
وف

 
ود

حد
 

لغ
مب

 
يّن

مع
  

)
ط

خ
 

ض
قر

( 
 مع

دم
ع

 
يل

حو
ت

 
ال

مو
الا

 
ليّا

ك
 و 

را
فو

 
ب

سا
لح

 
ون

زب
ال

.
جّل

يس
 

ك
لبن

ا
 

 هذا
زام

لالت
ا

 
ير

غ
 

بل
لقا

ا
 

جع
را

للت
  

ند
ع

 
حه

من
 

ي
ف

 
ج

ار
خ

 
ية

زان
مي

ال
 

لغ
مب

بال
 

ي
مال

لإج
ا

 
ض

قر
لل

.
ي

ف
 

 كل
رة

م
 

وّل
يح

 
ك

لبن
ا

 
ءا

جز
 

 من
لغ

مب
ال

 
ي

مال
لاج

ا
 

ض
قر

لل
 

ى
ال

 
ب

سا
ح

 
ون

زب
ال

 
جّل

يس
 

لغ
مب

ال
 

وّل
مح

ال
 

ي
ف

 
ول

ص
أ

 
ية

زان
مي

ال
 

ت
تح

 
ند

ب
 

ض
رو

الق
 

ئن
زبا

لل
 

صه
ينق

و
 

 من
ج

ار
خ

 
ية

زان
مي

ال
 

 من
ند

ب
 

ت
ما

زا
لالت

ا
 

يل
مو

الت
ب

 
دة

فائ
ل

 
ئن

زبا
ال

)
ث

حي
ب

 
 أن

لغ
مب

ال
 

ي
مال

لاج
ا

 
زام

لالت
ل

 
ي

صل
الأ

 
ح

نو
مم

ال
 

ي
او

يس
 

ما
دائ

 
زء

لج
ا

 
وّل

مح
ال

 
لا

فع
 

جّل
مس

وال
 

ي
ف

 
ية

زان
مي

ال
 

زء
لج

وا
 

ي
الذ

 لم 
وّل

يح
 

عد
ب

 
جّل

مس
ال

 
ي

ف
 

ج
ار

خ
 

ية
زان

مي
ال

(. 
  
 

*
يل

سه
ت

 
ار

صد
إ

 
ق

را
لأو

ا
 

ية
مال

ال
: 

س
عك

ي
 

زام
الت

 
ك

لبن
ا

 
لح

صا
ل

 
نه

بو
ز

 
ب

اغ
لر

ا
 

ي
ف

 
ار

صد
إ

 
ت

ندا
س

 
ى

عل
 

ى
تو

مس
 

ق
سو

ال
 

ي
قد

الن
 

 أو
ق

سو
ال

 
ي

مال
ال

 
اء

شر
ب

 
زء

لج
ا

 
 من

ذه
ه

 
ت

ندا
لس

ا
 

ي
الذ

 لم 
جد

ي
 

ين
تر

مش
 

 له
 أو

تح
ف

 
ض

قر
 

ي
ض

وي
تع

 
ون

زب
لل

.   
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-
ت

ما
زا

لالت
ا

 
ان

ضّم
بال

 
مر

بأ
 

ت
سا

س
مؤ

ال
 

ية
مال

ال
 و 

ئن
زبا

ال
: 

مل
تش

  
ت

الا
كف

ال
 

(c
au

ti
o

n
s)

 و 
ت

انا
ضم

ال
 

ية
ط

تيا
لاح

ا
  

(a
va

ls
)

 
حة

نو
مم

ال
 

ب
طل

ب
 

 من
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

 
 أو

 من
ئن

زبا
ال

 
 من

ان
عو

الأ
 

ير
غ

 
ين

الي
لم

ا
 

ية
ط

تغ
ل

 
هم

مات
زا

الت
 

جاه
ت

 
ف

را
ط

أ
 

ى
خر

أ
. 

- 
ت

ما
زا

الت
 

ى
خر

أ
 

حة
نو

مم
: 

مل
تش

 
كل

بش
 

ص
خا

 
ت

ما
زا

الت
 

ك
لبن

ا
 

يم
سل

بت
 

ق
را

أو
 

ية
مال

 
ت

لا
عم

و
 

بة
صع

 
ي

ف
 

بل
ستق

لم
ا

)
ب

وج
بم

 
ود

عق
 

ود
عق

ر،
خيا

 
ية

قبل
ست

م
 

 أو
ود

عق
 

دل
تبا

(.   
 

نيا
ثا

-
ت 

ما
زا

لالت
ا

لة
صّ

مح
ال

: 
 

-
ت

ما
زا

لالت
ا

 
يل

مو
الت

ب
 

اةّ
لق

مت
ال

 
 من

ند
ع

 
ت

سا
س

مؤ
ال

 
ية

مال
ال

: 
س

نف
 

ت
ما

خد
ال

 
ي

الت
 

ها
دّم

يق
 

ك
لبن

ا
 

ي
ف

 
لة

حا
 

ت
ما

زا
لالت

ا
 

حة
نو

مم
ال

 
كن

ل
 

ي
ف

 
جاه

لات
ا

 
س

اك
مع

ال
 

ك
لبن

فا
 

ي
الذ

 
جّل

تس
 

ي
ف

 
ج

ار
خ

 
ته

اني
يز

م
 

ت
ما

زا
الت

ك
 

لة
صّ

مح
 

 هو
 من

يد
ستف

ي
 

 من
ذه

ه
 

ت
ما

زا
لالت

ا
)

ت
قيا

تفا
ا

 
دة

عا
إ

 
يز

عز
،ت

يل
مو

ت
 

ت
ادا

تم
اع

 
ية

ند
ست

م
 

ام
ق

 
ك

لبن
ا

 
ها

تح
بف

..
..

(. 
- 

ت
ما

زا
لالت

ا
 

ان
ضم

بال
 

اة
لقّ

مت
ال

 
 من

ند
ع

 
ت

سا
س

مؤ
ال

 
ية

مال
ال

:
جّل

تس
 

ت
ما

زا
لالت

ا
 

ي
الت

 
ها

دم
تق

 
ك

نو
الب

 و 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

  
ان

ضم
بال

 
لح

صا
ل

 
ك

لبن
ا

 
ي

عن
لم

ا
)

ت
انا

ضم
ت،

الا
كف

 
ية

ط
تيا

اح
 

ق
را

لأو
ل

 
ية

ار
تج

ال
..
.

(.   
- 

ت
ما

زا
الت

 
ى

خر
أ

 
اة

لق
مت

: 
ت

ما
زا

الت
 

ك
نو

الب
 و 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
 

ى
خر

الأ
 

طة
رتب

لم
ا

 
صة

خا
 

يم
سل

بت
 

ق
را

أو
 

ية
مال

 
 أو

ت
لا

عم
 

بة
صع

 
ك

لبن
ل

. 
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عل
 ال

ث
ح

الب
 و

ا&%
لع

م ا
علي

الت
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زا و
  

    
 

جل
جي

ة 
مع

جا
 

     
  

م 
لو

لع
ة ا

6لي
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دي
صا

قت
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سي

ال?
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لو
وع
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�
ية

اد
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نو
الب
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جا
الت

 
ية

مل
ع

 
دة

عد
مت
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وان
PQ

ا
 

ن
مك

ي
 

ن
أ

 
مل

ش
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دة

ع
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عنا

 
ن
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فا
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/
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ke
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اء
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ك
نو
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Aة ر
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الت
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ف
سو

 
صر 

قت
ن
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w

 
ر  و

ح
الم
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ع
 

يم
قي

ت
 

اء
أد

 
ك

نو
الب

 
Aة ر

جا
الت

 
ن

م
 

ية
ح
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ح

gر
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ن

دي
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مع
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ك
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xy
ع
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ما
لو

لمع
ا
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ال
 

|ا
ح

?ي
ي

 
ل  و

جد
 

ت
ابا

س
ح
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نتا
 

ك
بن

ال
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س
V
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ح
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��
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دة
ص
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ن
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ح
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ك
بن

ال
 و  
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س

V
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،و
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حلي

بت
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ت
 

لا 
خ
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سيا
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ا
 

ب
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ب
س
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ود

رد
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ش
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�
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�
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P

ro
d

u
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 N
et

 B
an

ca
ir
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P
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 :
 wو 

طة
نق

 
ية

دا
الب
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حل
لت
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ود
رد

م
 

ي
أ

 
ك،

بن
 

نه
لأ

 
��ّ

يو
 

خل
لد

ا
 

ق
حق

الم
 

ن
م

 
لال

خ
 

ف
ختل

م
 

ت
ليا

عم
 و  

ت
طا

شا
h

 
ك

بن
ال

. 
ل

ّ rش
ي?

 
تج

لنا
ا

 
rي

بن
ال

 
%o

صا
ال

 
ن

م
 

ث
لا

ث
 

صر 
عنا

 
%�

و
 

ئد
وا

لف
ا

le
s 

in
té

rê
ts

  
 ، 

ت
ولا

عم
ال

 
le

s 
co

m
m

is
si

on
s

 و  
ض

وائ
لف

ا
/

ت
ضا

فا
خ

 ن
 

لة
Pّ¡

الم
 

xy
ع

 
مة

قي
 

ل  و
ص

s
 

ية
لمال

ا
 

�{
ال

 
wا

ز و
ح

ي
 

ك
بن

ال
 

%o 
ته

ظ
حف

م
 

ية
لمال

ا
 

le
s 

pl
u

s/
m

oi
n

s 
va

lu
es

 
. 

تم
ي

 
ب

سا
ح

 
تج

لنا
ا

 
rي

بن
ال

 
%o

صا
ال

 )
ن

ضم
 

ل  و
جد

 
ب

سا
ح

 
ئج

نتا
 

ك
بن

ال
(

ما
ك

 
%y

ي
: 

 



تج
لنا

ا
 

rي
بن

ال
 

%o
صا

ال
 = })

ئد
وا

لف
ا

 و  
تج

وا
الن

 
لة

ماث
الم

 
�{

ال
 

wا
قّا

يتل
 

ك
بن

ال
 - 

ئد
وا

لف
ا

 و  
اء

عب
s

 
لة

ماث
الم

 
�{

ال
 

|ا
فع

يد
 

ك
بن

ال
( + 

)
ت

ولا
عم

ال
 

لة
صّ

ح
الم

- 
ت

ولا
عم

ال
 

عة
فو

لمد
ا

(±)
ح

gا ر
s

 أو  
ئر 

سا
�Q

ا
 

ية
اف

ص
ال

 
xy

ع
 

ل  و
ص

s
 

ية
لمال

ا
 

كة
لو

لمم
ا

 
ض

غر
ل

 
ت

لا
ام

لمع
ا

( ±  
)

ح
gا ر

s
 أو  

ئر 
سا

�Q
ا

 
ية

اف
ص

ال
 

xy
ع

 
ل  و

ص
s

 
ية

لمال
ا

 
حة

لمتا
ا

 
يع

للب
( + )

تج
وا

ن
 

ت
طا

شا
ال¬

 
ى  ر

sخ
- 

اء
عب

أ
 

ت
طا

شا
ال¬

 
ى  ر

sخ
({. 

ما
عل

 
ن

أ
: 

-
ئد

وا
لف

ا
�و �

تج
وا

لن
ا

�
لة

ماث
الم

(I
nt

ér
êt

s 
et

 p
ro

d
u

it
s 

as
si

m
ilé

s)
:

ن
ضمّ

تت
 

ئد
وا

لف
ا

 
�{

ال
 

صل
ح

ي
 

°Yا
عل

 
ك

بن
ال

 
بل

قا
م

 
ض

و ر
لق

ا
 

�{
ال

 
|ا

ح
من

ي
 

ال
لآج

 
فة

ختل
م

 
ان

عو
لأ

ل
 

 <=
غ

 
ن،

لي=
لما

ا
 

ك
نو

للب
 

ت
سا

س
لمؤ

وا
 

ية
لمال

ا
 

ى  ر
sخ

 
ئد

وا
لف

؛ا
 

Aة
ر و

لد
ا

 
عة

فو
لمد

ا
 

ن
م

 
ف

طر
 

ي  ر
صد

م
 

ت
دا

سن
ال

 
دة

جو
لمو

ا
 

%o 
ظة

حف
م

 
ق

را و
s

 
ية

لمال
ا

 
ك

بن
لل

 و  
�{

ال
 

ي  و
ين

 
ظ

فا
حت

 
 

 ¸Yا
x&

إ
 

ية
غا

 
Aخ

ار
ت

 
|ا

اق
حق

ست
ا

 و  
ذا

ك
 

ت
ا ار

ج
 ي

 
Aة

ر و
لد

ا
 

ل  و
ص

لأ
ل

 
رّة

ؤج
الم

 
ن

م
 

ف
طر

 
ك

بن
ال

 
 <=

لغ
ل

  
%o 

ار 
إط

 
يغ

ص
 

ان
تم

 ئ
 

ي  ر
جا

 ي
. 

-
ئد

وا
لف

ا
�و �

اء
عب

N
�

لة
ماث

الم
 

(I
nt

ér
êt

s 
et

 c
h

er
ge

s 
as

si
m

ilé
s)

:
ن

ضمّ
تت

 
ئد

وا
لف

ا
 

عة
فو

لمد
ا

 
ن

م
 

ف
طر

 
ك

بن
ال

 
يه

دع
لمو

 
ن

م
 

ان
عو

s
 

 <=
غ

 
ن،

لي=
لما

ا
 

ك
نو

للب
 

ت
سا

س
لمؤ

وا
 

ية
لمال

ا
 

ى  ر
sخ

 
ما

ند
ع

 
ض

<¼
يق

 
ا،

YZم
 

لة
�م

Q
 

ت
دا

سن
ال

 و  
ق

را و
أ

 
ن

دي
ال

 
ى  ر

sخ
 

�{
ال

 
wا

دِر
ص

يُ
  و   

ت
ا ار

ج
 ي

 
Aة

ر و
لد

ا
 

عة
فو

لمد
ا

 
ن

م
 

ف
طر

 
ك

بن
ال

 
 <=

لغ
ل

 
بل

قا
م

 
ل  و

ص
s

 
رة

ج
ستأ

الم
 

ن
م

 
ف

طر
 

ك
بن

ال
  

%o 
ار 

إط
 

يغ
ص

 
ان

تم
 ئ

 
ي  ر

جا
 ي

.   
��

س
K

 
ق  ر

لف
ا

 
=ن

ب
 

ئد
وا

لف
ا

 و  
تج

وا
الن

 
لة

ماث
الم

 
ن

م
 

|ة
ج

 و  
ئد

وا
لف

ا
 

اء
عب

s
و

 
لة

ماث
الم

 
ن

م
 

|ة
ج

 
ى  ر

خ
أ

 
ش

ام
bc

 
طة

سا
لو

ا
  

)
دة

فائ
ال

( 
m

ar
ge

  d
’in

te
rm

éd
ia

tio
n 

 
-�

ت
ولا

عم
ال

�
لة

صّ
ح

الم
 c

o
m

m
is

si
o

n
s 

re
çu

es
 

:
%� 

بل
قا

م
 

ت
ما

�د
Qا

 
�{

ال
 

|ا
دّم

يق
 

ك
بن

ال
 

ه،
ائن

gز
ل

 
ثل

م
 

ت
ولا

عم
ال

 
xy

ع
 

ض
او

تف
ال

 
ب

سا
�Q

 
 <=

لغ
ا

  
%o 

ت
ليا

عم
 

يع
ب

 
راء

ش
و

 
ل  و

ص
s

 
ية

لمال
ا

 
xy

ع
 

ى  و
ست

م
 

ق
وا

س
أ

 
س

ؤو
ر

 
ال

مو
s

أو  
  

ت
ليا

عم
 

ار 
صد

إ
 

ت
انا

ضم
ال

  
ن

م
 

ف
طر

 
ك

بن
ال

 
اء

بن
 

xy
ع

 
ب

طل
 

نه
gائ

ز
 )

ت
الا

كف
 أو  

ت
انا

ضم
 

ية
اط

تي
ح

ا
 

لا
مث

 أو  )
ت

ولا
عم

 
Âع

ز و
ت

 
ت

جا
نت

م
 

=ن
أم

الت
. 

-
ت

ولا
عم

ال
 

عة
فو

لمد
ا

 :
%� 

بل
قا

م
 

ت
ما

�د
Qا

 
�{

ال
 

صل
ح

ي
 

°Yا
عل

 
ك

بن
ال

 
ى

لد
 

مي
قدّ

م
 

ت
ما

�د
Qا

 )
ية

لمال
ا

 
صا

صو
خ

(
ن

Aر
Ãخ

. 
��

س
K

 
ق  ر

لف
ا

 
=ن

ب
 

ت
ولا

عم
ال

 
لة

صّ
ح

الم
 

ن
م

 
|ة

ج
 و  

ت
ولا

عم
ال

 
عة

فو
لمد

ا
 

ن
م

 
|ة

ج
 

ى  ر
خ

أ
 

ش
ام

bc
�

QR
سع

Sال
 

m
ar

ge
 d

e 

ta
ri

fi
ca

ti
o

n
 



-�
ح

9ا ر
N

�أو �
ئر 

سا
wx

ا
�

ية
اف

ص
ال

�
yz

ع
�

ل  و
ص

N
�

ية
لمال

ا
�

كة
لو

لمم
ا

�
ض

غر
ل

�
ت

لا
ام

لمع
ا

G
ai

n
s 

o
u

 p
er

te
s 

n
et

s 
su

r 
ac

ti
fs

 

fi
n

an
ci

er
s 

dé
te

nu
s 

à 
d

es
 f

in
s 

d
e 

tr
an

sa
ct

io
n

:
ل

ّ مث
تت

 
ل  و

ص
s

 
ية

لمال
ا

 
كة

لو
لمم

ا
 

ض
غر

ل
 

ت
لا

ام
لمع

ا
 

%o 
ك

تل
 

ل  و
ص

s
 

ية
لمال

ا
 

�{
ال

 
°Yا

تن
يق

 
ك

بن
ال

 
 مع

ية
ن

 
دة

عا
إ

 
|ا

يع
ب

 
%o 

جل
أ

 
 <=

ص
ق

 
ف

Yد
¸

 
ق

قي
ح

ت
 

ئد
وا

ع
 

ية
مال

س
أ ر

 )
جة

نات
 

ن
ع

 
ق  ر

لف
ا

 
=ن

ب
 

عر 
س

 
راء

ش
ال

 و  
عر 

س
 

دة
عا

إ
 

يع
الب

( 
صا

صو
خ

. 
 و  

مل
ش

V
 

ذه
w

 
ح

gا ر
s

  أو  
ئر 

سا
�Q

ا
 

صا
صو

خ
: 

    * 
ت

عا
Âز و

ت
 

ح
gا ر

s
 

صة
�ا

Qا
 

|م
لأس

با
(l

es
 d

iv
id

en
de

s)
 

 و  
يل

خ
دا

م
 

ق
را و

 
 

ية
لمال

ا
 

ى  ر
sخ

 
ت

ذا
 

ئد
عا

ال
 

 <=ّ
تغ

الم
  

كة
لو

لمم
ا

  
ض

غر
ل

 
ت؛

لا
ام

لمع
ا

 
    * 

ئد
وا

لف
ا

 
Aة

ر و
لد

ا
 

ت
دا

سن
لل

 
ت

ذا
 

ئد
عا

ال
 

ت
ثاب

ال
 

كة
لو

لمم
ا

 
ض

غر
ل

 
ت؛

لا
ام

لمع
ا

 
    * 

ح
gا ر

s
 و  

ئر 
سا

�Q
ا

 
ية

مال
س

لرأ
ا

 
le

s 
pl

u
s 

et
 m

oi
n

s-
va

lu
es

 
جة

نات
ال

 
ن

ع
 

ل  ز
تنا

ال
 

ن
ع

 
ق

را و
s

 
ية

لمال
ا

 
كة

لو
لمم

ا
 

ض
غر

ل
 

ت
لا

ام
لمع

ا
. 

-�
ح

9ا ر
N

�
�أو 

ئر 
سا

wx
ا

�
ية

اف
ص

ال
�

yz
ع

�
ل  و

ص
N

�
ية

لمال
ا

�
حة

تا
الم

�
يع

للب
:

ل  و
ص

s
 

ية
لمال

ا
 

حة
لمتا

ا
 

يع
للب

 
%� 

ك
تل

 
ل  و

ص
s

 
ية

لمال
ا

 
�{

ال
 لا  

Pّل
¡

V
 

ن
ضم

 
ل  و

ص
s

 
ية

لمال
ا

 
كة

لو
لمم

ا
 

ض
غر

ل
 

ت
لا

ام
لمع

ا
 لا  و  

ن
ضم

 
ل  و

ص
s

 
ية

لمال
ا

 
ظ

تف
ح

الم
 

 ¸Yا
x&إ 

ية
غا

 
Aخ

ار
ت

 
ق

قا
ح

ست
 

 لا  و  
ن

ضم
 

ت
ما

wا
س

الم
 

%o 
ع،

و ر
لف

ا
 

ت
سا

س
لمؤ

ا
 

كة
<¼

ش
الم

 أو  
ت

انا
كي

ال
 

كة
Aر

ش
ال

. 
مل

ش
V

 
ذه

w
 

ح
gا ر

s
 و  

ئر 
سا

�Q
ا

  
صا

صو
خ

: 
    * 

ت
عا

Âز و
ت

 
ح

gا ر
s

 
صة

�ا
Qا

 
|م

لأس
با

(l
es

 d
iv

id
en

de
s)

 
 و  

يل
خ

دا
م

 
ق

را و
 

 
ية

لمال
ا

 
ى  ر

sخ
 

ت
ذا

 
ئد

عا
ال

 
 <=ّ

تغ
الم

  
حة

لمتا
ا

 
يع

للب
. 

    * 
ح

gا ر
s

 و  
ئر 

سا
�Q

ا
 

ية
مال

س
لرأ

ا
 

جة
نات

ال
 

ن
ع

 
ل  ز

تنا
ال

 
ن

ع
 

ق
را و

s
 

ية
لمال

ا
 

ت
ذا

 
ئد

عا
ال

 
ت

ثاب
ال

 و  
 <=ّ

تغ
الم

 
حة

لمتا
ا

 
يع

للب
. 

   * 
ان

قد
ف

 
مة

قي
ال

 
la

 p
er

te
 d

e 
va

le
u

r 
 

xy
ع

 
ق

را و
s

 
ية

لمال
ا

 
ت

ذا
 

ئد
عا

ال
 

<=ّ
تغ

الم
 )

ي
أ

 
ر  و

wد
ت

 
YÈا

يم
ق

 
ند

ع
 

دة
عا

إ
 

|ا
يم

قي
ت

 
رAا

دو
 

ن  و
د

 
|ا

يع
ب

(. 



��
س

K
 

ق  ر
لف

ا
 

=ن
ب

 
ح

gا ر
s

 و  
ئر 

سا
�Q

ا
 

ية
اف

ص
ال

 
xy

ع
 

ل  و
ص

s
 

ية
لمال

ا
)

ض
غر

ل
 

ت
لا

ام
لمع

ا
 و  

حة
لمتا

ا
 

يع
للب

(
��

ش
ام

ل�
با

��
yz

ع
�

ت
يا

مل
لع

ا
�

ية
لمال

ا
  

m
ar

ge
 s

u
r 

op
ér

at
io

ns
 fi

na
nc

iè
re

s
  

-
تج

وا
ن

�
ت

طا
شا

ل�
ا

�
ى  ر

Nخ
:

مل
ش

V
 

تج
وا

الن
 

ى  ر
sخ

 
�{

ال
 

|ا
قق

ح
ي

 
ك

بن
ال

 
رج

خا
 

صر 
عنا

ال
 

رة
6و

لمذ
ا

 
قا

ساب
)

ئد
وا

لف
ا

 و  
تج

وا
الن

 
ة،

اثل
لمم

ا
 

ت
ولا

عم
ال

 و  
ئد

وا
لع

ا
 

ية
Âع

ز و
الت

 و  
ية

مال
س

لرأ
ا

 
ل  و

ص
لأ

ل
 

ية
لمال

ا
(.

ن
م

 
YÈا

مثل
أ

 
ت

عا
Âز و

ت
 

ح
gا ر

s
 و  

ئد
وا

لع
ا

 
ى  ر

sخ
 

ت
ما

wا
س

لم
ل

 
%o 

ع،
و ر

لف
ا

 
ت

سا
س

لمؤ
ا

 
كة

<¼
ش

الم
 أو  

ت
انا

كي
ال

 
كة

Aر
ش

ال
. 

-
اء

عب
أ

�
ت

طا
شا

ل�
ا

�
ى  ر

Nخ
:

مل
ش

V
 

اء
عب

s
 

�{
ال

 لا  
Pل

¡
V

 
%o 

صر 
عنا

ال
 

رة
6و

لمذ
ا

 
قا

ساب
 

اء
عب

لأ
ل

)
ئد

وا
لف

ا
 و  

اء
عب

s
 

ة،
اثل

لمم
ا

 
ت

ولا
عم

ال
 

�{
ال

 
|ا

فع
يد

 
ك،

بن
ال

 
ئر 

سا
�Q

ا
 

ية
اف

ص
ال

 
xy

ع
 

ل  و
ص

s
 

ية
لمال

ا
 

كة
لو

لمم
ا

 
ض

غر
ل

 
ت

لا
ام

لمع
ا

 و  
ئر 

سا
�Q

ا
 

ية
اف

ص
ال

 
xy

ع
 

ل  و
ص

s
 

ية
لمال

ا
 

حة
لمتا

ا
 

يع
للب

(. 
 I- 2-

جة
Sي

لن
ا

�
ية

مال
�ج

�
لال

تغ
س

لا
ل

 (
R

B
E)

 R
és

ul
ta

t B
ru

t 
d’

Ex
pl

oi
ta

tio
n 

: 
��

تو
 

جة
?ي

الن
 

ية
مال

 ج
 

لال
تغ

س
لا

ل
 

ض
فائ

ال
 

حقّ 
الم

 ق
ن

م
 

ف
طر

 
ك

بن
ال

 
عد

Ê
 

صم
خ

 
ف

A ار
ص

م
 

يل
شغ

ال?
 و  

�{
ال

 
��

س
V

 
دة

عا
 

ف
A ار

ص
الم

ب
 

مة
عا

ال
 

لال
تغ

س
لا

ل
 

le
s 

ch
ar

ge
s 

gé
né

ra
le

s 
d’

ex
pl

oi
ta

tio
n 

 و  
ت

صا
ص

خ
م

 
ك

لا
wت

 
 و  

ئر 
سا

خ
 

مة
قي

ال
 

xy
ع

 
ل  و

ص
s

 
ية

اد
الم

 و  
 <=

غ
 

ية
اد

الم
 

ن
م

 
تج

لنا
ا

 
rي

بن
ال

 
%o

صا
ال

. 
تم

ي
 

ب
سا

ح
 

جة
?ي

الن
 

ية
مال

 ج
 

لال
تغ

س
لا

ل
 )

ن
ضم

 
ل  و

جد
 

ت
ابا

س
ح

 
ئج

نتا
 

ك
بن

ال
(

ما
ك

 
%y

ي
: 

جة
?ي

الن
 

ية
مال

 ج
 

لال
تغ

س
لا

ل
 = 

تج
لنا

ا
 

rي
بن

ال
 

%o
صا

ال
-)

اء
عب

s
 

مة
عا

ال
 

لال
تغ

س
لا

ل
 + 

ت
صا

ص
خ

م
 

ك
لا

wت
 

 و  
ئر 

سا
خ

 
مة

قي
ال

 
xy

ع
 

ل  و
ص

s
 

ية
اد

الم
 و  

 <=
غ

 
ية

اد
الم

(. 
ث

حي
: 

- 
مل

ش
V

 
اء

عب
s

 
مة

عا
ال

 
لال

تغ
س

لا
ل

 
صا

صو
خ

:
  

ف
A ار

ص
م

 
ت

ما
�د

Qا
 

ية
ج ر

�ا
Qا

 
�{

ال
 

صل
ح

ي
 

°Yا
عل

 
ك

بن
ال

 )
لا 

مث
 

بل
قا

م
 

ت
ما

�د
Qا

 
ف

A ار
ص

،م
ية

مات
لو

لمع
ا

 
ار 

ج
?ئ

س
ا

 
ت،

ا ار
عق

 
ف

A ار
ص

م
 

ت
ما

�د
Qا

 
ية

من
s

 
صة

�ا
Qا

....
.

 ؛ )
اء

عب
أ

 
ن؛

م=
خد

ست
الم

 
ب،

رائ
ض

ال
 

وم
رس

ال
 و  

ت
عا

فو
لمد

ا
 

Yة
شا¸

الم
 )

رج
خا

 
ب

رائ
ض

ال
 

xy
ع

 
ئج

نتا
ال

 و  
 ما

|ا
اثل

يم
 ؛)

اء
عب

s
 

مة
عا

ال
 

لال
تغ

س
لا

ل
 

ى  ر
sخ

.   
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Sي
ن

�
لال

تغ
"س

 R
és

ul
ta

t d
’e

xp
lo

ita
tio

n
: 

ق
واف

ت
 

جة
?ي

ن
 

لال
تغ

 س
 

ق  ر
لف

ا
  

=ن
ب

 
جة

?ي
الن

 
ية

مال
;ج

 
لال

تغ
س

لا
ل

 و  
اء

عب
أ

 
طر 

خا
م

  
ض

قر
ال

 
ي

أ
 

ت
صا

صّ
خ

م
 

|ة
ج

وا
م

 
ئر 

سا
�Q

ا
  

xy
ع

 
ض

و ر
لق

ا
 

�{
ال

 
|ا

ح
من

ي
 

ك
بن

ال
 

واء
س

 
%o 

لة
رح

الم
 

�{
ال

 
وح

تل
 

°Yا
ف

 
در 

وا
ب

  
Pز 

Õ
 

=ن
ض

<¼
لمق

ا
 

ن
ع

 
يد

سد
ال?

 أو  
%o 

لة
رح

الم
 

�{
ال

 
د

ّ أك
تت

 
°Yا

ف
 

rل
ش

Ê
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ثّر

تؤ
 

ى
عل

 
كل

هي
 

عة
صنا

ال
 

ة،
كي

لبن
ا

 و 
مل

تش
 

ية
كان

إم
 

صل
الف

 
ي

ظيف
لو

ا
 

ين
ب

 
ت

سا
ؤس

لم
ا

 
ية

مال
ال

 )
ض

فر
 

ص
ص

تخ
ال

 
ي

نك
الب

/ 
ح

ما
لس

ا
 

ية
ول

شم
بال

 
ية

نك
الب

 (
ضع

،و
 

جز
وا

ح
 

ول
دخ

لل
 

ى
إل

 
عة

صنا
ال

 
ية

نك
الب

 )
حد

ال
 

ى
دن

الأ
 

س
رأ

ل
 

ل،
ما

ال
 

رة
رو

ض
 

ول
ص

لح
ا

 
ى

عل
 

اد
تم

لاع
ا

 
 من

ك
لبن

ا
 

ي
كز

مر
ال

 و )
ية

كان
إم

 
ض

فر
 

عد
وا

ق
 

ية
يز

مي
ت

 
ى

عل
 

ك
نو

الب
 

ية
جنب

الأ
 )

لا
مث

 
ض

فر
 

دة
اع

ق
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ند
ع

 
ار

ثم
ست

الا
 

ي
جنب

الأ
 

ي
ف

 
اع

ط
الق

 
ي

نك
الب

(. 
   - 

عد
وا

لق
ا

 
ية

وك
سل

ال
Le

s 
rè

g
le

s 
d

e
 c

o
n

d
u

it
e

 
: 

س
عك

تن
 

ي
ف

 
ض

فر
 

ود
قي

 
رة

اش
مب

 
ى

عل
 

كل
هي

 
ية

زان
مي

 
ك

نو
الب

  
ية

ار
تج

ال
. 

مل
تش

و
 

عد
وا

الق
 

ية
از

تر
لاح

ا
 ) 

ب
نس

 
ية

كفا
 

س
رأ

 
ل،

ما
ال

 
ب

نس
 

ة،
ول

سي
ال

 
دل

مع
 

يل
حو

الت
 

ي،
نك

الب
 

عد
وا

ق
 

يع
وز

ت
 

ية
ام

لز
ر،ا

ط
خا

لم
ا

 
ط

را
نخ

الا
 

ي
ف

 
ام

ظ
ن

 
ين

أم
الت

 
ى

عل
 

ئع
دا
لو

ا
(

عد
وا

،ق
 

مة
اه

مس
ال

 
ي

ف
 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ير
غ

 
ة،

كي
لبن

ا
 

ف
سقي

ت
 

ت
لا
عد

م
 

مو
ن

 
ظ

حاف
م

 
ض

رو
الق

 
ية

نك
الب

 و 
عد

وا
الق

 
قّة

عل
مت

ال
 

ت
لا
عد

بم
 

دة
فائ

ال
 

نة
دائ

ال
 

نة
دي

لم
وا

. 
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ت
هد

ش
 

عد
وا

الق
 

مة
ظ

لنا
ا

 
ط

شا
لن

 
ك

نو
الب

 
ية

ار
تج

ال
  

يفا
خف

ت
 

ي
ف

 
 كل

 من
عد

وا
الق

 
ية

كل
هي

ال
 

ية
وك

سل
وال

 
 ما

ى
عد

 
عد

وا
الق

 
ية

از
تر

لاح
ا

 
ي

الت
 

ى
جر

 
ها

ير
طو

ت
 و 

ها
يد

وح
ت

 
كل

بش
 

ير
كب

 
ى

عل
 

ى
تو

مس
ال

 
ي

ول
الد

  
ي

ف
 

ار
ط

إ
 

نة
لج

 
زل

با
 

بة
رقا

لل
 

ية
رف

ص
لم

ا
 

ي
الت

 
ت

در
ص

أ
 

ى
حت

 
لان

ا
 

ث
لا

ث
 

سخ
ن

 
ها

رات
قر

لم
 

ي
ه

 
زل

با
 

1)
نة

س
 

1
9
8
8

 (، 
زل

با
 

2 )
نة

س
 

2
0
0
4

( 
زل

وبا
 

3 )
نة

س
  

2
0
1
0

(. 
  

 
ي

ف
 

ال
مج

 
بة

رقا
ال

 
ى

عل
 

زام
لالت

ا
 

عد
وا

الق
ب

 
مة

ظ
لنا

ا
 

ط
شا

لن
 

وم
،يق

ك
نو

الب
 

ك
لبن

ا
 

ي
كز

مر
ال

 )
لح

صا
ل

 
نة

لج
ال

 
ية

رف
ص

لم
ا

( 
ين

وع
بن

 
 من

بة
رقا

ال
 

ما
ه

 
بة

رقا
ال

 
ية

دان
مي

ال
 )

ت
را

زيا
 

ي
تش

مف
ل

 
ك

لبن
ا

 
ى

إل
 

ك
نو

الب
 و ) 

بة
رقا

ال
 

ى
عل

 
س

سا
أ

 
ق

ثائ
لو

ا
 )

ص
فح

 
ق

ثائ
لو

ا
 

ي
الت

 
ها

سل
تر

 
ك

نو
الب

 
ى

إل
 

ك
لبن

ا
 

ي
كز

مر
ال

(. 
  

 
ي

ف
 

لة
حا

 
له

جي
تس

 
ت

لفا
خا

لم
 

 من
بل

ق
 

ك
نو

الب
 و 

ت
سا

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
 

عد
وا

للق
 

مة
ظ

لنا
ا

 
ا،
طه

شا
لن

 
كن

يم
 

نة
لج

ل
 

ية
رف

ص
لم

ا
  

)
ق

وف
 

دة
ما

ال
 

1
2
6

 
 من

ون
قان

ال
 

ي
قد

الن
 و 

ي
رف

ص
لم

ا
 

ي
ف

 
ئر

زا
لج

ا
( 

ط
سلي

ت
 

ت
وبا

عق
ال

 
ية

تال
ال

 
ى

عل
 

ك
نو

الب
 

فِة
خال

لم
ا

: 
 -

ار
نذ

الإ
 ؛ 

يخ
وب

الت
 ؛ 

نع
لم

ا
 

 من
سة

ار
مم

 
ض

بع
 

ت
ليا

عم
ال

 و 
ها

ير
غ

 
 من

اع
نو

أ
 

حد
ال

 
 من

سة
ار

مم
 

ط
شا

الن
 ؛ 

-
ف

وقي
الت

 
ت

ؤقّ
لم

ا
 

ر يّ
مس

ل
 

 أو
ثر

أك
 

 مع
ين

عي
ت

 
ئم

قا
 

رة
لإدا

با
 

تا قّ
مؤ

 
 أو

دم
ع

 
نه

عيي
ت

   ؛ 
- 

اء
نه

إ
 

ام
مه

 
ص

شخ
 

 أو
ثر

أك
 

 من
لاء

هؤ
 

ص
خا

لأش
ا

 
هم

فس
أن

 
 مع

ين
عي

ت
 

ئم
قا

 
رة

لإدا
با

 
قّتا

مؤ
 

 أو
دم

ع
 

نه
عيي

ت
   ؛ 

-
ب

سح
 

اد
تم

لاع
ا

. 
-

كن
يم

 
نة

لج
ل

 
ية

رف
ص

لم
ا

 
 أن

ض
فر

ت
 

مة
را

غ
 

ية
مال

 
ية

او
مس

 
ى

عل
 

ثر
لأك

ا
 

س
رأ

ل
 

ال
لم

ا
 

ى
دن

الأ
 

ي
لذ
ا

 
ون

يك
 

ك
لبن

ا
 

 أو
سة

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
 

ما
لز

م
 

ونا
قان

 
ره

وفي
بت

 
ك

وذل
 

يل
بد

ك
 

ت
وبا

عق
لل

 
رة

كو
مذ

ال
 

بقا
سا

 
 أو

دة
زيا

 
ها

علي
 .

وم
تق

 
نة

زي
لخ

ا
 

ية
وم

عم
ال

 
يل

ص
تح

ب
 

مة
را

لغ
ا

 
ضة

رو
مف

ال
. 

V-
2-

قة
لا
ع

 
ك
بن
ال

 
ي

ار
ج
الت

 
ك
بن
بال

 
ي

كز
مر

ال
 

ي
ف

 
ار

ط
إ

 
ام

ظ
ن

 
فع

لد
ا

 و 
ام

ظ
ن

 
دة

عا
إ

 
يل

مو
الت

 : 
لع

ط
ض

ي
 

ك
لبن

ا
 

ي
كز

مر
ال

 
ور

بد
 

ي
ور

مح
 

ي
ف

 
ام

ظ
ن

 
فع

لد
ا

 
ي

ف
 

ي
أ

 
لد
ب

 
غم

ر
 

 أن
ود

لنق
ا

 
ية

ون
قان

ال
 

ي
الت

 
ها

در
ص

ي
 

تل
تح

 
بة

رت
لم

ا
 

ية
ثان

ال
 

لبا
غا

 
 من

ية
اح

ن
 

جم
لح

ا
 

من
ض

 
ئل

سا
و

 
فع

الد
 

مة
خد

ست
لم

ا
 

ي
ف

 
اد

ص
لاقت

ا
)

ود
نق

 
ت

لا
اد

مب
ال

(.
ثّل

تم
 

ود
لنق

ا
 

ي
وه

ة،
ابي

كت
ال

 
ئع

ودا
ال

 
ت

تح
 

ب
طل

ال
 

لة
سجّ

لم
ا

 
ي

ف
 

ت
ابا

حس
 

ئع
ودا

ال
 

ى
عل

 
ى

تو
مس

 
ك

نو
الب

 
ية

ار
تج

ال
 

لبا
غا

 
صة

لح
ا

 
بر

لأك
ا

 
 من

ود
نق

 
ت

لا
اد

مب
ال

 
ى

عل
 

ى
تو

مس
 

اد
ص

لاقت
ا

.
دّد

تع
ت

 
ت

ما
لا

لع
ا

 
ية

قد
الن

 
ية

تاب
لك

ا
 

دّد
تع

ب
 

ك
نو

الب
 

ص
رخّ

لم
ا

 
ها

ل
 

ط
شا

الن
ب

 
ى

عل
 

ى
تو

مس
 

اد
ص

لاقت
ا

. 
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تم
ت

 
ت

ليا
عم

 
فع

الد
 

دام
تخ

اس
ب

 
ود

لنق
ا

 
ية

تاب
لك

ا
 

بر
ع

 
ئل

سا
و

 
فع

الد
 

ية
تاب

لك
ا

)
ئل

سا
و

 
ول

دا
ت

 
ود

لنق
ا

 
ية

تاب
لك

ا
(

 
ثل

م
 

ت
اقا

ط
الب

ت،
لا

وي
تح

،ال
ت

كا
شي

ال
 

ية
نك

الب
 ، 

ق
را

لأو
ا

 
ية

ار
تج

ال
 و 

ت
عا

طا
لاقت

ا
 

ية
لآل

ا
. 

  
  

 قد
تم

ت
 

ذه
ه

 
ت

عا
فو

مد
ال

 
خل

دا
 

س
نف

 
رة

دائ
ال

 
ية

نك
الب

 
هنا

و
 

تم
ي

 
يل

حو
ت

 
لغ

مب
ال

 
وع

دف
لم

ا
  

ها
بر

ع
 

 من
ب

سا
ح

 
مر

الآ
 

فع
الد

ب
 

ى
إل

 
ب

سا
ح

 
يد

ستف
لم

ا
 

نه
م

 
خل

دا
 

س
نف

 
ك

لبن
ا

 و 
من

ض
 

س
نف

 
رة

دائ
ال

 
ية

نك
الب

 
ون

د
 

جة
حا

ال
 

ى
إل

 
ير

غي
ت

 
مة

لا
لع

ا
 

ية
قد

الن
 )

ود
لنق

ا
 

ية
تاب

لك
ا

 
رة

صد
لم

ا
 

 من
ف

طر
 

ك
لبن

ا
 

ي
عن

لم
ا

(. 
  

  
ي

ف
 

ير
كث

ال
 

 من
ت

لا
حا

ال
 

تم
ت

 
ت

عا
فو

مد
ال

 
دام

تخ
اس

ب
 

ود
لنق

ا
 

ية
تاب

لك
ا

 
ين

ب
 

ف
را

ط
أ

 
ون

تك
 

ها
بات

سا
ح

 
ية

نك
الب

 
نة

طّ
مو

 
ى

لد
 

ك
نو

ب
 

فة
ختل

م
.

ي
ف

 
ذه

ه
 

لة
حا

ال
 

ج
خر

ت
 

ود
لنق

ا
 

ية
تاب

لك
ا

 
رة

صد
لم

ا
 

من
  

ك
بن

  
مر

الآ
 

فع
الد

ب
 

 من
ته

ئر
دا

 
ية

نك
الب

 
ى

إل
 

رة
دائ

ال
 

ية
نك

الب
 

ك
لبن

 
يد

ستف
لم

ا
 

 من
فع

لد
ا

  
لا
و

 
ون

تك
 

لة
بو

مق
 

ما
ك

 
ي

ه
 

ي
ف

 
رة

دائ
ال

 
ية

نك
الب

 
ى

خر
الأ

 
 بل

ب
يج

 
ها

ويل
تح

 
ى

إل
 

ود
نق

 
 من

جة
در

ال
  

ى
عل

الأ
 )

دل
مع

ب
 1 

ى
إل

 1( 
 ألا

ي
وه

 
ود

لنق
ا

 
ية

ون
قان

ال
 

رة
صد

لم
ا

 
 من

ف
طر

 
سة

ؤس
لم

ا
 

ية
مال

ال
 

ت
ذا

 
جة

در
ال

 
ى

عل
الأ

 
ي

ف
 

ام
ظ

الن
 

هو
و

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
. 

  
 

وم
يق

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
 

هذا
ب

 
ى

عن
لم

ا
 

ار
صد

بإ
 

داة
أ

 
ية

سو
الت

 
ية

هائ
الن

 
ي

ف
 

اد
ص

لاقت
ا

 
ي

وه
 

ود
لنق

ا
 

ية
ون

قان
ال

 
ي

الت
 

دم
تخ

تس
 

ية
سو

لت
 

ت
عا

فو
مد

ال
 

ية
دائ

لابت
ا

 
دام

تخ
اس

ب
 

ود
لنق

ا
 

ية
تاب

لك
ا

 
رة

صد
لم

ا
  

 من
ف

طر
 

ك
نو

ب
 

جة
در

ال
 

ية
ثان

ال
.

ظّم
ين

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
 

ضا
أي

 
ذه

ه
 

ية
سو

الت
 

ية
هائ

الن
 

ين
ب

 
ك

نو
الب

 
ية

ار
تج

ال
 

بر
ع

 
ام

ظ
ن

 
صة

مقا
ال

  
ي

لذ
ا

 
ره

دي
ي

 و 
دام

تخ
اس

ب
 

ت
ابا

حس
ال

 
ية

ار
لج

ا
 

ي
الت

 
ها

تح
يف

  
ك

نو
لب

 
جة

در
ال

 
ية

ثان
ال

. 
  

 
 من

هة
ج

 
ى

خر
أ

 
ف

شر
ي

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
 

ى
عل

 
ت

ليا
عم

 
دة

عا
إ

 
يل

مو
ت

 
ك

نو
الب

 
ية

ار
تج

ال
 و 

ي
الت

 
ف

هد
ت

 
ى

إل
 

ير
وف

ت
 

لة
يو

لس
ا

 
مة

لاز
ال

 
ك

نو
للب

 
ي

الت
 

ي
عان

ت
 

ية
ضع

و
 

جز
ع

 
ي

ف
 

ث
حي

ة؛
ول

سي
ال

 
ضع

ي
 

ط
رو

لش
ا

 
مة

عا
ال

 و 
ف

شر
ي

 
ى

عل
 

يم
ظ

تن
 

ت
ليا

عم
 

ق
سو

ال
 

ي
قد

الن
 و 

ط
ضب

بال
 

ق
سو

 
 ما

ين
ب

 
ك،

نو
الب

 
اء

سو
 

لال
خ

 
ت

را
لفت

ا
 

ية
اد

لع
ا

 
ق

سو
لل

 
ج

ار
خ

 
ت

ما
لأز

ا
 

ية
نك

الب
 و 

ية
مال

ال
  

هو
و

 
 ما

مح
يس

 
دل

تبا
ب

 
ض

وائ
الف

 
ي

ف
 

لة
يو

لس
ا

 
ين

ب
 

ك
نو

الب
 

ت
ذا

 
ض

فائ
 

لة
يو

لس
ا

 و 
ك

نو
الب

 
ت

ذا
 

جز
ع

 
لة

يو
لس

ا
.

لال
خ

 
ت

را
فت

 
ت

ما
لأز

ا
 

ية
مال

ال
 و 

ية
نك

الب
 

جم
تح

 
ك

نو
الب

 
 عن

دل
تبا

 
ض

وائ
ف

 
لة

يو
لس

ا
 

ما
في

 
ها

بين
 و 

ي
عان

ت
 

ير
كث

ال
 

ها
من

 
 من

لة
حا

 
لع

له
ا

 
ي

نك
الب

 
ي

أ
 

ت
هاف

ت
 

ين
دع

مو
ال

 
ى

عل
 

ب
طل

 
يل

حو
ت

 
هم

ئع
ودا

 
ى

إل
 

لة
يو

س
 )

ود
نق

 
ية

ون
قان

( 
ما

م
 

ها
عل

يج
 

ير
غ

 
رة

اد
ق

 
ى

عل
 

هة
اج

مو
 

ذه
ه

 
ت

لبا
ط

ال
 

نة
ام

تز
لم

ا
.

ون
نك

 
ي

ف
 

ذه
ه

 
لة

حا
ال

 
ام

أم
 

طر
خ

 
ي

ام
ظ

ن
 r

is
q
u
e
 s

ys
té

m
iq

u
e
 

 
دد

يه
 

ام
ظ

الن
 

ي
نك

الب
 و 

ي
مال

ال
 

كل
ك

 
ر،

هيا
لان

با
 

هو
و

 
 ما

ب
طل

يت
 

خّل
تد

 
ك

لبن
ا

 
ي

كز
مر

ال
 

ضخ
ل

 
لة

يو
لس

ا
 

ي
ف

 
ام

ظ
الن

 
ي

نك
الب

 
جأ

مل
ك

 
ير

أخ
 

ض
را

لاق
ل

 
 (

p
rê

te
u

r 
e
n
 d

e
rn

ie
r 

re
s
s
o
rt

) 
بة

نس
بال

 
ك

نو
للب

 
ية

ار
تج

ال
. 
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