
ـــجامعة جيج ــــ ـــ ــــ ـــــل، قسم علــ ـــوم التسييـــ ــــ ـــ ر؛ـ  

ـــــالسنة الثالث . ة: إدارة أعمال + إدارة ماليةـــــ  

 السلسلة الرابعة حول موازنة الاستثمارات وتكلفة التمويل

ل: قررت إحدى المؤسسات بناء وحدة إنتاجية جديدة  بحيث يتم انجازه خلال سنة 2025       
ّ
التمرين الأو

و يتطلب ذلك الاستثمارات الآتية:                                                                         )المبالغ بآلاف دج(   
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اء و تهيئة الأراض   شر
 بناء الجدران
 بناء السقوف

 تركيبات مختلفة
اء الآلات  شر

 

:  و قد توصلت المفاوضات  
  أجرتها المؤسسة مع المقاولي   إلى إعداد الجدول الآت 

الت   

امات             بداية الأشغال      مدة الأشغال      الالت    طبيعة الاستثمار                   
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اء و تهيئة الأراض  شر  

 بناء الجدران                     
 بناء السقوف                     

تركيبات مختلفة                        
اء الآلات                       شر

  الشهر الذي يل  شهر 
قب أن  يتم استلام كل استثمار ف  وحدة بدأ التالانتهاء من الأشغال. كما أنه من المت 

  شهر ديسمت  الانتاجية  
.                                                                                                   5202بالعمل ف 

  تم الاتفاق عليها فان التسديدات ستكون           
وط الت  : وحسب الشر  

حسب الجدول الآت   

 طبيعة التسديدات
ام     بداية الأشغال     عند الاستلام      الاستثمار  عند الالت  

        % 04      20%                 % 04                    
 تهيئة الأراض 

        % 04         %30         % 03  بناء الجدران                    

 بناء السقوف                    %20         %30        %50        

        % 05         % 03          % 02  تركيبات مختلفة                  

        % 07         %20         % 01 اء الآلات                       شر

 المطلوب: 

أعداد الموازنات الآتية:  -  

ام؛  موازنة الالت  

 موازنة التسديدات؛ 



 موازنة الاستلام. 

 :  
 
 التمرين الثان

  التمرينتعزم المؤسسة تمويل إنجاز 
 
السابق من المصادر التالية:  الوحدة الانتاجية ف  

                                                                                                                          المصادر الخارجية:  -

  بداية  5لمدة  الريفية التنمية الفلاحة و  قرض من بنك            
 
سنوات يسدد عل أقساط. يسدد القسط الأول ف

  بداية شهر  000053و يقدر بـ:  5220 مارسشهر 
 
  ف

دج.               000035و قدره  سبتمت  دج . والقسط الثات 

 000032سوف تتحصل المؤسسة عل إعانة من الدولة لتمويل جزء من قيمة الآلات و يقدر المبلغ بـ:             

. 5202 ماي 1دج وذلك بتاريــــخ   

                                                                                      المصادر الداخلية:                                      -

  للمؤسسة بتاريــــخ              
دج. كما يبلغ رصيد التمويل  000029مبلغ  01/01/5202يبلغ رصيد التمويل الذات 

  خلال عام 
 
  التقديري الإضاف

)الوحدة: ألف دج(:   5202الذات  كما يل   

  
             09أفريل                              120مارس                          80فيفري                          110جانف 

              50أوت                              06جويلية                          001جـوان                           80مـــاي

55ديسمت                                90نوفمت                            80برو أكت                         75سبتمت    

وع  المطلوب:  إعداد موازنة التمويل للمشر

 التمرين الثالث: 

أحد المشاريــــع الاستثمارية ممول من المصادر التالية:                      

  المبلغ                   النسبة              

52                 % ضة                                00075   أموال مقت 

75              %  000252                                     
 تمويل ذات 

100             %  مبلغ رأس المال                             000003 

ضة ه     هو 8تكلفة الأموال المقت 
  %.  10% و معدل عائد التمويل الذات 

 المطلوب: 

وع التكلفة الوسيطة المرجحة لتكلفة الأموال أحسب  -   تمويل المشر
؟ المستخدمة ف   

   التكلفة الوسيطة المرجحة لتكلفة الأموال أحسب  ، %25إذا كان معدّل الضريبة -
المستخدمة ف 

وع   ؟ تمويل المشر


