Jad — A (e Bal) daaa tdaala
snwdl) agle g ag ety asially dgalaityy asizd) 14,18

Sy o ala) jiala 400N cdiul

hla s 12Uy

2024/2023 uaaladl diud)




ddlal) Jadlaal) andiy Laiad) (gaalia sl jgaal)
Sy aalia oY)
Aallal Jadlaal) ol colagil il £ Lot

ALl Jadlaall adi = Slas Bl



SLEN gaaliea oYy

Ay, A kil dlhdae dag il e aan Vol linuy) alulll G,
o B gl L) GhsY) e Aesena s bl AN s3a dagi iy i aaly e
Sall il 8 dialh ) clli hlie o leal) i il e @A gyl
Glis cdpalal) ol Adaall 3hsY) Bl (ssiue o slpum I Lalaall paa 4 ) (sl
Clgll ageal gy ¥ A Gl el LS das il e o rall (e
aed JalV) e OIS 23 e cage Aaali Al Jadlae (S (e Aragd) Slanl) AS)a ainl
L) Galia 8 A4S LA

 Jlaiia) (gaalia sl f i -1
Cam ity ) Wlla Cag paall mally Hleina) Boalia 3Lis (and) aay
scotish american Lyl eua casl Al Goliall sl e oK
3l Golia of AU aedl gy Ly L1873 e ol sillinvestement
il & e alill gl adhe &l Al L) clSys sedal dams ol
Galia iy a8y 13 LAl Apldan) el ey Al gyl lesl .l
Y Jsals Gsaia 19 e cul€; 1929 ale 4K5aY) sanial Vel & jlenuy]
Slo dld L) L) Galia Gpdal A Q¥ gele 200 e w3
Al adled) Coall ey Lo 551 Cngdiy L1931 ale Jalas) b cajelad Joall (g5l
S Wkl 3 ciyeds 1950 ale ¢ Joall ggiall e Hlanu) Golual lals i)
S sl LAl culS L sy Laid 8 Ll el Jaidsay 1Salis Dusgw (e IS
Lilaal Leleall 5)0Y) & V) Aoyl cibia) @l V) L) Gaolia L culis
Golia Cels LS dagie Ll Gulia Ji cjel 1964 ale iy . L)

1967 ale b sl L)

.



poldia) (Gaalia Gyl -2

D) bl aal ag Oldna) @l e sl L) Gsaia e
e L) Geia i e Gl Al BhsY) Gs daiyall elaal
Jraniy Goriall Joal b Babidl Gllee cudig 5 hadads o Jany 53 Ggauall
& Aealus ua S48 GOLA il o Geuall ALl g dadile
+ (3 siaall

& Lldials Al e peadl b eleg' tail e Lnul) (§oaia Cipgg
il ) g Sy Al 35V dadlaa 5yl & 5pd Culd Aga PDIA (e AW 3]V
3 ylaliall aglii dayn g agdlaaly (il

Pk Lad LY Boalia ddphas ey
Agylaal dae o) Aliay Gualiall o3 Jasy Lay copaaall LS5 Slia (o Claaa) auest —
)0l Lellia & Haeay Gsriall of o€ 3 AV AN ded e Lghank b calias
- Gsiaall il zil 8 lskla @bl MWL) 3l gle sl
Gina Lo sas ALl ¥l A OLaiu) sad Cldae e stiall sal peat Lo dungi -
Sty L) B3] (Bem Jaadidi B aleay) Xy dean (e 3] Alead duulia Silge
(A dea e Laagll) GaleY) daxal ad L)
t ol Baalia Ui -3

Hlgie SN ) g L] Bulia Lgiiat Sl i) 20
G e Aiphy LY Bstia L oSy ) ALK LGN apsnll Gaas -
el Lgd (et Al Hhlaall (aas
Gl o Le Bale ) ¢@ganall 2)lse B} (AgB Allg 48 finall 301 il pd (e BaldbLY] —

(b ) g i3y e3lsal) 038 51 (pnally o Loadly Cap L)y Liinnal) (ynn

e




ray Lo sy getiuall ST Ml acay Lo dadipe dlse cald @lSyal Al )01
LOpatiall lrua Cijh (e 4380

DY S il gl ud o Gl LSy e ol sgally cdgl pég -
Al aglailas

Csiad) o LIS e a4l 3 dalsal) AL GLsY) Gl () Jseasll 3% -
Golia PR ey caaar Dlsall Ll GBI Glond 8 agihldind dajliey Cilass
Al 3leaY) b Jalail) atie Uiy il Sy L)

dagisall i) culd chlanay) Golia b 4l Cus (SHWEWY) Jads Jysad Al s -
s Alia aguy Jlie AT ) Gsdia e aihlaliinl dagat Aleny sl aied) 1S4l

5y i) 558 A ke B ) SHLELY) b3 Jysad A8IS4) ) AiLay,

laY) (Gl g 1sil -4
aaxiy DRy Guliall sl dam Gl Hliawy) Guolual gl sac ollia

tol Lo g )] o aals oyl il Calaaly cilala

FIs) ) aniny cAdlal) (3leY) ALdal Bhy L) (gla Cidali—1.4

:adul)

Lo (alias 5 add dpalall agud) a5 ) Galuall o rdgalad) aged) (Gualia
MeisSi b dan gl cadlaly L
e Lad cabiany ohaid claiadl e 0S8 Al Goliall a4y r@lsiad) Glia —o
NeisSs b Jax il il (sl
iy aen) (e IS e Jaidn Al Guoliall b e tAdjlgial) Gualiall —
Jelai ) Ja¥) spuad AW 3ho¥) (e 05 SN Galiall a8l gala -

gy Ghlgd 5 Al Gl Jie a8l G 8 sale

.



gtk Gua L) el didai -2.4
et pe g ) L) 3alia audd canail) s (3
haaae Lyacas Al leinal) @l s 68 Galia o 4l L) Galia =i
E5s (hoviall Waday diay dana jacy dane a4 Ledepundill Jia Bl Jly (e an;
@ e AL aldly slid)l Gsuall @Gl slela aady (patiual o odilse
A e QLESY) 5y Cual 13 Y] Lgiad dajia) el agd Gals L) 316V (3
Lalls Lead (g paliianall g A o Jsaa rand Balia oardagidall L) (gl -
Gl b ) By auy sl e el Sa dua (Wil Jb G sauall bl ¢
055 LS Callal) die a8 Al e )] laxis (35S (sanall Gli Sl celld o)) ddaal
Jolaii ddlaal) Hlinay) Galia (e Jeg bl vie Bl e ahe el i
sl ada gdall L) Gl @il

g G L) il ciiiati -3.4

tsl L) ed ) Gl e HLeuY) il andl

O adsy Al sae gl Al gl 8 Ly e K5 Gnlia g gadll (g3l
2D Gluall sda Gl Jullyy (@iam Y o) oSa lls Axdie Sle cVaee (§a
Aadipe Age o Jpandl Qo 5ylliall Jasd 8 Gse )l o paiisal
GBadaty (gdiall Joeal o ddadladll ) Guoliall ol 3yla) CangisJial galia .
(e Aesie dladae 8 Goaiall Jisal Ll o G L) o Jebe (550 Sle
Adbaall 7)Y aliea 355 Byisas 3y IS5 Claially agu)
Ghs¥) o Al GO Lgikhine aant Al Gaolicall Gl a g gailly JAA) (3l —¢
bl diasdie Aalall a1y culill Jaall culd 4l

-



o Omme g5 A o] L Goliall sda Caxg rhiawedid) jldiad) gulia -2
Cliidy daye o opelil) pla gl g e ff clyglesl) delia Jie ccilelual
Sohlial Jeatl Cpasicalls duixadl Cileliall Jiie Gl (e de sane Gaaluall 538
Lly) A all 8 i) ) Goliall sda Caagd :Adu) jldiad) (galba — 2
Al Aag ) ae Al gieg dalie iUl b Jexd ) Aygy e SN aguls
Glsuld L) 1) Galiall oda Carg o(Adsal) L) e L) Gala -
AL GhY) Sl Laid s Y goliall el e Gl S e o Al LI GlsY)
b L o388 ) CDlaall Copn lead by Ll 55 0y Al Lgilaiaal 45 <l
)L

Lllal) Jadlaal) ol il 1Ll
:Agllal) Badlaal) oLy — 1

Die¥) cpe 33 o el e b ddadae 0usSE l ely Jal e
Lailsaalls 2galls foaball (any
tAdlal) Adadaal) (pagSi fgalea — |

Al poabaally 38N aay Al Aadas (sS5 Jal o

aliadl yhlaall days adgial)l Blall (bl AlSa) 4 salyy 1all (uldl T -
Adaiad) \giaa® Al cf )Wl
& Al W 36V (e Aaliie lefgif Adaiaall et o SlD tays sandil) fase —
suall a5 ddadaall Adleal) Al ) leie g5 IS A paan ) ALYl (g gl
idadadl)l 0585 ) e eudl maiy 3 caagl) (b ARlLal) g Y Al ) 5)lay) s
Hleie JSLae ) oot 8 astill 55 (Y cJai Ale 48)5 30 ) 20 (e 435S
G s Pl Sl paial didaall ) daladl Gis (e dbadaddl 30 Aga -
Adadad) lgracan Al Gl baad) GlGE e S de Ja Glagladl)

7




o) Qa8 acadidl aladiul Cus e e lsw Aaisall Byla) CallSs gl -
s ahldiul el Call€s ¢ L)) Cailay Aadaall il Sl il
Dl ) el aday 38 asnll 8V lal) Y Al Ayl )i A5 dygraa —
sl Gl ae i Y ki <3 Al 3yl A allsal
leie (s ) Adliaall 2Ll 3y6Y) Slse ca Taliy¥) Aas 4y auallys thLAN) Tasa -
L DY) Nlse Gn LY dalae QS LS 4id Sl Caua 5 Cus cilaiag)
& el jmlaasl by sl S dkiadll culS WS (<1) e iy il
Jailse
1dllal) Abdaal) (g8 2989 Jalguln —

358ll5 Loyl guall (e e sanal Aadaall (sS5 ie Adadaal) pae o) il puad,
Pk L Wil Sy
DY) ilaisall il iy o3 Al saall & i 5 rdia) agd g daslpn —
Ja) Algh ) o gie 5yl saall sda (oS0 N Lo
ehd o DA e il yeiall aliall JIga¥) pas b Jictis :Aulla 398 g Jalga —
LS 5 dabiad) JiseY) cul€ Wi ) L adadaall 8 aostll ey aldlly 2Ll (3))5Y)
oS Akaisdl et e 5yl il
el il ol 4wl Adaiadl Calia dnmy 38 s Agead) ) Aplad) gy dalsd -
sl (g5 pmalll JAY) 8 Asisall JalS ) e3a Judi ) A0lS) (B Jidys e
e 43S A AL 35V e A gl Sl Aaaall juae Jeag Les S jilual
Gl S Lgle Qllall € ) clailly aguVIS 2l 138 Bidan
o 0sS o) Dl aikiae 038 vie ) e iy tdupd g8 g bylpa -
Gleladll o S pam lgie g ) Ayl lelicYly cliliey) JS Ay

e ol e oSy s Lhaag

.



o led anlin I W @hs¥) sy o) il e cdjhlial) 358y kgl -
Aelead e 43,8 ae 3ylalal
tAdlall Adadaal) 3y00) cibiadil iy cilabow —2

G Al Bh sl e Jead ) Alil) deseas 4 dlaisd) 3
 aisall lgd ey Al Adadadl) Calaal aa pel
il bl G e o) oSy Al Addsal) 3)1a) clubiw —1.2
paie yoliagy (Al enyliaal) Jadlaall e duleadl oda i diagagd) Aubwad) -
O Juiy Adlan )l ~ LY Bia5 s i)l agiaa 6K Y (LY paie e sl
alaal o gl Adaadll lge sSo ) Al GhoU Adedl Sl 8 Caan )
Gl Jaal dghhain) (g 4ie ST il Jlal) () el gad lenge (5S ail
Glhayy L Liladll e g sl 13gd L) gl Jomdl Toalell agu) ity L L) (e
sall) Ladlas o Jlall Gl Jadlae and dualiad) 028 o ) ddadadl) e
oladl € < Usdatie (35S (o) paiosal) Al oda i 5 rdpe Bl L) —g
s lall el o L) eaied Hallae dyglsf ey sed ppllad) aic
Gl eyl Jaall ey léaay) clel e dubdl sda (535 aslaial el
LRl Alaisa Al 038wt ) Aaisdll o llays el agul;
Ol Oyl dplle ALl o2a iy s(AeBally Lpagagd)) Ajlsiadl dubd) -z
(e Usize Gligine die Ugle dlse ey dddaall 4 o Ohfiul G8a3 8 ey
o ccnlil) Jaal) e Aol las Adadaall (38a Ayl e gt Jgeal (el Cua bylalil
D) gl G aeat b LAl Aa il il e Adlandy Z L)l il Aall @l
ol Ja) Al L) claly ahadl cibisal€ dlled) Ugpnd) cld Jal) 5 0

A siall Adadaally Al o328 o A Adadsall o (Blhayy Agaladl gl

.



tAdlal) Bablacall 3y0a) cibiadiliad —2.2
tlat 0 ) agad) Jailas 5))3) Lalail pras auiis

O s Gl 3o LS, paianal) aliie) o 8 Al oy (ASladl) dpdad) 580
CilisSa A B painne Sk sha) (e (g30n M &5 ey cAlalal) Lgiads dasie ALl 3l)5Y)
V) el Soudl 8 (38aT Y 5,aY) 028 ) Wl cdple e Ll (Baia Cargy dlaial
Gaadl sl 353 Loy Laliialy pdisall 235Kl agua¥) aiinnall (il 3] edaalls ddaally
Clpigall aaf elaly ddaindl) elal Jayy Jolay sgd Jallg (Gsmd) 2le) Hhsadl Ble s
Ol G dbhdad) dxalie Aagliu) oda callatiy cadde laall uls (sl 31SLas)
0S8 3 anall DSl gVl oY cdiiaall #LY) Sl sale) Byg el Sy AV,
Mgl )al agd Jail zg Al oz L) sy sl daye
P(Aaddll 3)ay1) Al B -G

Ll yasdl ddaise dile Gslaty dle Gaiad ) dwladY) ddadadl 35y Cangs
Shs¥) o slEie) e S8 Ay cmme e Jiaall Gl ol el il
(JIY) e Aaall ol (oaey DA Asladl o $ddal) Wied (oS8 Y Gl 3 A
penl el ((oasla) dalaill) Bond) lsSa Jilaty sl Cnd) (P e oKy 4
Sl alasind (Sa LS cdsnd) o] adifi Latie gay Aiall Ll o BBl Ao
g paaty Aaglll leul) Aa e el diid) 8 lend) 3Say sanll d)
Al 7 alls Joeaall

Gl 8 L cleladl <0 Uyl il Jaxy Loy dagliuY) oda iy
Dhlae e ) Aliad) hlae S8 by cleagnd (8 Apan @laly Gaadl Lag
Gond) Ble e ST dile Giad ) ad) i) o iag LS (Odgall) Gond) ddaias

Aadiyel) HhlAdl e acayeil pane (Sl




Al Jadlaal) anl g dlad ;LS

aplanny) Glubuadly bl ¢ load) )5 pn Hleindll dalall foaluall i
il 1) Lo A pral ayill ALl Andsl) puadiy cAyysy i Agleal Alisal) i) Gl
iy painall L35Sy Auald Aadae ()5S5 o8 Alaiaal) ) alel) ae c3plansal) CalaaY) GBias
Laslaa 3lals (oS3 (st (A gl Jie Bdlaal) 313 e (e b Ausze 4 L35S
aainll 13 A ey L leY) Golia L dale ddaine 0S8 28 LS o Dlaall
10| 5| PO IR FU RN O (3 S

:Alal) Addaal) o130 andl Jalae -1
sl s Adlal) ddaisall olol (bl by sl llia
rhasel) ualedy) —1.1
O 3AY) Hsn IO il L 2kl Jase wlidial e adiny Gslil sag
e cpynd) Aime by DA Adiae ol 8 3lal)l sy phlad) dayy laeY)
Al Asbeally (Aim
Vi — Vo
Vo
sl Algs b dbadadll dad V) 1 Cam

RP=

sidl) Aoy & Adassll 3ad V)
Jare Ljlae 2Dlall (o (35S L) Bsaia o) Abadsall o)) aui Jal ey
Ble Jare pe sl Alilas (gal Baalia ) Lilas 4diag A )l Jaxe pe Finall Sila
055 Cagas glu) 13g) (385 ALl Jadladl) (cpn 255Malls aill (ff 48 Sl Y Laage (3 gl
o ST dile Lo Aaine (38a a8 claylalie dayy 8 cabian Adld) Ladladl) (Y dsle e




baly) (el AAS pe 06 a8 dilad) B sall o)) e Al Aladas 4diad 3 Sila
Al Aladaally 40)lae i) Lgle (golayy Al 5 kil
:zsaial) quslad) —2.1

sylalialls lall (e IS Glaall 8 32 Tl L) CDIA ey sl 1aa
zsal ol o adied Al z3lall e aell lag Al Bdladl) ool (uld
Bladl Geld o aghy Aadadl) el uldl ladsad cojli ally a8 royld gigad -
A Alaleal) (33s Jamy Nilall 8 Caliil) A ) 28I agde Uy el

Rp — R¢

S =
0

p

N
IS g dad :S
P ddadsa) dile lausie Jia tRPp
Byhalaall e JW L) e dilall o gia iR
Adaiaall Ylgal gilaadl Gl PlA e Lalie Aadadl KN plalal) :5p
(rblaal 30 ddsiaall 8Ly slall laia :(Rp — RF)

Asinall U hlaal) (s Gl e ashs (old gase of S BT s
3ang S Jaad i ddadaall Alial) siladl @llly aaad oy ¢g)lmall Cabpadl) aladinly
Fad )y LSy ¢ hlaa) 1) e adin Sbo calllay eiiuadld GIhhlaal clasg (e

bl ganall o ddasaall olal IS il

t N Jgaall Aaia g Alle Jablae DG laliay dile
Al Jganlly daa g ddle Jadlae SO jhalias dile 1Jlia

bmal) Cilady) ailad) Jadayl)
3.5 4 A
3.8 3.6 B




2 5.1 C

%3 s shlaal (e JA diladl o Cade 13l
eI s Wit iy Copls gl Gy 4Ll Jadlaall ¢1af ap 2o glinall
:Jad)

R _R it I3 P s
S = —p8 £ Addaiaall ld pdipa Gl *
p

Sp =222 = 0.079:Bilkiad) ylé dise il *

5.1-3

Sc = = 1.05:Cakadaall ylé piipe lua *

B & A & C dadad r L WS g Bdladdl Gl cld (uliie Caag 434y
PSS Eis —
Jgay Db dlag o Layst lgagen 8 Adaiadd)l of Gulad e z3sall 1 s
(B) G Jelae adiingy . add Aol lalie Laih aag Jolhy cleliidl e hlaall
Peh WS Aalaall ety ¢ glmall calaiV) (e Yoy ddadaall Hlaldal (ubieS
Rp — Ry

T = 5,

o
Jdaaal) oY eup p85ecT
:JGa

LA UL Wl &l

B Silad) Jadaal)

0.5 4 A

2 3.6 B

0.8 5.1 C




%3 s shlaal e JA alad) o cude 13l

eIV s Lgatifis siap gl Ly ALl Ladlaal) o)) apis s igtiaal)

:Jad)
T = Rp — R¢
By
Al shi e s *
4—3
Ty = 05 =2
:Bilkiaall giaf e il *
3.6 —3
Tg = > =0.3
CAliiaall s yde ciluss *
51-3
Tc = 08 = 2.62

B &S A & C adinal 1 b LS g ailaall b s (el Gy 4
Pomisa Fisal —E
@Al dlayl e asty sy il Jaleay 4adje ALl Jadlaall ola) (uld) adsad uign o8
o dsiall dlall ) oy sed (Bl B slhaall ilally Alaisall adgiall Sl
A 3y aryy cdallenhll Joa! yud z3sad 43 Lty 3 dilall ety 8 Alaiad)
il

ap = (Rp — Rf) = [Bp(Rm — Rf)]
Zisal Cijha e udall e dlal) Jiay cAgllad) Lilaal) ool (uldl s Jalae i
Adledyll Jpa) e
.G dle : RmM

oAl e W i) e dlall 5 dasadl) dle Jangie g @l ((Ry — Ry)

1




Ge G L) e sl 5 Geadl Sle bawgie o @i Jie By (R — Re)
c@oudl Hhalaasdle cans off dalrall & g piae Hladll

tha o Jelaall dad e Guign zsad Jl b ddadsdl) olof e oSall Caigiyg
Adagadll da glal )l iy tcage o o8 1Y -
Adaaall o eldl ) el pufy e o oS 1Y) -

el (g5lse Aainall dile ofs Aninall ilgie ool ) Glld iy tagaee o0 S 1Y) -

BEY

tLald rdgal -2
Slo Lol agiyy el oul) Gz o Aadnall ool apiil "Leld " 2 35ad gy
Al A 385 s Adland)l) JoaY) s =3

(R, — Rp) . cov(Rp.Rpp)
Om Om

Ky, =R¢ +
N

el Hd%e ded K

Aasal dile daugie Jia :Rp

Bylhalaall e W L) e il :Rf

cBndl Adaasa Mile :RM

cGsnd) Aadna Nilal g lmall Calai¥) :dM

cGsndl dile s Al dadsal) Yile oy @il cplill: Cov (Rp . Rm)

tAlal) Adsdaal) o o) daylia—2
Ol alill 8 sl 4 lege bl Gl ddaiadl) olol daglie ey
L Aaiaadll 8 Jaaad Dl glal) (e S A i) o s Cum clgale G puall
b by JS5 dinidiag Alsia e Wil (6S ) wile 3iad Dpal elilia culS LS
s




alaaty Lee S Asiaall ddlin) Hlalie cundi Joeal dgag o cddagaall ool jeds
S X (leie Yay sajaa dyi:@up@uasﬂ\ etisall Koy ladie ¢ il
Giad Y Aadadl) culS 1Y) S o e IS ALl ddaiadl) sl aisi sale) el
daalye ehaly paiioall alane ash of salall G ds oy A Bl e AY) asd)

e S0 dplinay] aglidlad




