4dlall (3) pua) BoliS abiad) ) gaal)
3elaSll 3ol Cay yad cAdlal) (3l gual) 3eWS A5 kel Jane Auilall (3) ) sl
Belas]) &nas SR RPN I FF Soerl | B PR FIN | MM\ 3ele]) Al 3o lesl) g Analiaiaty)

Gondl 138 3 Sl Jaati A (ailiady aichy (3o g 13880 Mal) (G gudll iy 23
856l Jaad ) (31 guY) (g yind UL 5 cAaliall e slaall paen (380 (Sl S
s (35 e il 130 agal A8 guad) BelASH Ayl it Al 3 ) gall (anads
(ualall 5 Aalall il slaall) Aaliall il slaall 28K (St (5 gl 3 ) o e (i

O il Leliay ) o gladll JDA (e Ao e~ ) Gt (S Y

Conditions Required to Achieve Financial ) Allal) (3) ) BldS gl da DAY Ja g pd)
:(Market Efficiency:

r gia JSy cilaglaal) JA g0 1
Al ) Jie) Alall J seaVL ddleciall il glaall apen 0585 ) oy v
o gl) a3 (G pationall apend dalic (AalaB) UL IS AN LA
sl (s
5 B laa (il 81K axe ) (52 il slaadl ) J g gll B sl o
3eliS Tane Ll Lo 58 o AY) Glua e (aaall 45050 #L )1
Gud

‘e glaall jlaudy) Aladia) ds ju 2
LS\U“S’JLSJ)&L}SJ”JMY\JMU\‘—‘M,‘BSSOJJ\UQQ v
hall Joa¥l dad e i sana Sl slas
e iy ) Gamg galy 3Ly e 48,8 catled 13) (JEdl dia e v
) s AlaiaV) b 5l ol saaall dagleall oda (S 5 ilae gl

‘ (sl (o S bl (e S 3 3929 .3
2 531 ) $1S o) g o paiianall (e de gt de gana AS LIk et 3l
Aol gualia gl ¢ ladia) (galia @l Gl se
Gle daall (pe alaiL O &A.AM e Cua Audliall BB &j.\.\j\ KV
Ay ) O J pal) s e e lug Lae cdaliall

s lalaal) g J glail) Al (alads) 4
Aial) Aanl) CaallSs g il puall g Y gaadl Jglaill CadlSs Jads v
Lae (J ) Jshi (8 0 paionall 3 53 ) s 38 CallSill o gl v
Baaall Sl glaall (3 sl dladinl ja 5



o e Y Beli ST 4 S8 dumddiall COlbaall CalSs il 3 ) v
ol s yall J gl

(i ainal) dpMie

Do 5 dilaie AT o 2Ly gl )8 05340 Gy il O ik v
asall o) adall Jie dggdale @l 5l ) 50 daliall il sleall

e <l AN (5255 Lty By J ga¥) et e 2ol Al <l ) 3l o
' Gl 3 el ol el ) sl ) 4Dl

Tsmd) A g

g (B Gamll (B pallls G Sall e IS 2 3gas el A gd) v
Ad&hﬂ&‘ UJJM}M;}M\ J.\S.\S‘_AQGJJSMMLAA GQ'._}GJY‘
D) e

Laa A8 sde yuu Baaal) e sheall e oSl HlassD sy i) (3 suall v
Belas]) PERY

(el e aglll b

358 A A sl Jie S 35 050 B sie S S o e v
Gsmll Clilee o i Bae S DA S eyl i adl e

e gl agn) a o 1058 a8 A 3sad) QU Jus e v
Leie S s o Sy Aigne i ol 8 J sl

-Adladl) 408 ) alaiil)

A58 AlE ) Ol Al 688 G ay ee Sl aa g G gud) Aa) 3 Glaal v
Axl_pay (il sall 2855 J glaill 48] ey o 583

il Lbon s Aa1al e sladl e 2y Jlall qho () 8l Jady o

L Asmdly o3l gl Al jial) 4y jllaal) Gl

dgrpl e LIS s 15 ) juall e A jlaall AadsVl (e aall iy v
‘ .d?a“y\&ssg;a}:ag)g@swmmg

S 25 O Gl e Jpeal Slo A jiall 4 jlad) (JAd) dis Sle v
) 3l e 3 gmd) e Laa iy jaas e

-Aaald) L ol g3l aladind 10

et Al 39 S gl Akl DA (e (3 saal) 32 lS ) Jad Lin gl i1
ABAEl ety Cladiall 34T de



Gyl AT e op el el <l )l sall g clilall Jalss s
Adila laall Ol gl e (Mo Lea 3 patioia

o) s

1) Alal) 3 gl 35S £ 3

panadd o Gl 5,8 ) il (Economic Efficiency):4ssbaiy) selisli]
Levie elld giat aainall LpLaBY) dadiall aliey 5 Ll aladin) Juadl siay S8 2 ) sall
Ay s daaliil SV Aol o ol LéiuY) end 3 ) gall 4a

Yy damy 5 5 laS VI Al ga )5 Gugsy 4o 55 a3 1) el (3 gus b7 Jlia
AalaB) 3o l6S Sy 13gd cCaymazall o121 il Sl e

et a3 Al AU AN Y uds (Perfect Efficiency):dakil) selishi?.
Joald 3 g 5 (5 53) aals (90 5 380y (Fualaldl 5 cdalall iy Sl il sleal) pran lans)
J@Muﬁj@szﬁﬂ\ Gilaslaall Al e 3 jlie o8 48 )6l s ) (S
Lﬁ‘ e\.la_a\ o Al g s PR e <) o..JAJ .BJJ\)S\ QLUL.A\ RN )z.u.\l‘ (_g Lﬁ)}s
e o)A jleadd) Jie il o

Zlhl Gaiad (e Sy o Al e glae @llia (e i dalil) 30 s 8 - Jlia
Sl e sleall Al u€as landy) Y ddli)

D) aaas e sl 3,38 e i (Price Efficiency):4 sl 323,
Aatl) Slansl1 St ¢ ppmat 58S (5 g A Aalial) il slaall anen Ao 2l (38 (S
A J s A gaal)

:JGa

LoV el GuSail 1768 ol 55 Lgagual el b clgaly )l 3aL ) (e 4S8 cutled 1))
A8 giall

CallSs Qs e (3 sul 5,08 23 (Operational Efficiency):daladal) 3sUsti4,

CallSs (e JIE5 &) 1 501 A 5o Jie Aas A5 i) Al pasis ) (3 susY) i



Gl 308 ) i (Allocative Efficiency):a)sell gasadiy gl 8is5,
o Ay iy galati) vile ST 3ia3 ) el jleiia) ) Al 3l sall aa 53 e

Aaaly) e s \laal <Y cileUadll ) J1 s osy ) da e 3508 &l sl o) o

138 ¢ gaill Allall ATLiS) ooy Lo 5l 53S0 g Ul 3 ) ) 55y <o paliinnl 13] 10
_JJ‘}AS\UASD.ASSB¢GSM

aladiul e (Beall 3,8 s Sai (Technical Efficiency):4xdll selslip,
ol e C\_\JY\ Cra 8 ).\Si é.\s;:d S aa 3 S LA&L aalidll .JJ\}AJ\

St Lgadliag 45 Hla e f 53 sy ¢ JaT A4S, Z WU dandia LSS a0A%500 4S yd "Jlia
_:\ﬂiﬂ\ﬁc«\éﬁ\

zed e 3suall5 8 ) i (Informational Efficiency):4sita siaal) 57,
B3y he ey J sl sl (8 (Rualil) s Adlall 5 Aty 1) Flial) e sheal) sen

2 (el 1558 ki g o (8 (5 S g Tl oo A0 e 13) 2l
Suaall Gila gleall

Gl 508 i Ml (5 guall dpapasil) oLl s Alal) (Ggud) b dpapaiil) Belish 8
(IR e Jlad S5 Jeall e

Aallall Cllasll adaii ) dglial) Cilay pdl) g o) 81 auag v/
Gl (B AT 395055 (i palienal) (3 ia Llas v/
Aalaie 5 AAS Ay ylay ALl i o) J ol Jaged v/

-

"duadA
Aol T (e 5 gu (inS (A pgnsy 3l G g 53 S

el g ) sal) Gavadd e K 5 dnlaBy) sl
500 Allie Ala St Al 31,

D1 Ay i Ay ) 31,

llaall CadlSs ity 25 dpledall 36K,

Anali) O 0 ) gall dua g8 (paal anaddl .S,
AASs J8l 2Ly ey (gl Ayl 3.1,

il slaall 5 gl Alatind Aoy Sl Al gaal) 5061,



Levels of Financial Market ) (Atall (& gudl 35US Gy glosa
:(Efficiency

D o5 35S Alall (3) gD Ay iy g 2D Alia
(Weak Form Efficiency) :4dsall selisl |2

Dl AS jay Alaiall A Ul e slaall paes a3 Al ) o S
Sl ana

Sle aaing A ) sl aladily Jass siall (5688 )l (Baad efiall (K0 Y
OsSam Lay aill A Ul il glaal) e Slaie W) oSan Y gl Ay 51l bl
Jiiaalls agad) yau agle

Giay e Y Jalaill Al syl e alaie W) 5 Hlasd) Dalail 4 (A8
Anle e 7))

(Semi-Strong Form Efficiency) ;4 sl 4u& sl |3

e slaall @lly 8 Loy cdalall Aaliall e slaall apen (eSai dgllall Jlan) o iad o
Jua¥ls el e ) ddldl Ll Jie) G dledly Gl
_(5\,,131..@35‘21\

Pty (Bl dle T i 35) Adle e gLl S el (S Y
Adlall Aalial) e sheall e ey 43 o1 Jidal

Al <) 8 MATY TpalaBY) caUlaill o i)y ) aladiul Al

(Strong Form Efficiency):4: sall 5ssh3,
dals ol dalall dilae CilS o) gus il slaall pan (S Alall sl O a3
(Rla)))
Ala) L)l (58t agiSay W AIA e slaa () 5STiay ) palisdl) s

Cila sbaall i) g il 8 3 gm s annas @81l 3 ABgaT memy JSED 14
M\SA@A;.J:&:\L\AS\

S o 4l

4dla) Ll (aadal Al 1Y) a8 dusaial) cila glaall 3elisl) £ o
Al
) sl aladinly A, Joa Ul Gl slaall diaall




) bl alasiuly Al

(Aalall) Aibeall 5 2y ) e slal)

481 4

A0 e glaal) e s Al

(ali 5 Al e shaal) ren

gl




	الشروط اللازمة لتحقيق كفاءة الأسواق المالية (Conditions Required to Achieve Financial Market Efficiency:):
	1. الكفاءة الاقتصادية (Economic Efficiency):تُشير إلى قدرة السوق على تخصيص الموارد بشكل يحقق أفضل استخدام لها ويعظم المنفعة الاقتصادية للمجتمع. يتحقق ذلك عندما تُوجه الموارد نحو الاستثمارات أو الأنشطة الأكثر إنتاجية وربحية.
	مثال: في سوق المال، إذا تم توجيه رؤوس الأموال نحو الشركات الأكثر كفاءة وربحية بدلاً من تلك ذات الأداء الضعيف، فهذا يعكس كفاءة اقتصادية.
	2. الكفاءة التامة (Perfect Efficiency): تُشير إلى الحالة المثالية التي تعكس فيها الأسعار جميع المعلومات (التاريخية، العامة، والخاصة) بدقة ودون تأخير (دون وجود فاصل زمني).  أي سعر الورقة هو عبارة عن دالة للمعلومات المتوفرة عنها وهو ما يضمن تغير فوري في...
	3. الكفاءة التسعيرية (Price Efficiency): تُعبر عن قدرة السوق على تحديد الأسعار بشكل دقيق بناءً على جميع المعلومات المتاحة. في سوق كفؤ تسعيريًا، تعكس الأسعار القيمة الحقيقية للأصول المالية.
	4. الكفاءة التشغيلية (Operational Efficiency): تعني قدرة السوق على تقليل تكاليف التداول وتنفيذ العمليات بكفاءة عالية، مما يسهل على المستثمرين الدخول والخروج من السوق بسهولة.
	5. كفاءة توزيع وتخصيص الموارد (Allocative Efficiency): تشير إلى قدرة السوق على توجيه الموارد المالية إلى الاستثمارات التي تحقق أكبر عائد اقتصادي. يتطلب ذلك أن تكون الأسواق قادرة على جذب رؤوس الأموال إلى القطاعات الأكثر احتياجًا والأعلى إنتاجية.
	مثال: إذا استثمرت رؤوس الأموال في قطاع التكنولوجيا بسبب إمكاناته العالية للنمو، فهذا يعكس كفاءة تخصيص الموارد.
	6. الكفاءة الفنية (Technical Efficiency): تعكس مدى قدرة السوق على استخدام الموارد المتاحة بأعلى كفاءة ممكنة لتحقيق أكبر قدر من الإنتاج دون إهدار.
	7. الكفاءة المعلوماتية (Informational Efficiency): تشير إلى قدرة السوق على دمج جميع المعلومات المتاحة (التاريخية والعامة والخاصة) في أسعار الأصول بسرعة ودقة.
	8. الكفاءة التنظيمية في السوق المالي: الكفاءة التنظيمية للسوق المالي تعني قدرة السوق على العمل بشكل فعال من خلال:
	خلاصة:
	2. الكفاءة الضعيفة (Weak Form Efficiency) :
	3. الكفاءة شبه القوية (Semi-Strong Form Efficiency) :
	3. الكفاءة القوية (Strong Form Efficiency):
	المقارنة بين الأشكال:

