
 ملخص محاضرة إدارة رأس المال العامل
 مفهوم رأس المال العامل -1
 : ىو المال العامل رأس

إلى آخر  الاستثمارات الذي يتغير من شكلذلك الجزء من  تمثلوالتي  لمشركة،ولة تداالأصول الم" -
، لمنقدالعودة ثانية  مخزون ثمنقصد ىنا التحويل المتكرر من نقد إلى  ."يفي سياق العمل العاد

  ؛مشركةالدورة التشغيمية لالذي يشكل و 
 ..."النقدية ، الحسابات المدينة ، المخزوناستثمارات الشركة في الأصول قصيرة الأجل مثل " -

، حيث يقصد بيذا فياورأس المال العامل الص سابق الذكر، العامل وىنا يجب التمييز بين رأس المال
 .جلويمو بمصادر تمويل طويمة الأمالأصول المتداولة الذي تم تالأخير ذلك الجزء من الاستثمار في 

 إدارة رأس المال العامل مفهوم  -2
  :ىي إدارة رأس المال العامل

  "ةل المتداولإدارة الأصول المتداولة لمشركة والتمويل اللازم لدعم الأصو " -
 "دارة الأصول المتداولة والخصوم المتداولة لمشركةإبالسياسات والقرارات المرتبطة ب تتعمق" -
 مضمون إدارة راس المال العامل -3
 ؛ةبتتداولة مقارنة بالأصول الثاالم الأصول يمار فثتحديد مستوى الاست -
 ؛ب في كل عنصر من عناصر الأصول المتداولةم الاستثمار المناسحجتحديد  -
 ؛مقارنة مع مصادر التمويل طويمة الأجلل جر الأيالتمويل قصمستوى تحديد  -
من البنوك  ضالائتمان التجاري والاقترا ومقدار الاستفادة من قصير الأجلالتمويل  زيجتحديد م -

 .دفع المستحقات تأجيلو 
 سياسات إدارة رأس المال العامل  -4

 :قرارين رئيسين ىما اذخلاتىذه السياسات  يدفت
الاستثمار في رأس المال  ةصول المتداولة أو ما يعرف بسياسويات المناسبة للأتسمحديد الت -

 ؛العامل
 .لس المال العامأويل ر ماسة تيالأصول المتداولة أو ما يعرف ب سويل ىذه مكيف سيتم ت -
 :اسات الاستثمار في رأس المال العامليس - أ



المال  رأس راتقفزيادة الاستثمار في بالمؤسسة  من خلاليا تقوم: المتحفظةسياسة الاستثمار  -
، وىنا تأخير لمغير دونبالتالي تستطيع دفع التزاماتيا المفاجئ، و  تخوفا من الانخفاض العامل

 ؛ترتفع المبيعات لأعمى مستوى
انخفاض ، صول المتداولةالأ منميل حجم قب الاحتفاظ :(المغامرة)سياسة الاستثمار اليجومية  -

 ؛(لا تستخدم البيع الآجل بشكل واسع) حجم المبيعات
 .السابقتين ينتفي الوسط بين السياس السياسة المعتدلة -
  :سياسات تمويل رأس المال العامل  - ب
وقل ما تعتمد عمى بشكل أكبر، ل جماد عمى مصادر التمويل طويمة الأالاعت :ةفظتاسة المحيالس -

 تياجابح يستلدفع فوائد عمى أموال ىي لطر الشركة ضوبالتالي ت ،التمويل قصير الأجل
 ؛(ركبتكاليف أ/ قلأمخاطر )

خاطر م) لثابتة عن طريق الأموال قصيرة الأجلجزء من الأصول اتمويل : السياسة اليجومية -
 ؛(تكاليف أقل/ أكبر 

مع فترة أصوليا تتطابق  المتداولة الخصوماستحقاق جعل فترة ب شركةقوم الت :ة المعتدلةسالسيا -
 .المتداولة

 


