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 تمرين : (حول الميزة النسبية وعقود المبادلة)

سفله معدلات ، ويوضح الجدول أسنوات 05دج لمدة  مليون 10 إقتراضترغبان في ) ب(و ) أ(الشركتان 

: الإئتماني) تصنيفهم(، وفقاً لوضعهم معروضة عليهم من طرف البنوكالالفائدة   

الثابتةسوق القروض بالمعدلات  سوق القروض بالمعدلات المتغيرة   

Libor +0,3% 10% )أ(لشركة ا   

Libor +01% 11,2% )ب(لشركة ا   

    

تفضل الإقتراض بمعدل  )ب(لشركة او  متغيرتفضل الإقتراض بمعدل  )أ(لشركة ا إذا علمت أن: المطلوب

ى المعدل الذي صول كل منهما علو  ىبين الشركتين أن يؤدي إل) مقايضة(كيف يمكن لعقد مبادلة . ثابت

.تفضله وبأقل تكلفة  

   : الحل

   :مبدأ الميزة النسبية يتضح مايلي من خلال تطبيق: الميزة النسبية

المعدلات الثابتة  وق الديونس: وقينسالفي  )ب(لشركة ا فضل منأ ت تصنيف إئتمانياذ )أ(الشركة  _ 

  المتغيرة؛ وسوق الالديون بالمعدلات

والمقدر بـ   بالأسعار الثابتةمن خلال الفرق بين أسعار الفائدة المعروضة للشركتين في سوق الديون _ 

بالأسعار أسعار الفائدة المعروضة للشركتين في سوق الديون والفرق بين ) 10% - 11,2%( % 1,2

تمتلك ميزة  )أ(الشركة  ، يتضح أن (Libor +01%- (Libor +0,3%)) %0,7والمقدر بـ  المتغيرة

 أسعار الفائدة تمتلك ميزة نسبية في سوق )ب(الشركة   في حين أن الثابتة أسعار الفائدة نسبية في سوق

  : ايليالشركتين للدخول في عقد مبادلة كموهذا مايفتح المجال . المتغيرة

السوق دو في حين هي تفضل  10%ب سعار الفائدة الثابتةتقترض من السوق دو أ  )أ( فالشركة_ 

في  Libor +01% تغيرةمالسعار الفائدة من السوق دو أ تقترض )ب( فالشركةو  ،أسعار الفائدة المتغيرة

  : عقد مبادلة كمايلي وبعد ذلك تدخل الشركتين في. الثابتةالسوق دو أسعار الفائدة حين هي تفضل 

 ؛ملايين دج  10مبلغ  ىعل Libor  )ب( لشركةلأن تدفع  )أ( توافق الشركة - 
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 ؛سنوياً على نفس المبلغ %9,95  )أ( لشركةل أن تدفع )ب( توافق الشركة - 

  :كمايلي ،كة ثلاث تدفقاتيصبح لكل شر  وبالتالي

   :)أ( لشركةا

 ؛)وفقاً لعقد القرض(سنويا للبنك الذي أقترضت منه  %10تدفع  - 

 ؛)المبادلةوفقاً لعقد(  Libor  )ب( لشركةلتدفع  - 

    ؛)المبادلةوفقاً لعقد( %09,95 )ب( لشركةا تقبض من - 

10%- 09,95% + Libor= Libor+ 0,05%    ): أ(الوضع النهائي للشركة  

تفضله ولم دفعه لو أقترضت مباشرة من السوق المتغير الذي عما كانت سوف ت %0,25وهذا يقل بـ 

  تدخل في عقد المبادلة؛

   :)ب( لشركةا

 ؛)وفقاً لعقد القرض(سنويا للبنك الذي أقترضت منه  Libor+1%تدفع  - 

 ؛ )المبادلةوفقاً لعقد( %09,95 )أ( لشركةلتدفع  - 

            ؛ )المبادلةوفقاً لعقد( )أ( لشركةا من  Libor تقبض - 

Libor+1%- Libor + 09,95% = 10,95%   ب(الوضع النهائي للشركة:(  

تفضله ولم تدخل الذي  رضت مباشرة من السوق الثابتو أقتدفعه لعما كانت سوف ت %0,25وهذا يقل بـ 

  في عقد المبادلة؛

 


