
 -جيجل–جامعة محمد الصديق بن يحي 
 كميّة العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير

 قسم عموم التسيير
 م                                                 44/04/2025                                                           لسنة أولى ماستر تخصص التسيير المالي لممؤسساتا

                                                                   دراسة وتقييم المشاريع الاستثماريةمقياس: 
 الإجابة النموذجية لامتحان الدورة العادية لمسداسي الأوّل

 نقاط( 00) حل التمرين الأول:

 لكل بديل النقدية السنوية الصافيةجدول التدفقات  إعداد -4

  دج02.222= 022.222/20قسط الاهتلاك = 

 (ن 02....................... )..البديل الأوّل - أ

 0 1- 4 5 
   (022.222) تجهيزات

 022.222 022.222 - رقم الأعمال
 (02.222) (02.222) - تكاليف متغيرة
 (02.222) (02.222) - تكاليف ثابتة

 02.222 02.222 - النتيجة الاجمالية
 (02.222) (02.222)  - الضريبة

 02.222 02.222 - النتيجة الصافية
 02.222 02.222 - استرجاع الاهتلاكات

BFR (02.222) - - 
 BFR - - 02.222استرجاع 
Cfi (002.222) 02.222 022.222 

 (ن02........)..............البديل الثاني -ب

 0 1 2 3 4 5 
      (022.222) تجهيزات

 002.222 002.222 002.222 002.222 002.222 - رقم الأعمال
 (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) - تكاليف متغيرة
 (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) - تكاليف ثابتة

 02.222 02.222 02.222 02.222 02.222 - النتيجة الاجمالية
 (00.222) (00.222) (00.222) (0022) (0022)  - الضريبة

 00.222 00.222 00.222 00022 00022 - النتيجة الصافية
 02.222 02.222 02.222 02.222 02.222 - استرجاع الاهتلاكات

Cfi (022.222) 00.022 00022 00.222 00.222 00.222 

 



 حساب فترة الاسترداد لكل بديل -2

 البديل الأوّل:

          ∑   

 

   

 

230.000= 70.000+70.000+ 70.000 + 20000  

 :رابعةشهر من السنة الy  سنة و 20وبالتالي فترة الاسترداد هي 

   
شهر          

     
  شهر      

 (ن 20.....).يوم 00أشهر و 20و سنوات 20الأول هي :  لمبديلفترة استرداد مبمغ الانفاق الاستثماري 

 البديل الثاني:

          ∑   

 

   

 

200.000= 62.500+62.500+ 75.000  

 شهر من السنة الثالثة:y  سنة و 20وبالتالي فترة الاسترداد هي 

   
شهر          

     
    شهر       

 (ن 20.......) يوم 00و أشهر 02سنة و 20هي :  لمبديل الثانيفترة استرداد مبمغ الانفاق الاستثماري 

، قل من فترة استرداد البديل الاوّلأ ثانيأن فترة استرداد مبمغ الانفاق الاستثماري لمبديل ال من خلال ما سبق نلاحظ
 أفضل حسب معيار فترة الاسترداد ثانيوبالتالي البديل ال

 حساب العوائد بعد فترة الاسترداد لكل بديل -3

 ن( 20....... )دج 002.000=  022222( + 02.222 – 02.000)البديل الأوّل:    -

 ن( 20....... )دج 002.222=  00222+00222( + 00.222 – 00222):   ثانيالبديل ال -

عوائد التي يُحققها البديل ال بعد فترة الاسترداد أكبر من ثانيمن خلال ما سبق نلاحظ أن العوائد التي يُحققها البديل ال
 أفضل في هذه الحالة ثانيوبالتالي البديل ال، لأولا



 نقطة( 42) حل التمرين الثاني

 إعداد جدول التدفقات النقدية السنوية الصافية -4

 :الاهتلاكات -
 ن( ,25..........) ون 02222=  022222×  2,0قسط الاهتلاك =    
 ن( 02..........) الاحتياجات في رأس المال العامل: -

 وبالتالي لابد من حساب رقم الأعمال أولا: يوم من رقم الأعمال؛ 00تُمثل الاحتياجات في رأس المال العامل 
 رع  2.0هـ / ت م =  لدينا: 

 2.0ت م / ه ر ع =  وبالتالي :
 022.222=  2.0 / 02.222=  0ر ع
 022.222=  2.0 / 02.222= 0ر ع
 022.222=  2.0 / 02.222= 0ر ع
 022.222=  2.0 / 002.222= 0ر ع
 022.222=  2.0 / 02.222= 0رع

 الاحتياجات:
 bfr1 =200.000x 36/360 = 20000: 0السنة 

  BFR2 = 0:0السنة

 BFR3 = (300.000-200.000)X36/360 = 10000:0السنة

 BFR4= (400000-300.000)X36/360 = 10000:0السنة

 BFR5= (300.000-400.000)X36/360 =- 10000: 0السنة

 02.000"مجموع الاحتياجات =        
 ن( 04..........)جدول التدفقات النقدية السنوية الصافية 

 0 1 2 3 4 5 
      (322.222) انفاق استثماري

 02.222 002.222 02.222 02.222 02.222 - هـ/ ت.م
 (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) - تكاليف ثابتة
 (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) (02.222) - الاهتلاكات

 00.000 00,.00 00.222 (02222) (02.222) -  النتيجة الصافية
 02.222 02.222 02.222 02.222 02.222 - استرجاع الاهتلاكات

BFR  (02222) - (02222) (02222) 02222 - 
 BFR  - - - - - 02222استرجاع 
Cfi  (002222) 02222 02222 00222 020022 020222 



 IPومؤشر الربحية   VANحساب صافي القيمة الحالية  -2

 نVAN (..........02 )صافي القيمة الحالية  -

    ∑    
 
   (   )     = 

     (    )         (    )        (    )          (    )          (    )   

                  
 نIP (..........04 )مؤشر الربحية  -

IP = VAN / I0 + 1 =                             

أي أن مجموع القيم الحالية لمتدفقات  تماما من الصفر أقلمن خلال النتائج السابقة نلاحظ أن صافي القيمة الحالية  
تنفيذ  يُرفضي وبالتالكما أن مؤشر الربحية أقل من الواحد، من مبمغ الانفاق الاستثماري،  أصغرالنقدية المتوقعة مستقبلا 

 ن( ,25.....................)المشروع الاستثماري.

 IPGو  VANGحساب  -0

  نVANG (..........04 )حساب  -

       (   )   

   ∑   (   )
   

 

   

 

A= 50000(1,1)4+40000(1,1)3+65000(1,1)2+107500(1,08) +105000 = 428345 
 

VANG = 428345 (1,08)-5- 320000 = - 28475, 6 
 

 نIPG  (..........04 ) حساب
  

IPG = 
    

  
    

          

      
        

تنفيذ  يرفضلتالي من الواحد وبا أقلكما أن مؤشر الربحية الاجمالي  سالبنلاحظ أن صافي القيمة الحالية الاجمالي 
 ن( ,05..........) المشروع.

 

   

 

 

 



 


