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الأموال بغية 

استخدامها في 
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التعريف الاول التعريف الثاني التعريف الثالث التعريف الرابع

عملية البحث عن 

ن التوليفة المثلى م

مصادر الأموال التي 

تحقق اهداف الإدارة 
المالية

تعريف التمويل. أولا



التعريف الاول التعريف الثاني التعريف الثالث التعريف الرابع

ية تدفقات نقدية ومال

مختلفة بصورة 

أوغيرمباشرة 

مباشرة  لصالح 

الافراد والمؤسسات

والدولة والخارج 

الذين يمثلون 

أصحاب العجز 

المالي، لغرض 
يانتاجي او استهلاك

تعريف التمويل. أولا



التعريف الاول التعريف الثاني التعريف الثالث التعريف الرابع

ية يمثل عملالتمويل 

المزيج اختيار 

من الأموال الأفضل 

ر اللازمة لسير وتطو

المشروع، تضمن 

،فةبأقل تكلتوفيرها 

،بالمبالغ المطلوبة

الوقت المناسبفي 

يراعي وبشكل 

والتزاماتحتياجات ا
المؤسسة

تعريف التمويل. أولا
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مصادر التمويل قصيرة الاجل1.

مصادر التمويل متوسطة الاجل2.

مصادر التمويل طويلة الاجل3.
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التمويل

التمويل الداخلي1.

الأرباح المحتجزة•

الاهتلاكات•

المؤونات•

التنازل عن الأصول•

التمويل الخارجي2.

الأسهم الجديدة•

القروض •
السندات•
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منه تمويل الاستثمار. 2

فتح خطوط جديدة•

ةزيادة الطاقة الإنتاجي•

مواكبة التطور •

التكنولوجي

تمويل الاستغلال1.

المواد الأولية•

الصيانة•

الأجور•

•...
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مطابقة الشريعة الإسلامية1.

تمويل تقليدي•
تمويل إسلامي•

حلقة التمويل1.

تمويل مباشر•

تمويل غير مباشر•

الإقامة1.

تمويل محلي•
تمويل اجنبي•



خصائص مصادر التمويل. 3

الاستحقاق

محددة:الدينمصادر•

الاجل
دائمة:الملكيةمصادر•

الحق على الدخل

أصولأولوية:الأولوية•

اطالأقسسدادفيفيالدين

والفوائد

نالديأصوليحصل:التأكد•

اوالربححالفيسواء

الخسارة

أصولدخل:الدخلمقدار•

عكسمعلوممقدارالدين
الملكيةأصول

علىللدائنينلاحق

دامواماالموجودات

يفالاحقوقهم،يستوفون

الأولويةلهمالإفلاسحال

حسبالأصولقيمةفي
اصولهمطبيعة

أصوللأصحابحقلا

فيالممتازةوالأسهمالدين،

حقوهوالمؤسسة،إدارة

العاديةالأسهملأصحاب

عرضةالأكثرلانهم
للمخاطرة

الحق على الموجودات الإدارة والسيطرة

0301 02 03



خصائص مصادر التمويل. 3

05

المرونة

اكثرالمديونيةأصول

الملكيةأصولمنمرونة

الآجال،الأنواع،حيثمن

فيللحاجة،تبعاالاحجام

ةالملكيأصولتفتقدحين
الميزةهذه

الأثر على العوائد

اثرااقلالمديونيةأصول

مقارنةالعوائدتآكلعلى

مندتزيالتيالملكيةبأصول

ناكماالأرباح،توزيعقاعدة

ءجزاستيعابيتمالفوائد
الضرائبخلالمنمنها
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العوامل المحددة لأنواع التمويل. 4

01 02 03 04

لتكلفة مصادر التموي

مقارنة السائدة في السوق

د لمختلف المصادر مع العائ
المتوقع من الاستثمار



العوامل المحددة لأنواع التمويل. 4

01

02

03 04

لتكلفة مصادر التموي

مقارنة السائدة في السوق

د لمختلف المصادر مع العائ
المتوقع من الاستثمار

الملاءمة

أن يكون مصدر التمويل 

،لأبواب الاستثمارمناسب 

حجم الشركة، الوضعية 
...الاقتصادية



العوامل المحددة لأنواع التمويل. 4

01 02

03

04

لتكلفة مصادر التموي

مقارنة السائدة في السوق

د لمختلف المصادر مع العائ
المتوقع من الاستثمار

الملاءمة

عة ملاءمة اصل التمويل لطبي

المشروع او العملية المراد 

ض تمويلها، بما يضمن تخفي

التكلفة وتفادي الاعسار 
المالي

المرونة

ل اتاحة إمكانية تعديل الهيك

ة المالي وفقا للظروف المالي
السائدة



العوامل المحددة لأنواع التمويل. 4

01 02 03
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لتكلفة مصادر التموي

مقارنة السائدة في السوق

د لمختلف المصادر مع العائ
المتوقع من الاستثمار

الملاءمة

عة ملاءمة اصل التمويل لطبي

المشروع او العملية المراد 

ض تمويلها، بما يضمن تخفي

التكلفة وتفادي الاعسار 
المالي

المرونة

ل اتاحة إمكانية تعديل الهيك

ة المالي وفقا للظروف المالي
السائدة

التوقيت

تحين الفرصة المنسبة 

للحصول على الأموال باقل

تكلفة ممكنة، وتحديد 

مواعيد السداد بما يلائم 

ع التدفقات النقدية المتوق
ةتحقيقها من الأصول الممول



التمويل المباشر والتمويل غير المباشر. 5
أصحاب 
الفائض

(البرصة)السوق المالية 

المؤسسات المالية البنكية

المؤسسات الاستثمارية

أصحاب العجز
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دين اولي دين اولي

دين اولي يةنقود كتاب: دين ثانوي

دين اولي دين ثانوي





مفاهيم . ثانيا

أساسية في 

النظام المالي

:  التعريف الأول

معقدة مجموعة 

ومترابطة من 

المالية المؤسسات 

، واللوائح، والاسواق

والتقنيات التي تهدف

إلى حشد المدخرات 

وتوجيهها نحو 

الاستثمار، وتسهيل 

تبادل الأموال 

والمدفوعات بين 

المقرضين 

والمقترضين، مما 

يساهم في تمويل 

ية النشاط التجاري وتنم

.الاقتصاد

تعريف النظام. 1
المالي

مجموعة: التعريف الثاني

المؤسسات التي تسهل من

عملية الادخار والاستثمار
ولا يقتصر فقط على

البنوك (الوسطاء الماليين

والسماسرة وشركة 
بل يتضمن أيضا  )التأمين

الآليات القانونية لنفاذ 

العقود والتعاقدات وحل 
وكذلك القواعد ،النزاعات

الحاكمة للمعاملات المالية 

وخفض عمليات الغش 

والتدليس كمتطلبات 
.الاصلاح



النقود

المؤسسات المالية

السوق المالي

النظم والقوانين

الأدوات المالية

التكنولوجيا المالية

...

الادخار

الاستثمار

التبادل

معدل النمو

حجم المعاملات المالية

التضخم

الأرباح

الشفافية

تدفق الاستثمار الاجنبي

...

تحليل مخرجات النظام 

واكتشاف مواطن الضعف 

حيح ووضع الاليات الكفيلة بتص

على مستوى المدخلاتالوضع 

او العمليات

في الدورة الجديدة
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مالية. م

البنوك التجارية

البنوك المتخصصة

اتحادات الائتمانالبنوك 

مارصناديق الاستث

ةالصناديق السيادي

المؤسسات المالية التعاقدية

سوق النقد

سوق راس المال

المؤسسات المشكلة للنظام المالي. 2



السوق النقدية

الخزينة العمومية

سوق راس المال

البنك المركزي
الوسطاء الماليون البنكيون وغير 

البنكيون

أعوان غير ماليين

أصحاب العجز

أعوان غير ماليين 

أصحاب الفائض
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(إعادة الخصم)إعادة تمويل 

اذونات خزانة

اسهم وسنداتاسهم وسندات

ض
رو

ق

سندات حكومية

 النشاط القروض الطريقة الرئيسية في تمويلتعد

اتي الاقتصادي بسبب ضعف معدل التمويل الذ

وضيق السوق المالي، ويعد تأطير هذه القروض

.لبنوكطريقة التنظيم الرئيسية للنشاط النقدي ل

 في دور الوساطة المالية الشكل التقليدييتعدى

ل تحويل الموارد التي تم جمعها إلى إنشاء وسائ

.تمويل جديدة

 افية لذا إعادة التمويل في السوق النقدي غير كتعد

ركزي تلجأ البنوك بصفة مستمرة إلى البنك الم

الذي يلعب دور المقرض الأخير، إذ لا يمكنه 

ط تجنب التدخل للمحافظة على مستوى النشا

.الاقتصادي

 سات مستويين من المديونية، مديونية المؤسهناك

ك تجاه البنوك ومديونية هذه الأخيرة تجاه البن

.المركزي والمودعون

 عن أسعار الفائدة بشكل إداري ولا تعبرتتحدد

.النقودالتوازن التلقائي بين الطلب والعرض على

 أن إنشاء النقود هي عملية داخلية، بمعنىعملية

ي المقابل الأساسي للإصدار النقدي يتمثل ف

.القروض التي يطلبها الأعوان الاقتصاديون

اشكال الأنظمة المالية. 4
خصائص النظام 

القائم الاستدانة



أعوان غير ماليين

أصحاب العجز

الوسطاء الماليون البنكيون وغير 

البنكيون

الحكومة

البنك المركزي

سوق الأوراق المالية

أعوان غير ماليين

أصحاب الفائض
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اسهم، سندات، شهادات 

...إيداع، أوراق تجارية، 

اسهم، سندات، اذونات 

خزانة، شهادات إيداع، 

...أوراق تجارية، 

اشكال الأنظمة المالية. 4
 كل الوسطاء الماليين في هذا النظام يتمثل بشدور

لخدمات رئيسي في تحويل آجال الاستحقاق وتقديم ا

.المالية وليس إنشاء وسائل الدفع

سات يلعب القرض دورا تكميليا في تمويل المؤس

.نظرا لارتفاع طاقة التمويل الذاتي فيها

ها تلجأ الدولة من أجل تمويل العجز في ميزانيت

بصورة كبيرة إلى هذه الأسواق من خلال الأوراق 

المالية التي تصدرها الخزينة العمومية، بعكس

ومي فيه اقتصاد الاستدانة الذي يتم تمويل الدين العم

.من خلال إنشاء النقود

كيل تعد السوق النقدية المكان المفضل لإعادة تش

زي سيولة البنوك، كما أن اللجوء إلى البنك المرك

.يمثل حالات قليلة ونادرة

 ل من الوسطاء الماليين الحصول على التمويبإمكان

خلال التدخل في السوق المالي وإصدار الأصول

.المالية

 تتحد أسعار الفائدة بشكل مرن من خلال قوى

السوق وتعبر عن الطلب والعرض على رؤوس 

.الأموال وتكلفة الموارد في نفس الوقت

عب عملية الإصدار النقدي عملية خارجية، حيث تل

حديد القاعدة النقدية ومعدل الفائدة دورا حاسما في ت

.التوازن النقدي

خصائص النظام 

القائم على السوق
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