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  טسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشر: )40(المحاضرةࡧرقمࡧ

ࢫلا يل ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ، ࢫكماࢫعب ࢫالنامية، ࢫالدول ࢫنموࢫاقتصاديات ࢫدعم ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدورا ࢫالمباشرࢫمنھ سيما

ʇاملࢫالعال׿ܣɢامةࢫلمس؈فةࢫالتɸادةࢫࢫ،عطىࢫدفعةࢫʈطࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫوأسواقࢫالعملࢫوزȋࢫرʏمةࢫࢭɸمنࢫخلالࢫالمسا

  .رأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالدولࢫالمضيفةࢫوإنتاجيةכجورࢫ

  ȖعرʈفࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشر. أولا

رأسماليةࢫالمسȘثمرʈنࢫȊشراءࢫوتملكࢫأصولࢫقيامࢫإحدىࢫالمؤسساتࢫأوࢫࢫالمباشر ࢫכجنۗܣيقصدࢫبالاسȘثمارࢫ

  .شرɠاتࢫالتضامنلࢫالرأسماليةࢫكشرɠاتࢫالمساɸمةࢫأوࢫأوࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫتأسʋسࢫכصو ...) أراعۜܣࢫ،معداتࢫآلات،(

ࢫ ࢫيقصد ࢫأوࢫʇشارɠونࢫ بالاسȘثمارࢫטجنۗܣكما ࢫכجانب ࢫالمسȘثمرʈن ࢫبإɲشا٬ڈا ࢫيقوم ࢫالۘܣ ࢫالمشروعات ɠافة

  .المسȘثمرࢫالوطۚܣࢫفٕڈا،ࢫأوࢫʇسيطرونࢫعڴʄࢫإدارٮڈا

ࢫو  ࢫيحصالذטسȘثمارࢫ بأنھࢫأيضاʉعرف ࢫࢫلي ࢫقيام ࢫمنȘيجة ࢫما ࢫدولة ࢫ(سȘثمرࢫمن بامتلاكࢫ) כمالدولة

  .تلكࢫالمشروعاتࢫإدارةمعࢫوجودࢫنيةࢫࢭʏࢫ) الدولةࢫالمضيفة( أخرى موجوداتࢫࢭʏࢫدولةࢫ

ڈاࢫاسȘثماراتࢫطوʈلةࢫࢫכجنȎيةتتم؈قࢫטسȘثماراتࢫ باستقرارࢫكب؈ف،ࢫوۂʏࢫغالباࢫماࢫتتمࢫࢫכجلالمباشرةࢫࢭʏࢫɠوٰ

  .واݍݵ؄فةࢫوتطوʈرࢫלدارةࢫلࢫالتكنولوجياةࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫنقيمنࢫطرفࢫشرɠاتࢫعالم

  دوافعࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشر. ثانيا

  زʈادةࢫالمبيعاتࢫوכرȋاح؛ࢫ-

  ؛اݍݰصولࢫعڴʄࢫحصةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالدوڲʏࢫ-

  לنتاج؛فائضࢫטستفادةࢫمنࢫࢫ-

  تخفيفࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالسوقࢫالمحڴʏ؛ࢫ-

  Ȗعزʈزࢫالقدرةࢫالتنافسية؛ࢫ-

  اݍݰوافزࢫاݍݰɢومية؛الرغبةࢫࢭʏࢫטستفادةࢫمنࢫࢫ-

  تجنبࢫاݍݰواجزࢫاݍݨمركيةࢫوالضرائبࢫوالرسوم؛ࢫ-

  .تقليلࢫتɢاليفࢫלنتاجࢫ-

  أشɢالࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشر. اثالث

سواءࢫࢫ،ينطويࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫعڴʄࢫالتملكࢫاݍݨزǿيࢫأوࢫالكڴʏࢫللطرفࢫכجنۗܣࢫلمشروعࢫטسȘثمار

وʈقسمࢫ. أوࢫاݍݵدميࢫלنتاڊʏأوࢫأيࢫنوعࢫآخرࢫمنࢫالɴشاطࢫࢫ،לنتاجɠانࢫمشروعاࢫللȘسوʈقࢫأوࢫالبيعࢫأوࢫالتصɴيعࢫأوࢫ

  :بذلكࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫɠالآȖي
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  טسȘثمارࡧالمش؅فك. 1

وɸوࢫأحدࢫمشروعاتࢫכعمالࢫالذيࢫيمتلكھࢫأوࢫʇشاركࢫفيھࢫطرفانࢫأوࢫأك؆فࢫمنࢫدولت؈نࢫمختلفت؈نࢫبصفةࢫ

ࢫدࢫأيضاࢫإڲʄࢫלدارةتمتقدࢫبلࢫولʋسࢫبالضرورةࢫأنࢫيقدمࢫالمسȘثمرࢫכجنۗܣࢫأوࢫالوطۚܣࢫحصةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال،ࢫ ،دائمة

  . ؅فاعࢫأوࢫالعلاماتࢫالتجارʈةࢫوغ؈فɸاوȋراءاتࢫטخوالمعرفةࢫواݍݵ؄فةࢫ

ࢫلاࢫبدࢫأنࢫيɢونࢫلɢلࢫطرفࢫمنࢫأطرافࢫטسȘثمارࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالمشروع،ࢫوɸذاࢫɸوࢫالعنصر 

أوࢫاتفاقياتࢫالتصɴيعࢫأوࢫمشروعاتࢫȖسليمࢫࢫלدارةاݍݰاسمࢫࢭʏࢫالتفرقةࢫب؈نࢫمشروعاتࢫטسȘثمارࢫالمش؅فكࢫوعقودࢫ

  .المفتاح

  جنۗܣࡧכ مسȘثمرࡧللטسȘثماراتࡧالمملوكةࡧɠلياࡧ. 2

ۂʏࢫقيامࢫالمسȘثمرࢫכجنۗܣࢫبإɲشاءࢫفروعࢫللإنتاجࢫأوࢫالȘسوʈقࢫأوࢫأيࢫنوعࢫآخرࢫمنࢫأنواعࢫالɴشاطࢫלنتاڊʏࢫأوࢫ

فرهࢫو لماࢫيࢫ،כك؆فࢫتفضيلاࢫلدىࢫالشرɠاتʇعت؄فࢫɸذاࢫالنوعࢫ. يفة،ࢫدونࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫشرʈكࢫمحڴʏاݍݵدميࢫبالدولةࢫالمض

ࢫ ࢫمن ࢫכعمال ࢫوسياسات ʏࢫלنتاڊ ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ࢫوالتحكم ࢫלدارة ʏࢫࢭ ࢫحرʈة ࢫالمختلفة ࢫإنتاجية(للشركة ،ࢫȖسوʈقية،

  .)بالمواردࢫالȎشرʈة السياساتࢫاݍݵاصةمالية،ࢫ

 عملياتࡧالتجميعمشروعاتࡧأوࡧ. 3

،ࢫيتمࢫبموجّڈاࢫقيامࢫالطرفࢫ)خاصࢫأوࢫعام(وۂʏࢫاتفاقيةࢫم؄فمةࢫماࢫب؈نࢫالطرفࢫכجنۗܣࢫوالطرفࢫالوطۚܣࢫ

כولࢫب؅قوʈدࢫالطرفࢫالثاɲيࢫبمɢوناتࢫمنتجࢫمع؈نࢫلتجميعɺاࢫلتصبحࢫمنتجاࢫٰڈائياࢫوتݏݨأࢫالشرɠاتࢫإڲʄࢫɸذاࢫالنوعࢫ

ࢫ ࢫالدولة ࢫاݍݵامࢫلدى ࢫالمواد ࢫטسȘثمارࢫلانخفاضࢫتɢلفة ࢫأوࢫلك؄فࢫݯݨمࢫمن ࢫالٔڈاǿي، ࢫللمنتج ࢫالمɢونة ࢫللقطع المصنعة

  .السوقࢫفٕڈاࢫمماࢫيضمنࢫتوزʉعࢫالمنتجاتࢫȊشɢلࢫواسع

  عملياتࡧטندماجࡧأوࡧالتملك. 4

  .شركت؈نࢫأوࢫأك؆ف،ࢫأوࢫتملكࢫالواحدةࢫللأخرىࢫعنࢫطرʈقࢫالشراءيتمثلࢫࢭʏࢫعمليةࢫاندماجࢫ

 محدداتࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشر. اراȊع

الظروفࢫوכوضاعࢫטقتصاديةࢫوالسياسيةࢫوטجتماعيةࢫوالمؤسساتيةࢫوלجرائيةࢫالۘܣࢫتمثلࢫࢭʏࢫمجملࢫت

ࢫشركةࢫبالاسȘثمار الذيࢫتتخذهࢫࢭʏࢫدولةࢫمعينة،ࢫأوࢫالقرارࢫالࢫيمكنࢫأنࢫتؤثرࢫعڴʄࢫفرصࢫنجاحࢫالمشروعࢫטسȘثماري 

  .منࢫعدمھ

ࢫȖعت؄فࢫمحد ࢫعام ࢫوȌشɢل ࢫالبعض ࢫتؤثرࢫببعضɺا ومعظمɺاࢫعناصرࢫمتغ؈فةࢫداتࢫטسȘثمارࢫعناصرࢫمتداخلة

 .يخلقࢫتفاعلɺاࢫأوضاعاࢫجديدةࢫبمعطياتࢫمختلفةࢫوȖستطيعࢫأنࢫن؅فجمࢫآثارɸاࢫكعناصرࢫجاذبةࢫأوࢫطاردةࢫللاسȘثمار

عڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،ࢫࢫ.يمكنࢫتقسيمࢫالعواملࢫالمحددةࢫللاسȘثمارࢫإڲʄࢫمحدداتࢫإدارʈةࢫوماليةࢫوفنيةࢫوقانونية

ࢫوטستقرارࢫ ࢫالمخاطرة ࢫودرجة ࢫسعرࢫالفائدة ࢫʇعد ࢫوغ؈فɸا ࢫالتحتية ࢫوالبɴية ࢫوالشفافية ࢫوالسيا؟ۜܣ منࢫטقتصادي

  .ࢭʏࢫأيࢫدولةࢫالعواملࢫالمحددةࢫللاسȘثمار 
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 ךثارࡧالم؅فتبةࡧعنࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧ.اخامس

  : المباشرࢫللبلدࢫالمضيفࢫفيماࢫيڴʏࢫכجنۗܣتتمثلࢫأɸمࢫךثارࢫالم؅فتبةࢫعنࢫدخولࢫالمسȘثمرࢫ

  ךثارࡧטيجابيةࡧ. 1

سȘثماراتࢫܷݵمة،ࢫوȋالتاڲʏࢫرؤوسࢫأموالࢫطائلةࢫ،ࢫوالۘܣࢫتحتاجࢫلا البلدانࢫالناميةࢭʏࢫࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫتحس؈نࢫ-

  ؛قدࢫȖ݀ݨزࢫعنࢫتوف؈فɸاࢫبمواردɸاࢫالذاتية

ࢫالمضيفة،ࢫ - ࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫالعمل ࢫتوف؈فࢫفرص ࢫكما ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫضرائب ࢫحصيلة ࢫللدولةࢫتɢوʈن مشارʉعࢫࢫإɲشاءيمكن

  ؛انتقالࢫالمعرفةࢫوطرقࢫالȘسي؈فࢫوלدارةفضلاࢫعنࢫࢫ؛جديدةࢫجديدةࢫت؅فتبࢫعٔڈاࢫتوف؈فࢫفرصࢫعمل

  ؛الشرɠاتࢫمتعددةࢫاݍݨɴسياتࢫۂʏࢫبمثابةࢫمركبةࢫنقلࢫدوليةࢫللتكنولوجيا،ࢫفʏالتكنولوڊمستوىࢫالتقدمࢫࢫتحس؈نࢫ-

رفعࢫكفاءةࢫقطاعࢫالصناعاتࢫالتصديرʈةࢫمنࢫخلالࢫتوف؈فࢫرؤوسࢫכموالࢫوالتكنولوجياࢫواݍݵ؄فات،ࢫمماࢫيزʈدࢫمنࢫ - 

  ؛التجارةࢫاݍݵارجية وȋالتاڲʏࢫتحس؈نࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫوزʈادةࢫحصةࢫالدولةࢫࢭʏࢫ،לنتاجيةࢫالطاقة

  .بأمسࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈا כجنȎيةࢫالۘܣࢫتɢوࢫالبلدانࢫالناميةࢫةجنۗܣࢫالمباشرࢫمصدراࢫمɺماࢫللعملʇعدࢫטسȘثمارࢫכ  -

  ךثارࡧالسلبيةࡧ  .2

شرɠاتࢫالغ؈فࢫملائمࢫلاحتياجاتࢫالدولةࢫالمضيفة،ࢫكأنࢫتنقلࢫلتكنولوجياࢫقدࢫيɢونࢫانقلࢫ،ࢫفالتبعيةࢫالتكنولوجية -

  ؛طرʈقةࢫإنتاجࢫلاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫأيديࢫعاملةࢫوɸذاࢫلاࢫيȘناسبࢫمعࢫمقوماتࢫالدولةࢫالنامية

ࢫالمضيفة - ࢫالدولة ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالموارد ࢫȊعض ࢫضياع ࢫتقوم ࢫحيث ࢫ، ࢫالمضيفة ࢫمبالدولة ࢫالعديد ࢫالȘسɺيلاتࢫمنح ن

  ؛نࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫأغراضࢫالتنميةقابلھࢫضياعࢫمواردࢫمحتملةࢫɠانࢫمنࢫالممك،ࢫوɸذاࢫماࢫيالضرȎʈيةࢫوלعفاءات

  ؛إست؇قافࢫالمواردࢫالمتاحةࢫوال؆فواتࢫالطبيعيةࢫوتحوʈلɺاࢫإڲʄࢫالدولةࢫכمࢫوالدولࢫالمتقدمةࢫכخرى  -

صغرࢫݯݨمࢫالمشارʉعࢫלسȘثمارʈةࢫالۘܣࢫتجلّڈاࢫالشرɠاتࢫכجنȎيةࢫوك؄فࢫɲسبةࢫالتحوʈلاتࢫمنࢫכرȋاحࢫإڲʄࢫالدولةࢫכمࢫ -

  ؛يؤثرࢫسلباࢫعڴʄࢫم؈قانࢫالمدفوعاتمماࢫ

ࢫخرو ࢫ- ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫכجنȎية ࢫللشرɠات ࢫالشديدة ࢫالمنافسة ࢫالسوق إن ࢫمن ࢫالوطنية ࢫالشرɠات ࢫȊعض ࢫوȋالج تاڲʏࢫ،

  ؛إضعافࢫטقتصادࢫالوطۚܣ

للقيودࢫالمفروضةࢫعلٕڈاࢫالبلدانࢫالنامية،ࢫنظراࢫإڲʄࢫȖعملࢫלسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫعڴʄࢫنقلࢫأɲشطْڈاࢫالملوثةࢫللبʋئةࢫ -

  .،ࢫࢭʏࢫظلࢫغيابࢫالرقابةࢫالفعالةࢫعڴʄࢫأɲشطْڈاࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالناميةࢭʏࢫبلادɸا

  

  


