
 )السياسات والبرامج(:  النقديمجال الفي الدولي والتعاون  صنـدوق النقــد الدولـي السادسة عشر/المحاضرة 
 ة صندوق النقد الدولي وأهدافهنشأ أولا/

 في بخيتؾن وودز"" أنذئ صشجوق الشقج الجولي بسقتزى الاتفاقية التي تؾصل إلييا مؤتسخ الشقج والسال الحؼ عقج في
العالسي  كان ىجف ىحا السؤتسخ البحث عؽ نغام نقجؼ مؾحج تأخح بو الجول حتى يتـؾفخ الاسـتقخارقج و  22/07/1944

وقج استعانت الأمؼ الستحجة بيحه السشغسة  والعدكخؼ  وذلػ لأن الدمؼ الاقترادؼ يعج أساسا قؾيا لمدمؼ الدياسي
قج و . اق الأمؼ الستحجة لتحقيق رفالية الذعؾبمؽ مشاىج ميث لمسداعجة في تحقيق التشسية الاقترادية التي تعتبخ مشيجا

 :يسكؽ إيزاحيا فيسا يميو  حجدت السادة الأولى مؽ اتفاقية إنذاء الرشجوق الأىجاف التي يدعى لتحكيقيا
  لؾضع حمؾل  التذاور والتعاون بذأن السدائل الشقجية الجولية: فالرشجوق يعج السكان الأمثل لمتذاور والتعـاون

مرمحة  ، بغخض التؾصل لسؾاقف مؾحجة تؾجو الدياسات الشقجية والسالية بسـا يخـجمالشقجية الجولية والسدائللمسذاكل 
 .الاقتراد الجولي والتجارة الجولية

  الجول تتخمى عؽ  تدييل الشسؾ الستؾازن في التجارة الجولية: ىحا اليجف يتعمق ببحل الرشجوق أقرى جيـج لجعـل
دولة تدتفيج مؽ مؾاردىا الإنتاجية  زالة القيؾد بذأن حخكة التجارة الجولية، لجعل كلالدياسات التجارية الستظخفة وإ

 .والبذخية
 حرؾل التخفيزات  تحقيق الاستقخار لأسعار الرخف: وذلػ عؽ طخيق وضع نغام لأسعار الرـخف يكفـل عـجم

صادراتيا تمجأ إلى تخفيض قيسة زيادة  الستبادلة في أسعار صخف العسلات الجولية لأن بعض الجول إذا ما رغبت في
 .عسمتيا ويزخ ىحا الؾضع بسرالح الجول الستشافدة

 ،فالرشجوق يفخض تجشب إحجاث قيؾد  إيجاد نغام متعجد الأطخاف لمسجفؾعات الجولية: لتذجيع السبادلات التجارية
 .أو أية إجخاءات نقجية تشظؾؼ عمى التسييد في السعاممة عمى السجفؾعات الجاريـة

 تسؾيل الجول  الثقة بيؽ الجول الأعزاء بجعل السؾارد العامة لمرشجوق متاحة ليا: وىحا اليجف يتسثل في تؾفيخ
  ة.وجؾد ضسانات كافي الأعزاء بالسؾارد اللازمة لترحيح الإختلالات السؤقتة في مؾازيؽ السجفؾعات، بذخط

وتكؾن عزؾيتيا أصمية وكان 1944  مويتكؾن الرشجوق مؽ الجول السؤسدة التي اجتسعت في"بخيتؾن وودز" عـا
ويختبط الترؾيت في الأجيدة الخئيدية لمرشجوق  .دولة 186 2004عام بمغ عجد الجول الأعزاء دولة و  93 عجدىا

في  العزؾ التأثيخ بسجػ مداىسة كل عزؾ في رأس السال، وعمى ضؾء الأنربة التي تحجد لكل عزـؾ يدـتظيع ىـحا
وقج خررت لكل حرة بأكبخ حرة معيشة تذتخك  ،، وحجود حقيا في الاقتخاض مشوق القخارات الرادرة عؽ الرشجو 

تمتيا كل مؽ  ،عشج إنذائيا-مميؾن دولار 2850مغ الؾلايات الستحجة بأكبخ حرة تب بيا في رأسـسال الرـشجوق واحتفغـت
 وفخندا واليشج بحرص متتالية في التختيب انجمتـخا والرـيؽ

  مؽ الأجيدة الخئيدية التالية الشقج الجولي صشجوق يتكؾن : الدولي أجهزة صندوق النقدثانيا/ 
الاختراصات ويسثل كل دولة محافع  : يعتبخ بسثابة الدمظة العميا فـي الرـشجوق، التـي تباشـخمجلس المحافظين -أ 

 فييا. الجولة أو محافع البشػ السخكدؼ  تعيشو الجولة العزؾ ونائب لو وعادة ما يكؾن وزيـخ ماليـة
في حالة  : ميسة ىحا السجمذ ترخيف الذؤون الجارية بالرشجوق، ومؽ ثؼ فيؾمجلس المديرين التنفيذيين - ب

انعقاد دائؼ ويتذكل مؽ عذخيؽ مجيخا عمى الأقل، وليذ ىشاك مجة محجدة لمسجيخ التشفيحؼ طالسا أن الجولة التي عيشتو 



 زاف إلييا عجد مؽ الأصؾات بعجد مـا لمحكؾمـة التـي عيشتـو أويصؾت  250 تشفيحؼ  مؾافقة عمى بقائو، ولكل مجيخ
  . لمحكؾمات التي انتخبتو مؽ حرص عمى أساس صؾت واحج لكل مائة ألف دولار

الخئيدي في  : ويتؼ انتخابو بسعخفة السجيخيؽ التشفيحييؽ، وىؾ بحكؼ مشرـبو يعتبـخ السؾعـفالمدير الإداري  -ج 
 التشفيحؼ ولكشو لا يسمػ صؾتا فيو، غيؼ وتعييؽ وفرل مؾعفي الرشجوق ويخأس السجمذالرشجوق وىؾ السدئؾل عؽ تش

  . الأعزاء كسا أنو يسثل الرشجوق في علاقتو مع السشغسات الأخخػ أو الجول
مؾارد الرشجوق تتدؼ  إن بخامج ترحيح الإختلالات في مؾازيؽ السجفؾعات لمجول الأعزاء الخاغبة فـي اسـتخجام 

أىسية الرشجوق بالشدبة ليا، بيشسا لا  والتقذف، عشج تعامل الرشجوق مع الجول الشامية بذكل جعميا تذػ فيبالرخامة 
يظمب مشيا في أؼ يؾم التقذف والحج مؽ السراريف  يتبع الرشجوق ىحه الدياسات تجاه الجول الرشاعية الغشية، إذ لـؼ

ييا لخجمة الاقتراد الجولـي، ومعالجة الأزمات التي يتعخض وتؾجي، العدكخية، والإنفاق الكبيخ عمى الأسمحة السجمخة
فالؾلايات الستحجة تسمى عمى الرشجوق سياساتيا مؽ وراء  ،دور كبيخ في خمقيا ليا نغام الشقج الجولي والتي ليـا
 يحرل عشج اتخاذ قخارات الرشجوق لسا تتستع بو مؽ قؾة ترؾيت،  الكؾاليذ ناليػ عؽ الـتحكؼ الـحؼ

 الدول الأعضاءوصندوق النقد الدولي  الدولية بينالجهىد التعاونية ثالثا/ 
إحجػ مدؤوليات الرشجوق الخئيدية ىي متابعة الدياسات الاقترادية والسالية في  :المشهرة بشأن السياساتتقديم أ/ 

وفي سياق ىحه العسمية، التي  ،البمجان الأعزاء وإسجاء السذؾرة ليا بذأن الدياسات، ويُعخف ىحا الشذاط بأنو الخقابة
تُجخػ عمى السدتؾييؽ العالسي والإقميسي، يخصج الرشجوق السخاطخ السحتسمة ويؾصي بسا يمدم مؽ تعجيلات ملائسة في 

 .الدياسات لمحفاظ عمى الشسؾ الاقترادؼ وتعديد الاستقخار السالي
تظمب أمخا ضخوريا لتحجيج السخاطخ التي قج تفي كؾنيا تعتبخ  التي يقؾم بيا الرشجوق  الجقيقة أىسية الستابعةوتبخز 

يذكل التعاون الجولي في ىحه الجيؾد مظمبا ضخوريا في اقتراد اليؾم الحؼ  ، حيثتعجيلات علاجية في الدياسات
ؾاحج عمى كثيخ مؽ البمجان يتدؼ بالتكامل عمى مدتؾػ العالؼ، حيث يسكؽ أن تؤثخ مذكلات أو سياسات البمج ال

وتخكد ىحه  .بمجان العالؼ أغمبؽ خلال عزؾية الرشجوق التي تزؼ م الجولي ويسكؽ تيديخ ىحا التعاون  ،الأخخػ 
السشاقذات عمى أسعار الرخف والدياسات الشقجية والسالية وسياسات السالية العامة، وكحلػ الإصلاحات الييكمية. 

ية لتحقيق الاستقخار الاقترادؼ والسالي، مثل تغيخ وتستج السشاقذات كحلػ لتغظي التظؾرات في مجالات أخخػ حيؾ 
السشاخ أو التحؾل الخقسي. وعادة ما يمتقي خبخاء الرشجوق مع أعزاء الأجيدة التذخيعية ومسثمي قظاعات الأعسال 

تؤدؼ ىحه السشاقذات الذاممة مع قظاع واسع مؽ السجسؾعات السعشية إلى بحيث  شقابات العسالية والسجتسع السجنيوال
وعشج استكسال خبخاء الرشجوق لعسمية  .تقييسات أفزل لمدياسات الاقترادية وآفاق الاقتراد الستؾقعة في البمج العزؾ

خيخ إلى سمظات البمج العزؾ ثؼ تُشقَل آراء السجمذ بذأن التق ،خا إلى السجمذ التشفيحؼ لسشاقذتوالتقييؼ، يقجمؾن تقخي
يشذخ معغؼ البمجان الأعزاء تقخيخ خبخاء الرشجوق  ودعسا لمذفافية ،لخابعةعخف باسؼ مذاورات السادة العسمية ت ختاما

 .والتحميل السراحب لو، وكحلػ آراء السجمذ التشفيحؼ لمرشجوق في بيان عام
عمى خلاف بشؾك التشسية، لا يقخض الرشجوق لسذخوعات محجدة، بل يقجم الجعؼ  :المالية المساعدات تقديمب/ 

سياساتيا وتشفيح تعجيل السالي لمبمجان الستزخرة مؽ الأزمات لكي يتيح ليا فخصة لالتقاط الأنفاس حتى تشتيي مؽ 
يقجم  ، كساونسؾ مدتجاممسا يسيج الدبيل لاقتراد مدتقخ ، يا الاستقخار والشسؾ الاقترادييؽتدتعيج ب برؾرة مشغسة

ويجخؼ برفة مدتسخة تعجيل الإقخاض الحؼ يقجمو الرشجوق  ،الأزماتالرشجوق تسؾيلا وقائيا يداعج عمى مشع وقؾع 



فعمى سبيل  ،ل بمجوتختمف تعجيلات الدياسات حدب عخوف ك .حتى يمبي الاحتياجات الستغيخة لمبمجان الأعزاء
 قج يحتاج البمج الحؼ يؾاجو ىبؾطا مفاجئا في سعخ صادراتو الأساسية إلى مداعجة مالية في فتخة انتقالو نحؾ السثال

وقج يحتاج البمج الحؼ يعاني مؽ خخوج التجفقات الخأسسالية بذكل حاد إلى استعادة  ،تقؾية الاقتراد وتشؾيع الرادرات
فخبسا تكؾن أسعار الفائجة شجيجة  إلى ىخوب رأس السال لات التي أدتثقة السدتثسخيؽ مؽ خلال معالجة السذك

 .أو ضعيفة التشغيؼ الكفؤةالانخفاض أو عجد السؾازنة والجيؽ يتشاميان بدخعة بالغة أو الشغؼ السرخفية غيخ 
إذا  فعمى سبيل السثال ،وبجون تسؾيل مؽ الرشجوق يُقَجّم في حيشو، قج تربح عسمية الترحيح أكثخ حجة وصعؾبة

السدتثسخون عؽ تقجيؼ تسؾيل ججيج، قج يعاني البمج السعشي مؽ عسمية مؾجعة لتخفيض الإنفاق الحكؾمي  انرخف
الكيام بعسمية ترحيح أكثخ ويؤدؼ التسؾيل الحؼ يقجمو الرشجوق إلى تيديخ ، ميص الؾاردات والشذاط الاقترادؼوتق

جخاءات الترحيحية عمى صعيج الدياسات، فيي ولسا كانت قخوض الرشجوق تقتخن في العادة بسجسؾعة مؽ الإ ،تجرجا
تسثل إشارة لسلاءمة ما يجخؼ تشفيحه مؽ سياسات، الأمخ الحؼ يذجع عؾدة مدتثسخؼ القظاع الخاص. وتيجف قخوض 

عادة ما  ففي البمجان مشخفزة الجخل، شج ضعفا عؽ طخيق شخطية الدياساتالرشجوق أيزا إلى حساية الفئات الأ
 وتتدؼ عسمية الإقخاض بالسخونة، ق تحفيد الجعؼ السالي مؽ السانحيؽ وشخكاء التشسية الآخخيؽيُقرَج بقخوض الرشجو 

ظمؾبة بغيخ شخوط أو بذخوط فيسكؽ لمبمجان التي تحافع عمى التداميا بالدياسات الدميسة أن تحرل عمى السؾارد الس
 .ويشظبق ىحا عمى الاحتياجات السحجدة العاجمة والآنية التي تغظييا أدوات التسؾيل الظارغ  ،محجودة

قجرات وتعديد يقجم صشجوق الشقج الجولي السداعجة الفشية لمجول الأعزاء لسداعجتيا عمى بشاء ال :المساعدة الفنيةج/ 
لسذؾرة الدياسية، ويسكؽ أن تتخح ىحه السداعجة أشكالا عجيجة، بسا في ذلػ بخامج التجريب، وا ،الإدارة الاقترادية

قج يقجم صشجوق الشقج الجولي السداعجة إلى إحجػ الجول الأعزاء في شكل بخنامج  عمى سبيل السثالف ،والخبخة الفشية
يسكؽ أن يكؾن ىحا الشؾع مؽ كسا  ،ة بذكل أفزلإدارة الدياسة الشقجيتجريبي لسدؤولي البشػ السخكدؼ لسداعجتيؼ عمى 

 .لإدارة اقتراداتيا بفعالية السيارات والسعخفة اللازمة السداعجة حاسسا في مداعجة البمجان الأعزاء عمى بشاء
وعسؾما تذكل ىحه الجيؾد التعاونية التي يبحليا صشجوق الشقج الجولي مع البمجان الأعزاء عشرخاً بالغ الأىسية 

الفشية، وحؾار الدياسات، والجعؼ  في عسمو الخامي إلى تعديد الاستقخار الاقترادؼ العالسي. ومؽ خلال السداعجة
السالي، والتعمؼ مؽ الأقخان، يدتظيع صشجوق الشقج الجولي تقجيؼ حمؾل مرسسة خريرا لسعالجة التحجيات الاقترادية 

ومؽ خلال العسل بذكل وثيق مع البمجان الأعزاء، يدتظيع صشجوق  ،دة التي تؾاجييا البمجان الأعزاءالسحج
 .وإرساء أساس قؾؼ لمتعاون السدتسخ الجولي بشاء الثقة الشقج

 الاستقرار الاقتصادي العالميالتعاون لتحقيق مستقبل و صندوق النقد الدولي  رابعا/
 ، حيث1944الاقترادؼ العالسي مشح إنذائو عام  في تعديد الاستقخار دورا فعالا (IMF) لعب صشجوق الشقج الجولي

وتعديد  أوقات الأزمات الاقترادية في تقجيؼ السداعجة السالية لمجول الأعزاء في جوق مرشليفة الأساسية الؾع تسثمت
 وذلػ كسا يمي: تعاون الجولي في السدائل الشقجيةال
في  19-تدببت جائحة كؾفيج: 19-لجائحة كؾفيجدور صشجوق الشقج الجولي في معالجة الأثخ الاقترادؼ  -

 ،فاضاً حاداً في الشذاط الاقترادؼاضظخابات شجيجة في الاقتراد العالسي، حيث شيجت العجيج مؽ البمجان انخ
البمجان الأعزاء لجعؼ قام صشجوق الشقج الجولي بديادة قجرتو الإقخاضية وقجم السداعجة السالية إلى  واستجابة لحلػ

انتقج  تأثيخ الاقترادؼ لمؾباء. ومع ذلػالجولي في معالجة ال صشجوق الشقج الجولي إلى التعاون دعا  كسا ،اقتراداتيا

https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A%D8%A9--%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%85-%D9%88%D8%A5%D8%AA%D9%82%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%87%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%B1%D9%81%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%84%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A9-%D9%84%D9%86%D8%AC%D8%A7%D8%AD-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A%D8%A9.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A%D8%A9--%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%85-%D9%88%D8%A5%D8%AA%D9%82%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%87%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%B1%D9%81%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%84%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A9-%D9%84%D9%86%D8%AC%D8%A7%D8%AD-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A%D8%A9.html
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بعض الخبخاء استجابة صشجوق الشقج الجولي ووصفؾىا بأنيا غيخ كافية، قائميؽ إنو يتعيؽ بحل السديج مؽ الجيؾد 
 .لسعالجة الأسباب الجحرية للأزمة

 وق الشقج الجولي لاعبا رئيديا فيلقج كان صشج: في تعديد الشسؾ الاقترادؼ العالسي دور صشجوق الشقج الجولي -
وتدتشج  ،والسداعجة الفشية لمجول الأعزاء مؽ خلال تؾصياتو الستعمقة بالدياسات دؼ العالسيالشسؾ الاقترا تعديد

سات الاقترادية وتقييسو لمديا للاتجاىات الاقترادية العالسية مذؾرة صشجوق الشقج الجولي بذأن الدياسات إلى تحميمو
فقج جادل بعض الشقاد بأن تؾصيات سياسة صشجوق الشقج الجولي ركدت بذكل كبيخ  ومع ذلػ ،لكل دولة عمى حجة

 .ليحه الدياسات التأثيخ الاجتساعي الاعتبار عمى تجابيخ التقذف ولؼ تأخح في
تؾاجو العجيج مؽ البمجان الشامية أزمة ديؾن، حيث أن ارتفاع : دور صشجوق الشقج الجولي في معالجة أزمة الجيؾن  -

وقج  ،جتساعية التي تذتج الحاجة إلييامدتؾيات الجيؾن يجعل مؽ الرعب الاستثسار في البشية التحتية والبخامج الا
نيج  عبء الجيؾن وإعادة الييكمة ليحه البمجان، لكؽ بعض الخبخاء يقؾلؾن إن صشجوق الشقج الجولي في تخفيف شارك

 .لأزمة الجيؾن  يعالج الأسباب الجحرية كثخ مؽ اللازم عمى تجابيخ التقذف ولؼكان يخكد أ صشجوق الشقج الجولي
التشسية السدتجامة في تعديد  أدرك صشجوق الشقج الجولي أىسية: دور صشجوق الشقج الجولي في تعديد التشسية السدتجامة -

التشسية السدتجامة مؽ خلال تؾصياتو  صشجوق الشقج الجولي في تعديد ويذارك ،الاقترادؼ والحج مؽ الفقخ الشسؾ
فقج جادل بعض الشقاد بأن نيج صشجوق  ومع ذلػ ،شية السقجمة إلى البمجان الأعزاءجة الفالستعمقة بالدياسات والسداع

الاعتبار التأثيخ  الشقج الجولي تجاه التشسية السدتجامة كان يخكد بذكل كبيخ عمى الشسؾ الاقترادؼ ولؼ يأخح في
 .والاجتساعي لمدياسات الاقترادية البيئي
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 .أسباب الأزمات متشؾعة ومعقجة، ويسكؽ أن تكؾن داخمية أو خارجية أو كمييسا لماذا تقع الأزمات؟

اتباع سياسات مالية ونقجية غيخ ملائسة مؽ شأنيا إحجاث عجؾزات كبيخة في الحداب الجارؼ والسالية العامة وارتفاع في مدتؾيات  :العؾامل الجاخمية
واعتساد سعخ صخف ثابت عشج مدتؾػ غيخ ملائؼ، مسا قج يزخ بالتشافدية ويتدبب في فقجان الاحتياطيات الخسسية؛ وضعف الشغام السالي  ،الجيؽ العام

يسكؽ أن يخمق دورات انتعاش وركؾد في الشذاط الاقترادؼ. كحلػ يسكؽ أن يؤدؼ عجم الاستقخار الدياسي وضعف السؤسدات إلى إشعال الحؼ 
 .الأزمات

خاصة في الرجمات التي تتخاوح بيؽ الكؾارث الظبيعية والتقمبات الكبيخة في أسعار الدمع الأولية، وكلاىسا أسباب شائعة للأزمات،  :العؾامل الخارجية
وحتى البمجان ذات  ،ومع تدايج العؾلسة يسكؽ أن تؤدؼ التغيخات السفاجئة في معشؾيات الدؾق إلى تقمب التجفقات الخأسسالية ،البمجان مشخفزة الجخل

 .الأساسيات الاقترادية الدميسة يسكؽ أن تتزخر بذجة مؽ أثخ الأزمات والدياسات الاقترادية في البمجان الأخخػ 
مثالا لرجمة خارجية أثخت عمى البمجان في مختمف أنحاء العالؼ. وقج ترجػ ليا الرشجوق بتقجيؼ قجر غيخ مدبؾق مؽ  19-وقج كانت جائحة كؾفيج

 .السداعجات السالية لجعؼ البمجان الأعزاء في سعييا لحساية الفئات الأشج ضعفا وتييئة الدبيل لمتعافي الاقترادؼ
ج تظخأ مذكلات في ميدان السجفؾعات إذا عجد البمج عؽ سجاد مقابل ق :زمات أشكالا عجيجة ومختمفة. فعمى سبيل السثالومؽ السسكؽ أن تتخح الأ

أما  .وتشذأ الأزمات السالية عؽ افتقار السؤسدات السالية إلى الديؾلة أو تعخضيا للإعدار. وارداتو الزخورية أو أداء مجفؾعات خجمة ديؾنو الخارجية
 .ية العامة فتشذأ بدبب عجد السالية العامة السفخط وثقل الجيؾن أزمات السال

مختمف والبمجان التي تدتعيؽ بالرشجوق تكؾن في الغالب تحت وطأة أكثخ مؽ نؾع مؽ الأزمات بدبب انتذار التحجيات التي تؾاجو قظاعا واحجا إلى 
وارتفاع البظالة، وانخفاض مدتؾيات الجخل، وخمق مشاخ مؽ عجم اليقيؽ، مسا أجداء الاقتراد. ويسكؽ أن تؤدؼ الأزمات إلى إبظاء الشسؾ الاقترادؼ، 

 .يفزي إلى ركؾد عسيق. وفي حالة الأزمات الحادة، قج يربح التؾقف عؽ الدجاد أو إعادة ليكمية الجيؽ الديادؼ أمخا لا يسكؽ تجشبو
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


