Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)
Al halaal) Guld cgal <GBl Juadl)

Gsimall e oS el AW Aglany) Genlid) e el s Sy

tlad (i sana 8 il el Capial (Says ¢ yhadll il
Alaay) @Yl e adiad Sl Guyliall de gene —
Sl Qi) lsdl e adiad S Qalial) de gene =
Ll lalial) (uldl dilaay) sl — Y

tonliall 038 ol g Allall laliall (uldl Adlas) Guulie sac 2a g
sl —
(i) 2lall) sy aysill -
Gosleall Gl -
)/ g)laal) ity -
LAY Jalae —
A el il (g)lmall Calai) -
iy Jalra —
sall —1

OSars calaia¥) e Ll usiall dad aly dad Aol o () 58 52l
OIS el Fad caaly LSy ¢ pladll sl gginadl) e aSall HigeS gadl lasiad
laa¥) wmge il Caliad) jhall g g i) e Thbse olld

Gl il (Sas edilall dad Sols el el on Gl e Ble s sl
Dbl dan Gaulie bl o) aags ¢yl il ggiaall e aSall H85
Sl Hlaall e gl e [pdise Gl (IS sad) dad culy LS Gua Al
Lol #1582ty Jag yal



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

cladall B dad jpual — clajball B dad i =l

(adsiall ailadl) Adlaial) culay)gil) —2

Laas 13 chaall s gsdy dum i il (e dhan Jlainl gyt dale 3ymy Sy
psdl alle 8y cJaeall 138 331 4ad g4 dpatall 8 lall Jaee @83 Jlia) e
) kel Jarae Adyra G peiianal) aadiinn Voo 5 o (e KB 48 Jiaiy 3)
CNanal Jldin) a)si A lia aadaing 436 Gl pay diga A )5 & LY o)
Alaiaall Xl

obite oo a1 AL LA (S Gulite LlaaY) byl el
b Crgaall Gadgiall sl apaaty Ll paaiall @l i A (e llig (sl
il siane g A3)laal) 8 delatindg caill odg)  JlaiaV) ajsill apaats ASad) Gyl
Lal€ g ¢ Loy Lot Alialiall (e S Lary cilfimal) Jgua¥) (re 2aad daliadll ladl)
Gsime g i) e Trise dlld S iyl s lelual il sy sl oS
. hall

el S8 sl Ll (e Sl LA e adgial 2l Jaee Gl (1S

pAdlll Aalaall (389  Alaial)

ER) = ) piER)
i=1
=P, E(R) + P, E(Ry) + ---B E(Ry)
ikl dad i) dadll :E(R)
¥ laay) aae Jiddin
JdlaaY) ¢y Ji ip
ddlaialy) Jhb i «8 gl ) E(R)



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

G5 Al muai (Cf)(Cash flows) sl claanilly Blaty ailall < Al A
;A Jea

E(CF) = ) p;E(CF)

(Allad) Aaill)  lual dad gial) dadll) Adlad) Aaill) Blal a8 gial) ilal

Aaie V) Say ) 3yhall (e saals el dadll Ala et At dadl) ila
avad o Lulul adied Ayl g cdbagiwall chléiwY) goan Adyma b Leile
Agllad Grand e Jends cagiill Al Al Glowald) 8 2al sl el laail)
Jany Lae ()Y Hisnge e Caling 6315 auadll Jane o ddiniy cchlaiin) s
(o] 3 Vahe s Y S At A Jsiall L)

Giaias ) Apal) sl Al Aadl Gy 380 DA e Al dadll G

Bla Aiph el Cua el Sl LY Al g gyl jae sae o

Jare 2123y aadl) Jalas iyl e 40l Culinl) wuad gl Joes ZlaY) dagl)
1Al Aabeall (385 (Jasail) 485 (5] )AgLenn) cile g piiall o caslladll Silal)

VAN = =yn i _

T A= (14Kt

&
LA @il dla :CF,
(QlsaY) ARIS) aaddl Jara ik
(e il (B i) EIYY) dsiasall £ pdal) Al 2]

G S sl dadll la LS 1)) Linge Ysiia gg pdiall iy 48kl 03] Lk g
A Adlall daall il alagh Liase A gie apliic 32c (G dlaliall 1Sy ¢ jauall
obia) o5 duudial aadll (885 LIS Cile g pliall afiyh &5 g pia JSI ALl dagll
Asieal) 2 )i Cle s pially (Slay Lo sac ) 5y6Sig ¢ SV dagdl) culd Cile g piiall



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

Gle g pdiall (s danse dad iall Lllall Lghad e (S8 Al Gleg pdall ppen Jsd
dad el ary o3l gyl s sac i) ()5S8 Aalaal) cile g piall Ala i o553V
- AY) Gle g phall pua miys Allall dadl) dlial A

o Le (35 Aine A4S 41 521 g pall AMa) ) il Ao siall Aal) lian (S

_on ECF)
E(CFy) E(CFn)

- E(CFl) ee e —
ot Tasr T G o

S

Allad) dal) Alal dadgiall Aagdll E(VAN)
(E(CF;) = P;CF;) @5l o) 31 s :E(CF;)
(s ARIST) auadl) Java :k

(i a3l B ol BUIYY) Aiaall g9 seial) ALISS 2T

dpaln) Jolai( pdiga) sbed =3

Aaliay Al lEaaill sadas Ame jualic and st (wlud o o Jalatl) s
Cudilg aaly peaie st o o) o gy pdall Rl daill e o el 1
oAV pualiall AL

aal 22l 3 Al gl adll Jias ) Al s dpulad Al e Tay il 13g8 ale g
Aail) o Gluials %10 Jie dime Loy 43043 asiis Cilagall aas Jie <l piial)
O AT Saas Alal) dadll dla Gl baaay asiiy %102 4ty il
OSar 13le Jpa s LIS ALY ¢ 5 13le ity Capay Lee Blie 58 sl Jilas
A saanadl Jalsall aal s o Alal) el Slial Chasy o

o sl (b ] Adlall Aadl) Blia dnlin Aapd A jee Jalaill 138 (ya i

el gl 524

A Al ) AR 385 Hawloall yS5e Clua Sans



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

- Aall Jalad) (B patl) Jana [anfill jlaa (B 8l jlaa = Apleal) jd5a

Oal) /g pbmall Cilpaiyi-4

O adll Ghadl sae (o jaxy sy ARISH Hhalall ()bl CaladV) Gy
G plall gl e i) e ailall Gl Calyad) iy ) ¢ aluall Ledaus
A Aslaall aladinly @lldg xilal)

c = \/% Yi1(Ri_R)?

ro Eua
(Bblaal)) (glmall CiladY) il i
Alma 3y JMA ailal) Jidi iR,
Lilad) Jaigia R
cilad) g cliby Lgd A Al Al e 172
2 72 =1 G il Jaad g gana Adle S i)
Aadgial) o) Aldiual) aliall (puld —

e Mleall ¥ aae e lalaic) Hhladdl Geld 46K odlef saladl (34, Liy adl
CailS 51 Dl pa gl il (K15 A lig 385 Cilagleal) s3a o G Alilu Sl gias
o g yaa Lhsan Jlaial oS0 cdarcally ddg jea jue LgiSly cAad gia daliine YA
OSay (A Shilly bl (B pativall At o ol lgigaa Jlaal s oSy
PV Alabeall ety 5 Al lalaall (ald ld g (Jiiall 8 s

o = (SIPIER) - E®)

&

P

(sl SLla) (gladll Glad) ia

Lkl gias Jlaal :p;

e Al g4y Jlaia) Qe adsidl) 3lall :E(R;)

5



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)
ki) e adgdl vkl :E(R)

tsh Lo 385 alua 2id ol L
dAa U @bl s
V= 1—11 Yi-1(Ri_R)?
:AlEial) clilyl) dla
V= 3piER) - ER)]

CRY) Jalea =5
lal U il golud ddla 85yl aall Yo e Ll (g)lamall CalyatV1 (45K,
ol alati i) 2y 408 Ayl clal il aslall Cabiny Laaie Ll cdylain V)
3 Ao )y JS jhlas sl iy ((Coefficient de  variation)—bliiy)

Al Alalaal) 335 COUAY) Jalaa aayy cilall

CV =

~llQ

A
L @lal) Gl : o
Lkl Jaigia : R
Jalre ilosa iy chadh i) agysh agags Ayl lily asa aae Alla 3 L
A AR aladiuly oAy
o

Y=E®

wohbohj@hmtﬁ)ﬂ\ dll 4l e CUAY) Jalas dait et Cua
L dilad)



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

Aglal) Aedll Blal g beall CilaiYI-6
A Jabyall (385 Al Al ilal (g jbaal) Gihaty) s (S
b L (39 E(VAN) L) Ladh Blal dadsial) Ladl) s —1

_vn ECF)
E(VAN) = X1 4 aoi o
_E(CFy) | E(CF) | | E(CFn)
T (1+k)t (1+k)2+ + (1+k)m Io

ol L (389 V(VAN) &lal) Zadl dlal culil) cilua —2

V1 Vs, Va
+ e S +
(1+K)2 (1+K)* (1+K)2n

: b L G335 0(VAN) 4 dedl) dlal glaad) Gilady) s =3

V(VAN) =

o(VAN)= ,/V(VAN)

L Jalaa =7

Gl aal e (B) Ui Jralae 2oy Ly 200 laliall (gylanall ity (s
A (aged) Al 28,00 dile dpulin 4l daliiid) jlalid) Glaa 8 deddii)
AW 35V o Adaina il

Lime 4S50 agad Nilall Y axe (e lasbes Lal il 13 Ly Jabes alag) (S
sl agn 2ilall NV ama e laglae SIS Al a0 Clyidl i ddadna
Lt 358l (e

V) Dol (385 Gy dalae (uliy

B, = Cov (Rzm R))

Om



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

c(agall ddasns dile Jaza R,
ol Do Jara iR
sl Adadaa dile Jana (pl 102,
Bl Adains 2ile Jame (o (COvariance) nlaill gas : coOv (Rm, Ri)
el LS gy cagaad) il

X _ _
Cov(Ry, Ri) = - X'i=1 (Rm- Rm)(Ri- R,)

m=1
tol WS Canys (3amd) Aaine dile Jare il 102,

2
1 -
m=; ?:1(Rm— Rm)z

Jalrs dualig ool cllaiiny) jhlae uld e oY) Ladlaa o))de iy
Al i) lalie (uld (S0 cdablad) ol 5)lalia Sailly jad 8 ellyy by
Dbl el acay of A do laladl 8)ly) daaag 6 Y A dadall 454
Jidais )
O el Bylalae i (1) Alase Uiy cdlalas Led ) agud) Slbi 1agly
Cahadl Led () sS JulS ISy Lenasti gya Alls cagY) 028 (e (05<5 Al Adaiaall
OSar bl 3 ey (Bd) S-S5 palad) (g)lmall CalpasBU sl (g5lane
tsl g (i
)l (1) aslll e 5ST G Jalea IS 1) 1400 dagds ) aged -
sl Shlaa e STl yhlag
Layhlie sl cmaall (1) aalsll e J1 Ly oS 1) 4o lds dagd cld aged —
S



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

Jshaiall LpalaaidV) L isnspall JSS ALY lalaall 5yla) 6 Uiy 228505 LS
dsall L) 1Y) 305 gae aaan LA e AW Blsu] 8 Lo
O el Uiy o(Bsmall Hlalag) (Apallaill Hlalaall) 48 gull cul il (aildl)
:omlls
O i Lo nnall (1) aalsl) e ST Ly Jaleas LS 13) 2 6Y) A0
sy Mo (e 4 Loy Goud) Hhlae (pa €] Al 8 30l el
0L lalad) 50 a8 kil sale) (e Ausgal) (S b cgndl Sl
Ll b Galiail 4oy o3 sylaliall (mss 1) DA
O L canal) (1) aalsl) e J Uiy Joalra LS 13) 450N A1)
o Ji il e adiing Loy Geaall lalie (e 8 Gl 3 3L lala)
AW lalaall sylal Aagliid & Ll sale) (e dasgal) (Sa Lo (3sull dile
Lkl e i) amliay 3 sylalaall dapy 8 ad )l 30l DA e

by el al) WIS 6 Al bl 551 damglin) 6 il salel
) Laag) Jsaa¥) Al alely Jusaill 1S sale) tlaay Cfimnliad oyl

() ol 3 ool Lo 5 3



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)
Al plalaal) (bl Al Jadasl) e gai— Ll

Al lgalal sl e gl e sLinall 58 Ll e W) Jilaill (uld clgal aied

Agilia Aoy BT ey olgBliain saaaad)l Jal) b copilall aliyy el olas
AW bl dad gidl 5lsadl Ly Jal e ¢ppetlisall
Al Jlasl) asgda —1

sale Lo Jaliyy ol ALALEN 3)aY) (e leda Adlall dauda ) jitete Agilal) Adula gl
B3 oV Le anly ey DU (45aY) Caillagl) ae Gaatilly ALl Laysal 51 A giane
Cadlallys Apnliall aelsall 3 34N LSl JsaY) sl aghddl) ga A
AalaY s ¢l siallalial) ae cliall dilall 3iad e 5ol HLénad) cullad A i)
Majaliany Jlsa) cilaladin) e 60 g )
o Loy AW Bylay) Aaday jUal s (o adiaed ¢ e s ua b

Al adasil) -
+dasaill )i -
Ol clyld -
WY s bl -

AL A0 -

el AL Al Jlas Adee ey el Julail £ lal) Jolail) iy o

Lplaal)l Glaslaall padlis Canifisale) ) Caagd gV (e degema aladiuly el

10



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)
2 plaAilA ALE sana Glaghas e Jganll (ampiy (olaal) sl cila i)
iewyall AW 3laY L dalaiall il jall Mas) Jlas

lsall jand dolee sed cdpulaall dadasll Gladey Bhy Uald)) ) Jidail) dasiy
Apale i ) 5yl sanae (Arl) AL 31 5al) Al 5y siall culiludly Al

LAl 3an dlee b dsall Lgie i Cilasles pni Al
P SN ) Jalall )l Calaa'y) aal s
(Al lad) Agudl Julas —
(Blad) A2 93 yal) s -
Al i) 3ylaby Alal) Julas) bl -2
A Cailad) DA e ALl el 5ylaly L) Jidail 2le Jasi
(dacd) o 5,080 axe) Al JEAL saiilly Agpad) shad (ulsd —

e Lasall 508 3 i of adgiall lalad) s JaY ) Jolaill dlee o5
O Al iy Al Jiall lgayey Lo LN 038 3aid Lavie Lgalally ¢ L)
A jealiall e Il Jidatl) 585 DA

cpadl) ol e eligh e 5yndll cilpiige Jadl (e byyliicl Al Agan —

Ja¥) dlyghal) ciladalls Lgalatindy Jlsedl] Ayl abiadlls Il dswiall JSia—
skl gadl 8 el e syl el ine Juadl laylicly

el Al 3l aal il 7 L)Y Guiad e duuial) 35080 e Cayail) -
e Ja1 ALkl 5 JalY) 8 yuadll ) gally

11



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

ALl galaliial dgalsal dgal Liniti S cilubaud) -
gl I S b sae
Aoyl Calaliial At s 5 Lol e g Aguill cliaili—

Agall S a0 e Lulad (oldiny) Jolail) dlee Craali 2 g laliad) Joladl) -
Sl 1Y) e Llay) Sty Loy Radgiall lalaally Lgijlia g cuhlaiin) (e Al
O Ll Ll el oda Guiatl A clsal Ll Jalaill culsd] e Cam sl
(Al Leblsis lgilasase Bl (8 LeieliSy cAusuiall Hlaliay dile ol o 308
& Jani (gpal @l gl 4)lae Gl ¢ gatl) 3 Wadam ) clalatV s oleil s

RESEURCE| PO W g (PO g

JlseY) 8 Abicially dsall Jysai sobian e Jlall JSagl) (565t dlall 2 jad
£ 1S5 Aaalisay I Jygailly A3 Cilyginne Alhe (S Cum oy saally dalal
Ll LeDiE aay Aol o Lias, Leilalial Jysel o daiall 3,08 aaais

oagadl e dslaay) il

sailly e lall Ailaan it Ll Asnp) e dge JSU ool Caagl) aiiuyg
s il Ll Bacl8 yiiay Lasayall S ama skt Adlhe Qb 4oy el

Ol s ¢ ALl iyl S ALl Al 3 A5 Ansnsall cans Aaudss i3y L)
ol el Al (Il gyl had) bl S ) ) Gul L) &85

Al L g ya
Ll hlaal) (uld cigal -3
((Aad) /Adaladl Jlsa¥) (us)) Anaisall Alad) 15l (uld cgdl —1-3

12



Al haliial) (bl i gal: EIEY Juadl)

Blall Jalad) Jlall (f; -
s Jalad) Jlal) (uly iy 25 =i
ALl Al a8 Aleaiasal) L) Jdail) culgal sl e Julall JLall Gy ysiay

e el Ald il Adyas (Sars e gl (B I Leils (s o oSl Dl
D) Jsaa¥l JS Jasai am Aplall Jea) e o3 Jasad (8 padisa) 2ol o)) sall
Apls
s dalad) Jlal) Gy Gl -G
cre Wl sl Jiudy dalia) Aol Laa cppyshaia DA (e ualad) JLl Gy caneny
a1l AL Cund Ailiaall e
dla L) Jea¥l — adiall JlsaY) = Jaladl JWl Ll
P ) Jiud e
Aiplall asadl) — Aplall Joal) = dalall JLl L)

13



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

tot sl dag)l ) Jalal) Jla) (il sy Sz Jalad) Jlall Gy g 130

Al Covngy dlall Jpal) goane e Bl say i Alaay) Jalal) Jlall (s -
:aufl)
Aiplal) Jsal) g sene = Jleal) dalell Jll ()

clin A< g lase 4,8 &5 e sag 1 dlal) Jalad) Jlal) Gy —

Jsa¥) Jusail ansal Lalall JIgaY) cra eiall ld say:galdd) Jalad) Jlad) Gl
Al ALl s Apla aal) Jseal) JS dagai as d)lal)
Ala il Jea) — daldll Jigdl = Galall Jaladl Jlal L,

g sana (5l Agla yuall agadll poana o e gzl Jualall Jlall il
AN Al Canenys L (JaY) Ao gially Alyghall o gaall) ZialY) Aailal) ) sal
oalall dalall Jlal udy = bl Jaladl JLad) (uly = cia) Jaladl QW)

(JaY) dausgially dlyshall Ggall) dpla yad) asadl) = Y1 daladl Jla)

:dalad) Jlall gl (B claldad) —
(apall Jsaal 2o L) Aplall L pal Jaga o dusupall 5508 5354l 138 (udy

Ul Gy 3 zLia¥) Al (asadl) asad oo L) dplall apaddl e slac¥
Aplall lpasad Jlesinly plall ldsal 4kt Ll aadaiad ¥ Leaie Jalsl)
(AU AL el 138 ol (Kas
agmadll) — (A Jgal — Al Jal) =Jalad) Jlal) (i) (2 claliay)
(A3Ad agead — 4y jlall

Byl Clalgial cre dd ¥ AN Jeal (Y claloaV) e dall sleiu) S5
B0l e Gaa JA0 Y Ly das aead s LY ARl apead slatiul 5 LS

14



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

Ldlal) dasal -

Lot wdaiad ) dsngall Capast caa ang Al S3alal) Jlsd) g oene oo
o) o Clalia¥) Jopad dapal) aadiind Ladie doage ddloall Ayl )5Sy o5
Aas AV i (ails st pe bl Juladl Jlal Gy DA e Jalad JLa)
Aalall Ll Clua (Says Dl A35a 5% LuSlead) Al i 5 (dglall duall
A agad — A J gl = Ldlal) 43,540
Jaladl Jlal) () A clabia¥) — Alall Jaladl Jlal) (ufy = Ldlall 45340
A o g ) cagia 1) W sl (38ay Lasac s
case bl daledl Jla) (ul -
alad) QL Gy 8 clalia¥) dass e 5old dlall daladl Jlad) )y —
s e diliall dy3al) —

15299 (ALl 31N et are o Ao SN ey odle cildigall JNA (e
S Aall 508 aae b Jhay le shdl Lasall dgalse ity dlla A4A
ad) phad ) say Laa calid) o 508l ans gl sad) ool Lgslalial) dgalsa
o La s )0 AilSaly Shdl) Gilend Jalad ciag g b el Jadll g Al
LG Juadl) (B 4dglis

L el —2
ALY bl () Lot dunal) Tl (e Badstie el dllall ol Jooiis
(Rseadl) LI el
t A gaaad) =]
Llalsily ¢ Lol e 1538 (s2my cammsal Agia ALl Consill (a5l 138 (pashg
00 Cailly Angal) A g g ¢S 5 p0
1Al Al Caati sdaalal) Agad) dued -

15



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

el JpaY)
Aplall agadll
Jaelall Jlall Ly Jlaminsly Aplal) agumdd) ddass o duswpall 508 Zuill 28 i
. leay)
pAdll) ANl Caatty s duaddal) A gaad) dusd -
Glbgaall—ipall Jeay) . .
AT T Laisdl U ) s
iplall agadll
ledseal DA (e dyla @l (e ledde Lo sand o doawial) 3508 L) ol (s
W Jsaml Jolal 3aa ) 2 lind g8 g saus Camaal fylas cilig il alaind 2xy dy)lal)

Al s

—Lalad) U gand) Lo

A0 AR ey AL Al A -

Al Ol . ;
——=galadl A Ay

lelboinnly Ja¥) 8pmamd Ll mna o dossall 3508 Zuall 02 (s
Galial 33 Jlgal
il cad —o
Jiatiy « Sy Jsal Lalis Ll sal & enal diall o 18K Crill 38 i
sd ) 238

o WS s (AL i) AL Juend g -
ol G sl "
360 x ———————= (bl Ghigd) Y Juans Aga
anspl) At 4y sl Cilagaal)
O pele Lo s Jal e Ll dswsall lgaiad ) Algal) Jaus gia dpusill 028 il
Assgall dalias 3 CulS Algal) 238 5 jad WS aile ¢yl

o WS Gy 1(Catasal) Gligd) Gpisall waed Alga -

16



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

cﬁj‘ dbji-l_u;u‘)ﬂ\ . 3 . w 9
SV xe A i) il il - (U,-.‘J)J-d\ Ubjd) U.'-‘AJJ'A‘ L 416_‘
= alen O

2 Jal e ladyse Ciyla e dsiall i ) dgall o sie Gl 038 puill
Al dalias 8 cul€ dlgall sda cilla LS agle s ccljidiall ol (e lgle L
dA U ANl Al o2 (wlE 1 ga) (ligd Jima -

ool 714 sl Cilaaal

360 x

= Jdsa¥) glg Jira

Jsa¥! g sana
Aedsal gsane DA e lanall Gl e Tuwssall 508 Zoill 234 il
ol LS Al o3 Ll A e i) Jedd) Gligd Jra -
sl s Ay i) gl
Ayls ol Jpa¥) g sana
Ayl sl gl PR e bl Bl e Tuasgall 5508 Zovill 234 il
dAIU) ALy Al s2a uli gt jlad) Jgua¥) g Jama -

syl 2la A giaal) il gadl)

iplall Jsa) g sana

Aglall \dpal Pla e el BIR e Gugal) 3358 Dl 038 ul
A ADally ey s adlal) Jagalll dped -
Aadlal) Jlsa) .
ila yull :;w_?jm‘ Jasail) e

A J1seY) DA e dpla sl el gl Jisa o dusgall 508 dil) 038 i

1) AL aaty tgaldl) Jugall) duud -

Lalaldl JlseY!
Jea¥l ) Ayl
Aaalall dIse¥) DA e Ayl aad) el geal s o el 5,08 Guil) 038 (i
(Al JSagd) ) Aigaaal) o —

(sl alatind Aa dugal) aleat o oSay A Hdaddl pad Cowll s38 e
Jadh e 5yl 3 51 cilgran 58 s lal Al Gluwiall 4als dale Gy,
fab L W Sl s iy gl e a3l o Jgeanl)

= dgla sl Jedd) Gt Jare

=Tulall Jsed) (st Jona

= el Jagail) A

17



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

tAdlN Al (i sAdLal) AINEIAY) dud -

ialill d\}‘:y‘ - - - -
—=dallal) ADELY) Aus
pyadll g sana

Lalall JisY)

=dtlal) AINEILN A

A JIseY ¢ sana
DU i 5 sy ¢l oladl Aususgall ALl ADMELY) Lapd dpill 028 (s
S ) Jall Il 3 sl (e ST Ay ualdl) JlseY) Craalo LS Gl
gl (W L,
ol WS iy tAiguaal) dpd -

. ﬂ\ g - -~
ST )
pyadll ¢ sana

= -~ ‘H 4

gl Il Ol 8 sl Aaalisa (520 suaill 038 (pusll

Al ad jhi (uld -3

Al Lgingage o Asall Agadd bl o a1 SV W ad )l a,
caalall J1saY) B3535e (pe iy o i Rl ) el e sal (a0 85l
A3y A4 e ST Agaliai) 4050 ye i g AN ) Aussall ¢ gl Alls a8
o el Jidiys Lalal) Jisa) dasape el adys cpanlual) o ailal) 13a 35ay
LAl gl ey )

S (e J8) dgaliail 405050 Chlia g BN ) Asall ssal Ala 3 W
Sl )l L) A1 8 el iy Aualal) JlseY) 350050 Gl aidd L)
Al )l jlady Ciey L sag

18



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

ZQAJJJAM i ]1-3
D) Ay Aduay ~ LY Gaiat o dal) )08 Ll e a0l (s
J1sel 24l ann g aeiliil) (33a3 548 (G ABle (e Blie Aasanall Ul clglalis
5 yaiusall
lehalin ) 8 7LV 3iad e dial) 3508 Ll e G505l (ot GBS
e dyie) 3518 (A dalbiall il Il 45)lie

— = Ja94,al)
syeiisall J)sey]

23353 yalls ALY L 53 5al tlets D350l (e e s Slin 1dgagaall £ lsil —2-3
Sl
AoalaiBy) dgagasall —1-2-3

PLA o 2 LY GBaind 8 Ensall Ralaiy) se LSl Lnla@¥) 05050l uss
Akl HLaeV) e 341 ane ae duiall Bala®Y) Jsaal g sens aladil
Al Ll gal) Ll sl

Lgsans ) Zliaid¥) Aagiil) o A0 e hals Anla@y] L) Clua Sy,

Saay) (ilally Lalai®y) dagill ge ey lgilaind ) Jlsa) & sana s dusasall
Aagull ol (st 8 dexdieal) J1se¥) Wl ccihpually 2316l g8 dagully of Sladl

Goawall Lolai@Y) JeaVUsale e iz

240100 A8Mally Apalat®y) 403 40 yal) el anle

19



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

il 5 2l (8 Al

; IO LRI
sad) g sanae

: ALl ABNally dalat®y) Aagajall Glua Say LS

DD sy ailal
Lalaidy) Jga)

= Agalai®y) A8 94 all

+ P angall L3 Jpa¥) = (Paiadld ansall Sl (i) abaidy) Jsual)

Pl dalal) Jle Gy 8 calalaay)
Al agapal) —2-2-3

Gaiad e Tl 58] (ula oy Aalal) JIsel) agaye ol dilay Liad aus
Apasapal) Gyt LS clgiphaind Glawal daldll Yl 35)ae 48K ddla ~Ly)f

A Al oty Cppaaluall Ldlall LY g e Gl 3,38 Ll W)

dagul) dalal)
= Al Aa gyl
Lalall Jlsay!

Al @yl i ~3-3

el Lmyy adyl (g all Asall esad AW Aadhll AL a8l aiad
igad bl 5 by S G AW ARl ol il (Bl s all)
AW Al G AR sa Il adl 13 ) Lagage o Al

t) sl e i) (ggine e ApalaiBY) A sl

ool An g yall = Al a0 sl _ psdra AdlXiu) (gl ic

20



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

il Al A0 el = Al 45000 a)) Em oo e Vi) G e
bl adl

A ARl Il ad gl sy

J
— (& — 8e) = S gl
t\
alai®y) Apagajall 1§ a
O Jara ip
Ol ta
Aalald) JlgaY) ¢
Gas el wd il iy ALV A syl Ay ALl Ay gyl laa (S 4l
:aalll) Adaledll

Q
—(E—3e)t o =pe
&

to WS (€ il agay Alla 8 ) a5 daladl Al W

Q
(u'é—l)[:(&—ée)"‘ée] =¢e
C

t Al il Y eVl SN G e o S

21



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

OsSs Alall o2a 8 :(E > (3 a) BN Jare (e S8 ApalaiBy) dagaadl Dla -
g3yl (amids (g il e alaeV) 5ol ol sl mlla e 8 JW &)
(Al adsl i asag ). Al
OsSs Uall o2 8 1(f =3 ) B0 Jira golad AgalaiBy) dagasall s -
(cAbal adsl shad agag ass). ALl dpasanall e 5 osa Il ad )
OsSs Alall oda 8 :(8 < G a) BN Jara (ra S Aala@y) agayal) Dla -
L ac) dasad soaes gaall ) el cluwgals dluusd) <lla 3 L) 285
Lagall Y Dl Al gl Ao gsall Slagy) Ll ks (el Bl e
(Al i) jhad agag ase) (@Y elel dass dpaliaiy)

DAY o Al addl jhad asag Lgd s AN D) o) il G Laag
LAl plalaal) gLyl ) (54w oalaBY) Bl ol el Slal) add) S5 g ¢y 8,
(Adlal) Apagapall)ailadl o Llar g Lay (Adlaia) Jhli)

Gind PLA (e bV duwgall 8 Ll a8yl 5 das 5yl 2oy il

Al W) @bl e ddsaladdl ) d8laY U cddliag dalS dualiai) 40395
(AW Ol (53157) Assall

Arnspall 8 AL lalad) syla) 8 bl Jalaall clgal il agaat Sy e
rle Sl Al L) Adlal Judas (A e daalaidy|
a8yl O Laleall ity A gl Julas —

0 gl ol Jausgie Il Apually 8 guaally A0l Sl Jidas —

L) a5l Ldayy ae Asuspall 3339050 Jola =

22



AL haladd) (il el gl Gl Jeadl)

DAY LAl 08 of b (i Al i ) Jsmagh ALl

ould il (59 (Alall @bl e ¢ dlall Jidil) b i) pie i (Algpud

ASm Baley Joysalll A8 BalS L Cipay e DDA (e (555 (Alall Jodatl) sl
() Gl b Sl ALglES o3y La sg)J 3ea¥

23



