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  الدولية الماليةمقياس في  -لسداس ي الأول ا-الإجابة الىموذجية لامتحان الدورة العادية 

 

 ن( 5.4) حدد مفهوم المصطلحات التالية:السؤال الأول: 

  بية: سوق السىدات الأورو 

 عن ثخحلف بعملة ومحسزة نبيحأ مالي سىق  في ملترضين طسف من إصدازها ًحم التي السندات السىق التي ًحم فيها ثداول  هي     

 .الأمسيكي بالدولاز محسزة بازيسالمالي  سىق ال في سندات زائسيةح ةمؤسس ثصدز أن ذلك ومثال ه,في إصدازها ثم الري البلد عملة

  :سوق اليورو  عملات  

دائع بالعملات الأحنبية اللابلة للححىيل على مسحىي بنىك محىاحدة خازج النظام النلدي للعملة جعبر اليىزو عملات عن الى       

في لندن، طىكيى، بازيس، مثلا المعنية، حيث ًمكن لمخحلف العملات الأحنبية أن ثحىاحد كىدائع في مخحلف البنىك العالمية 

هره العملات خازج حدود هظامها النلدي الأصلي وليس  ثىاحد للدلالة علىاليورو  سنغافىزة وغيرها، وحاء اسحعمال مصطلح 

 .للدلالة على ثىاحدها في أوزوبا فلط

 :ثحكيم أسعار الصرف  

سىق صسف ًكىن الصسف، وذلك بشساء العملات من بها اسحغلال الفسوكات بين أسعاز الصسف على مسحىي أسىاق  ًلصد     

ع، ولا ًكىن لعملية ثحكيم أسعاز الصسف معنى وبيعها في سىق صسف آخس ًكىن فيه سعس البيع مسثفمنخفض فيه سعس الشساء 

 .إذا كاهت أسعاز الصسف هي هفسها بين مخحلف أسىاق الصسف العالمية

 

    (ن03) ؟الرأسمالية الدولية في ظل العولمة الماليةثقيم مكاهة التدفقات كيف سؤال الثاوي: ال

 عملية على البنوكاستحواذ  نتيجة الخارجية القروض سيطرت العشرين القرن سبعينيات في الدولية الرأسمالية التدفقات شهدت    
 غير الأجنبي والاستثمار المباشر الأجنبي الاستثمار من كل نسبة ضعف مقابل في المباشر، غير تدويلإطار عملية ال في الدولي التمويل
 القروض منح في البنوك دور تراجع حيث النامية الدول عديد منها عانت التي المديونية أزمة ظهرت الثمانينيات بداية مع لكن، المباشر

 المباشر الأجنبي الاستثمار على أكثر للاعتماد النامية الدول واتجهت رئيسيا، الدولية تحولا الرأسمالية التدفقات في توعرف الخارجية،
 منها، أوسع أبعادا وأخدت التسعينيات مطلع فاقتها بل الدولي، التمويل تركيبة في الخارجية القروض نسبة قاربت لنسب وصل الذي
 .المباشر التمويل تدويل نحو التوجه وازدياد الدولية المالية الأسواق تطور نتيجة المباشر غير الأجنبي الاستثمار نسبة نمو إلى إضافة



    ن(02.0)؟ وضح ذلك. عتبر ميزان المدفىعات مرآة عاكسة لاكتصاد أي دولةيالسؤال الثالث: 

  : و ذلك لكىهه

 ًددد دزجت اهفخاح الاكخصاد الىطني على الاكخصاد العالمي,  -

 ًددد كىة الجهاش الاهخاجي الىطني مً خلال الحظاب الجازي  -

ل بمخخلف أشكالهٌعبر عً حجم الخدفلاث السأطمالُت للاكخصاد الىطني ومدي  -  جىىع الخمىٍ

عُت التي جخصص وشاطها الاكخصادي  وعلُه ٌعخبر أداة للدولت لمساجعت طُاطتها الاكخصادًت وإجساءاتها الدشسَ

 .بمخخلف جىاهبه

    ن(02)هى المدلىل الاكتصادي لسعر الصرف الحليلي في سىق الصرف؟ ماالسؤال الرابع: 

خُث إما أن جكىن ملُمت بلُمتها  ،الصسف في طىق  ملازهت بالعملت الأجىبُتٌعبر عً اللُمت الحلُلُت للعملت المدلُت      

اوعكاض طعس الصسف الاطمي ، وبالخالي ًىضح مدي الحلُلُت أو حظاوي كُمتها الحلُلُت أو أكل مً كُمتها الحلُلُت

  ،طعاز الظل  الأجىبُتالمظخىي العام ل لليظبت بين المظخىي العام للأطعاز المدلُت ملازهت ب

 (   ن03) ؟كيف يتم تسجيل العمليات التالية في ميزان المدفىعات السؤال الخامس:

 ملُىن ًىزو 02بخلدًم مظاعدة لدولت أجىبُت بلُمت  ئسكامذ الجصا.  

لاث الحكىمُت ما كُمخه   02ملُىن ًىزو، في خين حسجل ما كُمخه   02حسجل الجصائس في الجاهب المدًً لحظاب الخدىٍ

ل الأجل لهه ًمثل هلص في التزاماث الجصائس ججاه الأجاهبً مً ئالجاهب الداملُىن ًىزو في   .خظاب زأض مالها طىٍ

  م السحب مً ودائعهألف جىُه وجم ا 022مً بىزصت لىدن بلُمت  أطهم اشتري مظدثمس جصائسي  لدف  عً طسٍ

 بالجىُه في بىك بلىدن.

ل الأجل ما كُمخهدًحسجل الجصائس في الجاهب الم      ، في خين حسجل ما كُمخه  ألف جىُه 022ً لحظاب زأض المال طىٍ

ادة في التزاماث الجصائس ججاه الأجاهب لدائًالجاهب ا في ألف جىُه 022  .خظاب زأض مالها كصير  الأجل لهه ًمثل شٍ

 (   ن00) السؤال السادس:

ىت          ع هى ( 20) أشهس لزبعتإذا كان العائد على أذوهاث الخصٍ ا و  %20في كل مً طىقي الصسف لىدن وبازَ % 20طىىٍ

ا على الخىالي، وكان طعس صسف الُىزو ملابل الجىُت هى:  ًىزو، وكان أخد المخعاملين ًدىش على  2.22جىُه =  2طىىٍ

 ًىزو. 02222

 ؟ حظمى جلىُت الصسف التي ًمكً جطبُلها في هره الحالتكُف  -1

 أشهس. 20بافتراض أن المخعامل كام بالخغطُت مظبلا وأن طعس الصسف صسف الجىُه ملابل الُىزو لم ًتراج  بعد  -2

 كُف ًلىم المخعامل بعملُت الخدكُم و ما هي الىخائج التي ًدللها؟ -

مً عملُت الخىظُف  أشهس  20لى افترطىا أن المخعامل لم ًلم بالخغطُت، وأن طعس صسف الُىزو ملابل الجىُه حغير بعد  -3

 ًىزو. 2.20جىُه = 2وأصبذ 

 ماهي الىدُجت التي ًدللها المخعامل؟ -
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 الإجــــــــــــــــابة
 ن(10)بتحكيم أسعار الفائدة  حظمى جلىُت الصسف التي ًمكً جطبُلها في هره الحالت - 1
 يقوم المتعامل بعميلة التحكيم من خلال ما يلي:   - 2  
 نX4 /11  =4%  (5220) %11: لأربعة أشهر في سوق لندنالفائدة السنوية  

 نX4 /11  =1666% (5220) %88أشهر في سوق باريس :  لأربعةالفائدة السنوية 
 (ن5220)من مصلحة المتعامل اختيار الفائدة الأعلى وبالتالي يقوم باستثمار اليورو الذي بحوزتو في سوق لندن:      
  يورو  18888يقوم بتحويل اليورو الى الجنيو فيحصل علىx 1/(ن5220)جنيو  18818.81يور =  1.11جنيو 

 ن(520)جنيو  18818.81x4%    =18788674جنيو+  18818.81ويكون اجمالي مبلغ التوظيف في لندن = 
   1.11جنيو مقابل  1وبقي  أشهر أربعة بعد يتراجع لم اليورو مقابل الجنيو صرف سعر وأن مسبقا بالتغطية قام المتعامل أنبما 

 شهور كما يلي:  ما لديو من جنيهات إلى يورو بعد أربعة بتحويلالمتعامل عندىا يقوم ، يورو
 ن(5220)يورو  18888جنيو =  1يورو/  x 1.11جنيو  18788674

 ن(5220)يورو  888=  18888-188888قد حقق ربحا من عملية التحكيم المغطاة قدره:  المتعامل وعليو يكون
  :يور  18888يورو +  18888بينما لو استثمر مبلغ اليورو في باريس يحصل علىx  1666% =18581  (ن5220)يورو 
 ( 18581 -يورو 18888وبالتالي يكون المستثمر قد حقق ربحا قيمتة  =)مقارنة  لندنيورو من خلال استثماره في  168يورو

 ن(520). باريسب
 جنيو1 وأصبح التوظيف عملية من شهور ثلاثة بعد تغير الجنيو مقابل اليورو صرف سعرو  بالتغطية، يقم لم المتعامل أن بافتراض -1

 ، وبالتالي عندما يحول الجنيهات التي حصل عليها عند نهاية عملية التوظيف إلى يورو يحصل على: يورو 1685 مقابل
 ن(5220)يورو  19675667جنيو =  1يورو/  x 1685جنيو  18788674

 عندما لم يقم بالتغطية ن(520) يورو 14.88يورو =  19675667-يورو  18888وبالتالي نجد أن المتعامل حقق خسارة قدرىا 
 (ن520) وعليو يمكن القول أن عملية التغطية التي قام بها المتعامل كانت مربحة وناجحة. 

                                                 

 

 إ. حناش أستاذ الملياس:   
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