
    2025-2024 السنة الجامعية:                                                                         جـــامعـة جـيـجـل

                                              السنة الثالثة عموم التسيير                                                    وعموم التسيير كمية العموم الاقتصادية والتجارية
      دار  مالية الإتخصص:                                                         قسم عموم التسيير

 الثانية حول الرفع في رأس المال السمسمة       
 التمرين الأول:

سهم، رفع  0011111دج موزع على  00111111التي تملك رأس مال يقدر بـ  sonaقررت الشركة 
دج كقيمة اسمية  01سهم بـ  001111رأسمالذا بإصدار اسهم عادية مع الاحتفاظ بحق أولوية الاكتتاب بـ 

 دج للسهم. 00للسهم، وبسعر اصدار يقدر بـ 
 حيث:
دج، بينما صافي متحصلات الاصدار فيقدر بـ  00001111إجمالي متحصلات الاصدار يصل إلى  -

 دج بعد تسديد مصاريف الاصدار.  00011111
تم الاحتفاظ بأولوية الاكتتاب في الأسهم الجديدة للملاك القدامى أو الدتخلى لذم حق أولوية الاكتتاب:  -

 أسهم قديمة. 01أسهم جديدة مقابل  3تتاب فيها بـ عن حقوق أولوية الاكتتاب، والتي يمكن الاك
 دج. 00القيمة السوقية للسهم قبل الاصدار الجديد تساوي  -

 حسب:أولا: أ

 قيمة حقوق أولوية الاكتتاب. -1
 نسبة مصاريف الاصدار مقارنة بإجمالي متحصلات الاصدار.  -2
وقررت الاكتتاب في  من رأس الدال الاجتماعي( %03سهم ) 000111حصة تقدر بـ   xتملك الشركة ثانيا: 

 حق أولوية اكتتاب. 010111عن   yشركة لسهم مع التخلي ل 00111عملية الرفع في رأس الدال بـ 

 .xأحسب عدد الأسهم التي يمكن أن تكتتب فيها الشركة  -0
 ؟xما ىي التكلفة التي يجب أن تدفعها الشركة  -0
 ؟بعد ىذه العملية xما ىي نسبة مساهمة الشركة  -3
 .yالسابقة بالنسبة للشركة  ةالأسئلة الثلاث نفس جب علىأ -0

 
 



 ثاني: التمرين ال
لتمويل مشروع استثماري من خلال عملية الرفع في رأس الدال. وتتميز ىذه العملية بالخصائص  viniتسعى شركة 

 الأساسية التالية: 
 دينار كقيمة اسمية للسهم؛  13سهم بـ  383333 ة:سهم الجديدعدد الأ -
 دينار للسهم؛ 73سعر الاصدار :  -
الاكتتاب: الاكتتاب مخصص بالأولوية للملاك الحاليين للأسهم الحالية والدتحصلين على حقوق  -

 سهم قديم؛ 12أسهم جديدة مقابل  3الأولوية في الاكتتاب والذين يمكنهم الاكتتاب في 
 .دينار 1.7تاب تساوي القيمة النظرية لحق الأولوية في الاكت -

 حسب:أولا: أ
 القيمة السوقية للسهم قبل الرفع في رأس الدال.  -0
 .قيمة السهم بعد الرفع في رأس الدال -0
 .عدد أسهم الشركة قبل الرفع في رأس الدال -3
 .قيمة علاوة الاصدار -0

قبل الرفع في رأس الدال يريد ىذا الدساىم الاستخدام الأقصى لحق الأولوية في  سهم 1332مساىم يملك  ثانيا:
 الاكتتاب :

 كم عدد الأسهم التي يمكن لو الاكتتاب فيها؟ -0
 بينن أن الوضعية الدالية لذذا الدساىم لم تتغير قبل وبعد الرفع في رأس الدال. -0
 

 : لثالتمرين الثا
دينار ، علما أن رأسمال ىذه  1.34سهم جديد بسعر 14333333تريد شركة زيادة رأسمالذا من خلال إصدار 

 .و.ن 5.42سهم. وسعر السهم قبل الزيادة  2333333الشركة قبل الزيادة كان مكون من 
 احسب السعر النظري للسهم بعد العملية. .0
 استنتج القيمة النظرية لحق الاكتتاب. .0
 1333سهم في رأسمال ىذه الشركة، إذا افترضنا أن ىذا الدساىم سيتنازل عن  1633مساىم يملك  .3

حق من حقوق الاكتتاب، ىل ىذا السلوك سيضمن لو توازن وضعيتو الدالية قبل وبعد الزيادة في رأس 
 الدال؟

 

 


