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سوق راس المالالسوق النقدي
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الهدف الدخلالسيولة والامان

أدوات الاستثمار أصول دين
اصول ملكية•
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أصول هجينة•
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.Iماهية السندات



العناصر 
الأساسية في 

السندات

الجهة 
المصدرة

تاريخ 
الاصدار

القيمة 
الاسمية

سعر الفائدة
احكام 

الاسترداد
تاريخ السداد 

(الإطفاء)

.IIعناصر السندات



اداة 
استثمارية 
ثابتة الدخل

أداة دين

تحقق 
وفورات 
ضريبية

الرفع 
المالي

القابلية 
للتداول

عدم القابلية 
للتجزئة

تساوي 
القيمة

.IIIخصائص السندات



جهةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
الاصدار

سةةةةةةةةةةةةةةندات •
حكومية

سةةةةةةةةةةةةةةندات •
خاصة

شكل
الاصدار

سندات•
اسمية

سندات•
لحامله

سندات•
اذنية

قابلية
التحويل

سندات•
قابلة

ىالللتحويل
عاديةاسهم

غيرسندات•
قابلة

للتحويل

قابلية
الاستدعاء

سندات•
قابلة

للاستدعاء

غيرسندات•
قابلة

للاستدعاء

الدخل

ذاتسندات•
ثابتدخل

سندات•
متقاسمة
الارباح

معيار
الضمان

سندات•
مضمونة

غيرسندات•
مضمونة

.IVأنواع السندات



:تاليةتوقف السعر السوقي للسند عند التداول على المحددات الي
(FV)القيمة الاسمية للسند •

(i( )الكوبون)سعر الفائدة الاسمي •
(n)الفترة المتبقية من حياة السند •
ديلة سعر الخصم السوقي على المنتجات المالية المشابهة والب•

(r( )معدل العائد المطلوب)
ويتحدد السعر السوقي بالقيمة الحالية لمجموع التدفقات

:المستقبلية المتولدة عن الاستثمار في السندات ومنه

.Vتقييم السندات



C=FV *i C=FV *i ; FVC=FV *i C=FV *i
تدفقات التوزيعات حسب 

3الزمن n1 2

......

......

Bp0

0

:، حيث(PVFV)القيمة الحالية للقيمة الاسمية ( + PVC)القيمة الحالية للتدفقات الدورية للفوائد(= Bp)السعر السوقي 

Bp=PVC+PVFV

PVC=C*[(1-(1+r)
-n)∕r]

C=FV *i
PVFV= FV*(1+r)

-n

:ومنه

Bp=C*[(1-(1+r)
-n)∕r]+ FV*(1+r)

-n

:يتم الحصول على قيم

•[(1-(1+r)-n)∕r]

•(1+r)-n

من الجداول المالية



القيمة الحالية ( + PVC)القيمة الحالية للتدفقات الدورية للفوائد(= Bp)السعر السوقي 

:، حيث(PVFV)للقيمة الاسمية 

Bp=PVC+PVFV

PVC=C*[(1-(1+r)
-n)∕r]

C=FV *i
PVFV= FV*(1+r)

-n

:ومنه

Bp=C*[(1-(1+r)
-n)∕r]+ FV*(1+r)

-n



قسالسوالسعربينعكسيةعلاقةوجودأعلاهالعلاقةتبين

:حالاتثلاثبينالتمييزويمكنالخصم،معدلوللسند

ذههفي:الاسميالفائدةسعر=الخصمسعر.الأولىالحالة

.للسندالاسميالسعر=السوقسعرفانالحالة

ون،1000الاسميةقيمتهشركةلسندالسوقيالسعرحدد:مثال

انعلمتاذاسنوات،10لمدة،%8سنويةفائدةسعريستحق

.%8هوالسوقفيالخصممعدل



:الحل
C=1000*0,08

C=80ون

:ومنه
BP= C*[(1-(1+r)

-n)∕r]+ FV*(1+r)
-n

BP= 80 * 6,7101+ 1000*0,4632
BP= ون1000

BP= FV



رسعفانالحالةهذهفي:الاسميالفائدةسعر>الخصمسعر.الثانيةالحالة

.بعلاوةيباعالسندفانالحالةهذهفي.للسندالاسميالسعر<السوق

،%6ىالانخفضالسابقالمثالفيالسوقفيالخصمسعرانافترضنااذا:مثال

البيع؟سعرعلىذلكاثرما

:الحل
C=1000*0,08

C=80ون

:ومنه

BP= C*[(1-(1+r)
-n)∕r]+ FV*(1+r)

-n

BP= 80 * 7,3601+ 1000*0,5584
BP= ون1147,20

BP> FV



السوقرسعفانالحالةهذهفي:الاسميالفائدةسعر<الخصمسعر.الثالثةالحالة

.بخصميباعالسندفانالحالةهذهفي.للسندالاسميالسعر>

،%9ىالانخفضالسابقالمثالفيالسوقفيالخصمسعرانافترضنااذا:مثال

البيع؟سعرعلىذلكاثرما

:الحل
C=1000*0,08

C=80ون

:ومنه

BP= C*[(1-(1+r)
-n)∕r]+ FV*(1+r)

-n

BP= 80 * 6,4177+ 1000*0,4224
BP= 935, 82ون

BP< FV



اتالسلبي المزايا

.V مزايا وعيوب الاستثمار في

السندات



لـدينار



رلـدينا


