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 0قديتي
لى كواهين لساٍتها وتيؼيمِا، وباؾتحاز  اثالمؤُسّسو  ًلوم هاا الأرصاذ اًتّ تحتاح مختَف الأوضعة اًَومِة  اؤ

ّ حس اًلعاؿاث الذسّاسة ضمن بأ اًحيكي المالي و اًلعاغ  لا ٍكاذ يخَو من ُشٍ الذاخة،  والاكتعاذي رِ ضاظاًً

راً ُو اًلاهون الذي ًيُؼم  ّ راًلاهون اًحيكي اؤ و تشلك ًـُتبر بأذاتً  ضاظاًً لُ ًِا  َعةاًسّ في ًس  زئُس َةً  اًحيكي، وُ يُخوًّ

ََة اًتّ واًصّّف واًلصط من جهة، وتيؼيم مختَف اًـمََاث والرسماث  لسًيّ با ةالمتُـَِّلَاساث اًس ّ تَ تيفِش كل  موً

 .من جهة بأدصى الماًَة، الأرصاذ واًَِئاث ...( اثالمؤُسّسٌَمتـامَين الاكتعاذًين )الدولة، 

ظاز تيؼيمي ًضّ وظ تَ بايُ اًلِام بالدوز الم اًحيكي المالي و ؼام ولا يمىن ٌَيّ  لّا في ػي وحوذ اؤ كل المعَوة، اؤ

فسح المجال بأمام مواهحة وتخني  ٌس تجَة لمتعَحاث الاكتعاذ المحلً، وملائم  كَنم حمُ  ضجّؽ وً ًؽ اًسّ عوّز اًتّ وٌ

كعاغ عوزاث المسُجّلة في ًتّ تبأثصت باوالاتتكاز المتواظي الذي تضِسٍ الرسماث اًحيىِة ؿلى المس توى الدولي، مُ 

 تىٌوًوحِا المـَوماث والاتعال في مـالدة المـَوماث وتحاذًِا.

ة ًعَ  ؿَوم اكتعاذًة تخعط: اكتعاذ هلسي  -ماستر ة هَية اًثااًس ّ حة مس توى تبأتي ُشٍ المعحوؿة الموُجهه

ةاًتّ _ كلَة اًـَوم الاكتعاذًة واًـَوم  ماليو  ّ وؿَوم  جازً م في مجال من بأخي سياذت مـازرِم ومُىتس حاته ،س َيراًت

المالي  ؼاماًيّ  مصّ هاا اًتّ حوّلاث اًتّ الدزائص، من ذلال تخِان بأجصس المحعّاث و في  اًتشرًـاث الماًَة واًحيىِة

ّ اًلواهين و  الاظلاغ ؿلىمن ذلال حوّلاث، اًتّ  زارل  ُشا اًتّ الدزائصي وبأهم الاؤظلاحاث  واًحيكي شرًـاث اًت

َاث  اًلعاغُشا   هصّس  وضاظاًتّ   تضِسُا اًتّ عوّزاث اًتّ لمساٍصت  َوتحسًث تَ ًم  مووحهاا ؾصّه اًتّ والآً

َة. والماًَة احة المصّرِةاًسّ   الدوً

 ي  في الذلِلة هتاح لٍوؿة من المـازف المىُتس حة اًتّ لذلك بأضؽ ُشٍ المعحوؿة تين بأًسي ظَحتٌا الأؾزاء 

و ملِاش "كاهون اًيلّس واًلصط"  تلةًس يواث ساتسزٌس تـغ الملاًُس اًضخيهة هاشا الملِاش من ذلال  ورلاً وُ

 . ُشا المجالاًححث فيمن ذلال بأًضاً و  سمياًصّ لملصّز اًوسازي المحتوى وبأُساف 

عهيىة عهي د/  

-أ -أصتبذ محبضر   

جبيعت جيجم -قضى انعهىو الاقتصبديت   
ali.alioua@univ-jijel.dz

mailto:alioua.ali@hotmail.com
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 0يىاصفبث المقيبس

 قيبسيعهىيبث عبيت عٍ الم -1
 ؛حِجي - لَسّ اًعّسًق جن يحي خامـة:

ةاًتّ اًـَوم الاكتعاذًة و  كلَة: ّ والماًَة وؿَوم  جازً  ؛س َيراًت

 ؛اًـَوم الاكتعاذًة كسم:

 ؛ماستر - هَةية اًثااًس ّ  اًفئة المس تهسرة:

 اًثاًّث؛ :اًسّساسي

 ؛مالياكتعاذ هلسي و  رعّط:اًتّ 

 ؛الاس تىضارِة :اسم اًوحست

 ؛ حيىِة في الدزائصاً اًَة و المتشرًـاث اً  الملِاش:

 ؛بأؾلٌل موجّهةمحاضرت /  هوغ الدزش:

 ؛2 :ظَساًصّ 

 ؛2 المـامي:

 حضوزي؛ :نمط اًتـَّيم

 ساؿة؛ 2255 اؾي:اًسّ الذجم 

 ساؿة / بأس حوغ؛ 0155 مٌَة:المست اًزّ 

 ؛09:30 - 08:00: الاجيين وكِ :اًتّ 

 ؛A40 اًلاؿة المكان:

 ؿََوت ؿلً؛ الأس تار:

  zjijel.d-ali.alioua@univ الاؤيمَي:

 (Les Pré-Requis) كتضببث انقبهيتالمُ -2
َّون تسزاسة ملِاش "اليي والملساًيّ "الاكتعاذ  عطتخ تىون ًعَحةبأن  فترطًُ  اًتشرًـاث الماًَة " والمـي

لة  استِـاةتساؿس ؿلى  اًتّ  تـس المىتس حاث اًلدََة "واًحيىِة في الدزائص ذزوش ُشا الملِاش ورِمِا تعصً

الاكتعاذ الدزائصي؛ الاكتعاذ ؼ: كاهون اًيلّس واًلصط، ت ةالمتُـَِّلتـغ المفاُيم والأساس َاث ؿلى قصاز حِسّت؛ 

ًِشٍ المـازف ٍىتسة في الماستر  واًيؼام المالي واًحيكي الدزائصي في مصحلة اٌَُساوس، وتـزٍزاً  02و 01اًحيكي 

ق الميتجا ث اًحيىِة والأسواق الماًَة كهواذ مـازف حول الاكتعاذ اًحيكي المـمق؛ اًتس َير اًحيكي؛ تسوً

mailto:ali.alioua@univ-jijel.dz
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ة ًفِم محتوى ُشٍ الماذت اًت تـنى بأساسا تتحسًس الاؤظاز  بأساس َة مترععة، وي  كلِا مىتس حاث ضروزً

 .اًلاهوني  لمحاوز المواذ اًساتلة الذهص

 عهىانتّأهداف  -3
لى ُشٍ الماذتنهسف من ذلال   :اؤ

 واًحيكي ٌَصحوغ ًِا في حالة الادتلاف بأو الاًتحاش.خ ٌَعاًة من مـصرة معاذز اًتشرًؽ المالي لٌاًس 

  شرخ اًتشرًـاث الماًَة واًحيىِة اًت تيؼم اًـمي المصّفي؛ وكل ما ًعصبأ ؿَََ من تعوزاث وذاظة في

 ،مجال اًتىٌوًوحِا الذسًثة

 ة والماًَة تين اًشر ينىتم كاث من جهة وتين  اًعاًة من رِم وتحََي الأتـاذ اًلاهوهَة اًت تحكن اًـلاكة اًتجازً

لى اًحيم المصنزي اً اًشركاث والمؤسساث الماًَة والمصّرِة من جهة بأدصى، تسء  ؛من اًحيم اًتجازي ووظولا اؤ

 عهىتكيفيت تقىيى الم -4
لاش مـسل الماذت باًوسن اًترحِحي  ة من ذلالَحاًعّ يم ِل ت ٍىون  تلِيم مس تمص : امتحان نهائي وً

 ًلً:، نلٌ ٌَمحاضرت والأؾلٌل الموجهة

 .(x 0.4( : )ؿلامة الأؾلٌل الموُجّهة x 0.6 امتحان نهائيمـسّل الماذّت = )

 عهىانتّعهيى وانتّأَشطت  -5
تعفة  المحاضراثوالأركاز المعصوحة لاتس من حضوز رِم تفاظَي وحزئَاث الملِاش  اًةاًعّ كي ٌس تعَؽ 

ن الأس ئلة  تُ اًتّ لاظ اًيّ نز  ذلال شرهاا وتسجَي بأهم اًترّ ت، و مس تمص  تىون في  اًتّ سزح ريها، نلٌ ؿَََ تسوٍ

وتوػَفِا في الموضوغ تلَة تحاذل الأركاز وتوس َؽ مسزكاتَ ونشا محاولة تصس َخ المـَومة، ومٌَ اس تللاًِا ظَة 

ؿساذ اًححوج وؾصضِا ومٌاكض تها في مختَف بأبحاجَ لى اؤ  .الأؾلٌل الموجهةحعط ، بالاؤضارة اؤ

 يصبدر نهًضبعدة -6
َّس من بأخي حضير تّ ٌَ  زالمعاذ سًس منذ ؿلى اًـتماالاؾٌَعّاًة  نمىًُ   :مثياستِـاتَ، و  لِاشرِم الم الد

  ؛(بأهؼص كائمة مصاحؽ ُشٍ المعحوؿة) ي اًحيكي، واًلاهون اًحيكيلساًيّ الاكتعاذ في  ةعرعّ المتة تاًى 

 اثؿو المعح  ُ  شا الملِاش؛في ُ يجزتالم

 اث المًضوزت ؿلى المواكؽ و  المواكؽ الاؤًىتروهَة المتُرعّعة  ـَيم ؾن تـُس؛اًتّ ـَيمَة ومٌعّاث اًتّ اًفِسًوُ

 ـَمَة الّدوزًةاً  المجلّاث. 



 

 

 فهرس المحتًيبت
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مظبدر يهيئبت التشريغ المبلي الفظـــل الأيل: 

 يالبىكي في الجزائر
 تؼريف القبوًن البىكي يأهميته أيّلاً:

 مظبدر القبوًن البىكي ثبويبً:

 التشريغ المبلي يالبىكي ثبلثبً:

 ػلاقة التشريغ المبلي يالبىكي ببلىّشبط الاقتظبدي رابؼبً:

 يالبىكي في الجزائرمظبر يهيئبت التشريغ المبلي  خبمسبً:
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 يصبدر وهيئبث انتشريع المبلي وانبنكي في الجزائرانفصم الأول0 
نّ  الذي  صّفيلمموسى رـاًَة ونجاؿة الدِاس ا ونً ُالاكتعاذي في وكتيا الذاضر بأظحح مص  ؼاماًيّ نجاخ  اؤ

ّ ة في ًـُتبر زنز ت ُامّ  ؿلى  َكسزت من ذلال املةاًضّ الاكتعاذًة  نمَةاًتّ وًي لى تماًِاذف اؤ الاكتعاذي  ضاظاًً

ؿاذت توسًـِا ؿلى صكل كصوط اًلعاؿاث تجمَؽ روائغ مختَف لى الرسماث المبا ،واؤ  اًتّ ذت تـسّ صّرِة الم لاؤضارة اؤ

 ٌَـملاء. اُعازف الذسًثة تتٌارس ًتورير بأظحح  الم

لى اًسّ من المـَوم بأنّ و  مختَف  سنّ اًلعاغ المصّفي ًلتضي لامة في اًسّ و  ناالأم متعَحاث تحلِقـي اؤ

 ّ وضاء اًت كّل ُشٍ ؿَََ، كاتة اًصّ عمي ُشا اًلعاغ والاؤشراف ؿَََ و  تيؼيم  تتولّى اًتّ َِئاث اً ؿسًس شرًـاث واؤ

ّ و ث يؼيمااًتّ  شرًـاث ًعَُق ؿَيها اسم "اًلاهون اًحيكي"اًت


. 

ف اًلاهون اًحيكيبأوّلًا:   وبأهمَتَ تـصً

كاهون الأؾوان  هوهَ يحمي في مـياٍ اًواسؽبأحس رصوغ اًلاهون الاكتعاذي،  "اًلاهون اًحيكي"بر ًـُتَ 

ّ الميُؼِّ  الأؾلٌلالمال و الاكتعاذًين وكاهون   ٌس تمسّ مهاا اًتّ  من رصوغ اًلاهون باًـسًسعي ًتّ  نلٌ، ضاظ المصّفيم ًٌَ

ّّ وكاهون الا جازياًتّ واًلاهون  كاًلاهون المسني بأزضَتَ انتسة مؽ مصوز اًوك  مز اث ذاظّة نلٌ ، اماث واًـلوذً

ِا و اًتّ  تتماشى مؽ اًـمََاث اًحيىِة َّة بالأؾصاف المِيَة اًتّ لٌَاث اًتّ  ًتٌاوً ًُضمي كواهين  ٌس تزسمرا واًلي

ّ المحاس حة و  اس َير الاكتعاذي و اًت  .كيُر

I. ف اًلاهون اًحيكي  تـصً

ية  تم  ؿلى بأنها مر اًتّ لى تيؼيم الأوضعة  تهسف اؤ اًتّ لٍوؿة اًلواؿس " : ؿلى بأهَحيكياًلاهون اً ًـُصّف 

ترتة ؿلى ُشا ، الائتمان مُؤسّساثؿاذًة من كدي  ف بأن كاهون اًحيوك ُو كاهون المصّرِين )وبااًتّ وً الي رِو ًتّ ـصً

 .(BONNEAU, 2021, Page 13")كاهون مرني( وكاهون اًـمََاث المصّرِة

 (.NAMMOUR, 2012, Page 1)"اًحيوكَة وض ـضحط  ت اًتّ اًلواؿس  نلٌ ًـُصّف ؿلى بأهَّ: "جملة

ـُصّف بأًضاً تبأهَّ: "  لوذاًيّ  تمازش تجازت اًتّ  اثالمؤُسّسذ هؼام سِّ  تحُ اًتّ ن اًلواؿس اًلاهون الذي ًتضمّ وً

ُ اًيّ و   (.GAVALDA & STOUFLET, 2000, Page 01")لة ؿلى وضاظِاعحه عوض الم

                                     


 ".كاهون اًيلّس واًلصط" و"اًلاهون المصّفيٌسُمى بأًضاً تؼ " 



 يقيبس0  انتشريعبث المبنيت وانبنكيت في الجزائر............... د/ عهيــىة عهي

 9 |  اًعفحة

لىاًتّ اًـمََة ًـُصّف بأًضاً تبأهَّ: "و  ، الائتمان كهِية ؿاذًة مُؤسّساث تلوم هاا اًتّ يؼيم الأوضعة ت   تهسف اؤ

ُ ً اًتّ عوض تيؼم شروظ مذازسة الأوضعة اًيّ حق ٌَفاؿَين لأن الي رِو ًتّ باو ضِا لم نلٌ الائتمان،  ؤسّساثم  تفوً

م  الذعول ؿَيها من الدِاث ً اًتّ بأساسي في الموارلة شرظ )ًـُتبر  ة الدكِلةصّكاتالائتماهَة تخضؽ ٌَ اثالمؤُسّسبأن 

 (.LAURENT, 2020, Page 89)"المصّفي ؼاماًيّ من بأخي حلًٌة عملائها وضلٌن اس تلصاز  (كاتَةاًصّ 

َّي اً فًتـص  ـطًُ لم رالدزائصي  المشُرغِّ بأمّا ٌَ ًتّ انتفى با تي اًحيكي ٌَلاهون اً مُـ َِئاث ـمََاث اًحيىِة واً عصق 

)ًـضة،  ما ًلً اًلاهون اًحيكي بحسةاًحيكي. حِث ؾصّف ِص ؿلى سير ُشا اًلعاغ اًسّ ً  ًِا مرام وِّ  دُ اًتّ 

 :(7 -5 اًعّفحاث، 2001

 :)اًـمََاث المصّرِة( ظحَـة الموضوغ (1

و باًـمََاث اًحيىِة والمِ  ةالمتُـَِّلؿلى بأهَّ: "لٍوؿة اًلواؿس اًلاهوهَة  ِيَين اًلائمين ؿَيها ثضكل احترافي، وُ

و كاهون تلني )ًيؼم عمََاث متىصزت(، رضلا  م المِية اًحيىِة جكلّ يؼّ كاهون مرني )ًُ  ؿلاكاتها وما ًًتج ؾهاا(، وُ

َا )تلٌَاتَ بأكَهاا مس توزذت من الرازح وله ؿلاكة وظَست با َة(".ًتّ ؾن هوهَ كاهون ذوً  جازت الدوً

واًلصط  لساًيّ من كاهون  110 الماذّتالدزائصي اًـمََاث اًحيىِة )الأؾلٌل المصّرِة( في  المشُرغِّ رعّيوكس 

ذازت  10 -90 ؿلى بأنها: "تَلي الأموال من الزِوز، وعمََاث اًلصط، ووضؽ وسائي الدرؽ تح  تصّف اًزبائن واؤ

 .(5، ظفحة 2019)عجابي،  ُشٍ اًوسائي"

 تَلي الأموال من الزِوز: (1.1

ًساغ لسًيّ اموا بأن اًوػَفة الأساس َة ٌَمصّف ي  اًوساظة الماًَة تين بأصحاة اًفائغ  ق اؤ ي )ؾن ظصً

ق اكتراط الأموال من المصّف(. ي احتَاخاتَ )ؾن ظصً  بأموالهم في المصّف( وبأصحاة اًـجز ٍتموً

 مٌح اًلصوط: (2.1

ُ  من اًوذائؽ تًضبأ اًلصوط ف وتسُتثمص  تي تَلاّت من المصّف لا تحلى خامستلأن الأموال الم مٌح في توُػه

 اًلصوط.

ذازتها: وضؽ وسائي الدرؽ تح  تصّف الزِوز (3.1  واؤ

لى مصحؽ مستٌسي، مثي  َكاث بأو اًحعاكاث المصّرِة الاًىتروهَة اًض ّ بأي بأن اًـمََاث المصّرِة تستٌس اؤ

ا.اًتّ بأو بأوامص   حوًي...وكيُر
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لى رلكو  الماًَة بأن تلوم هاا  اثالمؤُسّسو  يمىن ٌَحيوك اًتّ و اتـة ًًضاظاتها اًتّ اًـمََاث اًحيىِة  ًضَف اؤ

 :(18 -17 اًعّفحاث، 2008)ًـضة،  مثي 10 -90كاهون من  116 الماذّت حسة هطّ 

 ؛عمََاث اًصّف -

 ؛ٍثمَيةُة والمـاذن اٍثمَية واًلعؽ المـسهَة ااًـمََاث ؿلى الذّ  -

ذازتها وحفؼِا وتَـِا توػَف اًليم الميلولة وجمَؽ الموحوذاث الماًَة والانتتاة هاا -  ؛وشرائها واؤ

ذازت الممتَكاث -  ؛تسسًس المضوزت واًـون في اؤ

نهاء اًتّ ، وثضكل ؿام جمَؽ الرسماث الماًَة الماًَة اًِيسس َة والاؤذازت المضوزت - وضاء واؤ مؽ  اثالمؤُسّس تسِي اؤ

 ؛مولٌزسة المِن ةالمتُـَِّلمصاؿات الأحكام اًلاهوهَة 

ح اثالمؤُسّسو عمََاث الاؤيجاز اًـاذي ًلأموال الميلولة وكير الميلولة ريما يخط اًحيوك  - صاء الماًَة المخولة باؤ

يجاز ملصوهة بحق دِاز   اء.اًشّر عمََاث اؤ

 حسة الأصزاض اًلائمين ؿلى اًـمََاث اًحيىِة )محتررو اًـمََاث اًحيىِة(: (2

ظاز مِِني )رِو ة في الماًَة الذٍن ًلومون باًـمََاث اًحيىِّ  اثالمؤُسّسو تبأهَّ: "لٍوؿة الأصزاض واًحيوك  اؤ

راً كاهون مِِ (، والأصزاض الذٍن ٌشُررون ؿلى تيؼيم ومصاكدة اًلعاغ اًحيكي )يمازسون وػائف لوذاًيّ  تجازت نياؤ

 .10 -90واًلصط  لساًيّ  كاهونمن  115و 114بالمفِوم اًوازذ في هط الماذتين  كاتة("اًصّ و  يؼيماًتّ 

( بأن الماًَة اثالمؤُسّسو الأصزاض واًحيوك ة )الدزائصي ؿلى محتررو اًـمََاث اًحيىِّ  المشُرغِّوكس رصط 

ذ اًحيم المصنزي اًسّ من اًلاهون  91 الماذّتًتحعَّوا ؿلى تصدِط ظِحلاُ ًيطّ  هص "يُحسِّ  اًتّ وظ اًـامّة اًشّر اتق الّذِ

ذ  اثالمؤُسّسو ٍصُدّط ضمهاا تبأسُس اًحيوك   في اًتّ وظ اًشّر الماًَة في الدزائص بأو تسمح ًِا باًـمي ريها، نلٌ يُحسِّ

ً  دِط".اًترّ لاء ُشا ػَِِّا تـسًي بأو اؤ

وّن من اًلِام باًـمََاث اًعّ من راث اًلاهون كّل الأصزاض  120 الماذّتنلٌ تميؽ  َّون والمـيوً  اًتّ حَـ

 ثضكل ؿاذي عملًا تبأحكام الماذّتين المشهوزتين بأؿلاٍ. الماًَة اثالمؤُسّسو اًحيوك تُجصيها 

 

فق على أن القانون البنكي  
ّ
 القواعد  مجموعةهو: " من خلال ما سبق يمكن أن نت

ن طريقة إنشائها والإجراءات  بيِّّ
ُ
د الإطار القانوني لمؤسسات الائتمان، فت حدِّّ

ُ
القانونية التي ث

 وظائفها، و ونشاطها و 
ُ
 ".وعلاقتها بالمتعاملين معها د طرق الرّقابة عليها حدِّّ ث
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II. بأهمَة اًلاهون اًحيكي 

ّ م ٍىتسي اًلاهون الذي ًيؼّ   :باؾتحازٌٍَلاًة،  ُامةً  اًحيكي في بأي ذولة مكاهةً  ضاظاًً

، من نحِة فواًلصط واًصّّ  لسًيّ با ةالمتُـَِّلَاساث اًس ّ تيفِش تَ ول ًِا يخُ ، َعاثاًسّ في ًس  بأساس َةً  بأذاتً  -

اصعة في اًيّ الماًَة، واًَِئاث  اثالمؤُسّسو  تحؼى هاا اًحيوك اًتّ ومن نحِة بأدصى تضاي  ُشٍ المكاهة تلك 

ا اًوحساث  ََة، اًتّ  تسِص ؿلى تلسم  حَول ٌَمضاكل اًتّ اًلعاغ اًحيكي، باؾتحازُ الاكتعاذ   ًواجهِااًتّ موً

، ذولة، مُؤسّساث تـصضِا ؿلى المتـامَين الاكتعاذًين )بأرصاذ، اًتّ قفال جملة الرسماث اؤ مورتَف بأؾواهَ، وذون 

مد الماًَة الذّ  تس َير ،َكاث وتعاكاث اًلصطًض ّ الدرؽ كائي ازث...( من صاكلة وضؽ وتس َير وساذاؤ َُئاث و 

لخ؛عح ًزبائهاا....اًيّ وتلسم  المضوزت و   اؤ

عوز اًتّ  ؾن مس توى ـبّرِ  ًُ ؤشّر كهـَاز ومُ الي ًؤُذَش ًتّ وبا، ًة الأحِانفي كا اًحيكي اًلعاغمؤشر نجاخ  -

ُ اًتّ َاساث اًس ّ الاكتعاذي ٌَحلد، ومسى تحكوَ في مـعَاث بأساس َة ًتحسذ ورلِا نجاخ بأو رضي  ة الم  ؛جةيتهَ نموً

ُ  اً ًضؽ حسوذ - ُ  اثالمؤُسّسبأوضعة رتَف لم ضمن حلًٌة الم تلاقِم بالاؤحصاءاث المصّرِة، وً س تهَىين من ذلال اؤ

ضمن  ؛ويحمي معالح اًحيم بجمَؽ بأصكاله المختَفة اًلائمة، وً

 ؛الماًَة اثالمؤُسّسـمي ًلذسن ا يراًسّ  من بأخيتيفِش اًلواهين المصّرِة  ًضمن -

ّّ ضلٌن الامتثال ًلايوك من ذلال معالح اًح  ةًحلًٌورصّ  - رصاذاًتّ اماث ً لٌن ظصق اًضّ  وتحسًس ـاكسًة ًلأ

ي، رتح الاؾتماذ،اًتّ الرعم،  ـِس، اًىفالة،اًتّ  :ِا مثييم يؼ ت المختَفة و  لخ؛ُن اًـلازياًصّ وايا، و اًيّ ودعاة  حوً  ...اؤ

ّّ كة، الادتلاش، اًسّ من كّل الأصكال كير اًلاهوهَة ) حلًٌة الموذؿين والملترضين - ( ، اًلصظية الاؤًىتروهَةوٍصاً

  ٍصتىهاا اًحيم بأو اًـملاء.اًتّ ؿلى الدصائ الميُاس حة اًـلوباث الديائَة من ذلال تسََط 

 كاتة ؿَََ.اًصّ وتوحيهَ و في الذَات الاكتعاذًة ٌلدولة  الّذي ًَـة ذوزاً مُِمّاً  اًلعاغ اًحيكي يؼيمت  -

 : معاذز اًلاهون اًحيكيثاهَاً 

َة، ردالاؤضارة ٌَيّ  عوض ٌس تمسّ اًلاهون اًحيكي نليٍر من اًلواهين معاذزٍ من معاذز ذاذََة ومعاذز ذوً

 ّ َة، شرًـَة والأحكام اًفلَِة واًـصرِة، ًـتمس نشلك ؿلى ماًت ريما ًلً شرخ موحز لأجصس و عاذز ذازحِة ذوً

 :(NAMMOUR, 2012, Pages 1-2) معاذزٍ

I. :المعاذز الداذََة )اًوظيَة( ٌَلاهون اًحيكي 

 تتمثيّ بأهّم المعاذز الّداذََة ٌَلاهون اًحيكي في:
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ّ َة و اًتيّؼيم عوض اًيّ  (1  شرًـَة:اًت

ُ وتضم لٍوؿة اًلواهين والأهؼمة والمصاس يم والأوامص  اًلصط واًـمََاث اًحيىِة،  ؤسّساثواٌَوائح الميؼمة لم

ةالذي يحكن كل المـاملاث  اًتجّازياًحيكي وضاظا تجازيا رِو يخضؽ ٌَلاهون  اًًضّاظنشلك رداؾتحاز  ، اًتجّازً

ىن ما يمىن ملاحؼتَ ُو تمز   ةاًحيكي ؾن باقي الأوضعة  اًًضّاظوً ؼمة الي هلاحغ بأن الأحكام الميًتّ ، وبااًتجّازً

لى رصوغ كاهوهَة مختَفة رِيي مزيج من كواؿس اًلاهون  باؾتحاز بأن  اًتجّازيٌَلاهون اًحيكي تمتاس تتٌوؾِا واهتمائها اؤ

ة، وكواؿس اًلاهون المسني باؾتحاز  بأمِياث المصارلة تس تمس بأحكامرا من اًلاهون اًتّ اًـمََاث اًحيىِة ي  بأؾلٌل تجازً

ا مجَس اًتّ تحاز تعحَلِا في الأهؼمة المسني، وكواؿس اًلاهون الاؤذازي باؾ   واًلصط. اًيلّس ًعسزُ

ا مجَس اًتّ اًحيوك تح  سَعة الأهؼمة  المشُرغِّوضؽ  10 -90واًلصط  اًيلّسومووحة كاهون   ًعسزُ

ظساز بأهؼمة تيىِة وماًَة يجة احترامرا من  اًيلّس ق اؤ ا ؾن ظصً واًلصط، رِو ٍتمتؽ ثسَعاث واسـة تملً بأوامصُ

 ظصف كل المتسذَين في ُشا المَسان.

َئة  اًيلّسلمجَس  44واًلصط في ماذتَ  اًيلّسحِث ٌسمح كاهون  ذازي وُ واًلصط باؾتحازٍ جهاس اؤ

 ُ واتشرًـَة بأن ٌسن وً ا مـاًير عسز تـَيماث، مشهصاث وً زصاذاث راث ظاتؽ ؿام باؾتحازُ ئح اًحيوك، محسذا اؤ

مّ اًحيوك  ست  والمؤُسّساثتس َير تَ سمَة تـس المعاذكة ؿَيها من ظصف وسٍص اًصّ الماًَة تتعحَلِا، وتًشر في الدصً

 توكؽ اًتّ ية اًحيىِة الماًَة ٌَج  والمؤُسّساثظلاحِة مصاكدة اًحيوك  المشُرغِّكابي رلس مٌح اًصّ الماًَة، بأمّا في المجال 

ّ اًـلوباث ؿلى كل مخاًفة ًلواؿس   شرًؽ والأهؼمة اًحيىِة.اًت

 اذ اًلضائي:تهالاح (2

ن ًلاحتهاذ ذوز بأساسي في اًلاهون اًحيكي رتؼِص بأهمَتَ في تفسير وشرخ  عوض اًلاهوهَة ًحـغ اًيّ اؤ

 المثال. اًـمََاث اًحيىِة، وفي تحسًس اًلواؿس المعحلة في مجال اًضلٌنث ؿلى سخِي

 المعاذز اًـصرِة: (3

و ما تـازف ؿَََ  اش واتفلوا ؿَََ، ونثير من الأؾصاف تسير اًـلاكاث تين اًحيوك من جهة، اًيّ وُ

لة  تـَق الأمص بالملٌزسة المِيَة في مٌعلة مـَية ذلال رترت ظوً واًـلاكاث تين اًحيوك وسبائهام من جهة بأدصى، وً

را ظسز من لا اؤ  ظصف مذازسين مريَين روي ذبرت. وسخِا، ولا ًـتبر حىلٌ اؤ

را كدي هاا ضداحة، نلٌ اًتّ ويجة  لا اؤ ًزامِة تجاٍ اًزتون اؤ بأهَس ؿلى بأن ُشٍ الأؾصاف لا تىتسة  اًلوت الاؤ

ًلاء اًلواؿس اًلاهوهَة   .المشُرغِّ تُهاا اًتّ لا يمىن اًـصف اؤ
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II. :المعاذز الرازحِة )الدوًَة( ٌَلاهون اًحيكي 

َة ٌَلاهون اًحيكي في:تتمثيّ بأهّم المعاذز الدّ   وً

َةا (1  :لاتفاكِاث الدوً

َة وذاظة في خاهحَ  َة، وؿَََ تؼِص الأهمَة اًىبرى ًتّ لني المصتحط بااًتّ ٌَلاهون اًحيكي ظحَـة ذوً جازت الدوً

َة في مجال  َة نشلك في تس َير اًـمََاث اًحيىِة. اًتيّؼيمًلاتفاكِاث الدوً  اًحيكي وبأهمَة الأؾصاف الدوً

 الميؼّلٌث الدوًَة: كواؿس (2

لى َة بالاؤضارة اؤ َة في اًـمي ؿلى توحِس الاتفاكِاث الدوً لى ذوز اًَِئاث الماًَة الدوً ، يجة الاؤصازت اؤ

َة، كاًلواؿس  َة  اًتجّازًة وضـتها اًلصرة اًتّ اًلواؿس والملٌزساث المعحلة ؿلى تـغ اًـمََاث اًحيىِة الدوً الدوً

ُ  تخط الاؤحصاءاث الموحست اًتّ و  ي عمََاث  تـَِّلةالم بالاؾتماذ المستٌسي تعفتَ اًوس َلة الأنثر اس تـلٌلا في تموً

ذازت اًيؼّام اًيلّسي والمالي الّدولي  جازت الرازحِة.اًتّ  ا المؤُسّساث المسؤولة ؾن اؤ ونشلك اًلواؿس اًتّ اُظسزُ

 وعيسوق اًيلّس الّدولي ولٍوؿة اًحيم الّدولي؛

لى ُشٍ المعاذز، ًُ   ِمً الم وز من ذلال الدّ  ًلاهون اًحيوك مرلًٌ  اً معسز  اً اًلاهون الأوزوبي بأًض سّ ـبالاؤضارة اؤ

ُياك لدان بأوزوتَة  ، بحَث توخسعوض في بأوزوبافي اؾتماذ اٌَوائح وفي الآزاء الاستضازًة ٌَيّ الذي ًَـحَ 

آزاءُا حول عمََاث   .لي ؿبر الذسوذاًيّ تياكش ب

 : معاذز اًلاهون اًحيكي(01) اًضّكل زقم

 
ؿساذ اًحاحثالمعسز:   .تياءاُ ؿلى اًشّرخ بأؿلاٍ من اؤ

 

  

 معاذز اًلاهون اًحيكي

 المعاذز الّداذََة

اًيعّوض اًتيّؼيمَة 
 واًتشّرًـَة

الاحتهاذ 
 اًلضائي

المعاذز 
 اًـصرِة

 المعاذز الرازحِة

َة  الاتفاكِاث الدوً
 كواؿس الميؼّلٌث الدوًَة
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 اًتشرًؽ المالي واًحيكي :اً ًثثا

I. َمفِوم اًتشرًؽ وبأهواؿ 

ا من كدي َُئة  ًـُصّف ظسازُ اًتشرًؽ تبأهَّ: "المعسز اًصئُسي ٌَلواهين )اًيعوض اًلاهوهَة( اًت ًم  اؤ

غ كاهوني".  تشرًـَة مختعة )مثي اًبرلمان( بأو من كدي اًسَعة اًتيفِشًة مووحة تفوً

تضمن اًتشرًؽ جلاجة )  ( بأهواغ ي :03وً

 :)تحسذ الاؤظاز اًـام ًيؼام الذكن وتحسًس  وي  اًلواهين الدس توزًة اًت اًتشرًؽ الأساسي )الدس توز

 اًسَعاث؛

 :وي  اًلواهين اًت تعسز ؾن اًبرلمان بأو اًسَعة اًتشرًـَة؛ اًتشرًـاث اًـاذًة 

 :)ا الذىومة بأو اًسَعة اًتيفِشًة ًتيفِش وتفسير  اًتشرًؽ اًفصؾي)بأو اٌَوائح وي  اًلواهين اًت تعسزُ

 اًتشرًـاث اًـاذًة.

II. واًحيكي مفِوم اًتشرًؽ المالي 

ًلُعس باًتشرًؽ المالي واًحيكي: "لٍوؿة اًلواهين والأهؼمة اًت تحكن وتيؼم اًـمََاث الماًَة والمصّرِة في 

الدولة، هاسف ضلٌن اس تلصاز اًيؼام المالي وحلًٌة حلوق الأظصاف المتـاملة، وتحلِق اًضفارِة في المـاملاث 

 الماًَة".

ضمي ُشا الاؤظاز اًتشرًـي خاهحين   ُلٌ:وٌ

 اًتشرًؽ المالي: (1

لى اًلواهين اًت تحكن اًس َاساث الماًَة اًـامة ٌلدولة، مثي: اًضرائة، المواسهة  ٌضير ُشا اًتشرًؽ اؤ

لخ. ذازت الدًون...اؤ هفاق الذىومي، واؤ  اًـامة، الاؤ

َاث تحعَي آً لة( اًت  تسٍُص هاا الذىومة موازذُا الماًَة، ومن رلك: ب  يحسذ ُشا الداهة الأذات )اًعصً

َاث ضحط اًـجز المواسني واًفائغ المالي. آً هفاق ؿلى اًلعاؿاث المختَفة، ب  اًضرائة، توسًؽ الاؤ

 اًتشرًؽ اًحيكي:   (2

ٍصنز ُشا اًتشرًؽ ؿلى تيؼيم اًلعاغ المصّفي، موا في رلك عمي اًحيوك والمؤسساث الماًَة الأدصى، 

وضاء اًحيوك، تيؼيم لى اًلواهين اًت تحكن: اؤ ضير ُشا الداهة اؤ ذازت المخاظص، تحسًس بأسـاز اًفائست، وٌ  الائتمان، اؤ
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لى ضلٌن بأن تىون اًحيوك في وضؽ مالي مس تلص وتحمي بأموال الموذؿين،  لخ. نلٌ يهسف اؤ وحلًٌة اًوذائؽ...اؤ

ا. لى مٌؽ الملٌزساث الماًَة كير اًلاهوهَة، مثي قس َي الأموال وكيُر  بالاؤضارة اؤ

III. بأُساف اًتشرًؽ المالي واًحيكي 

لى:تسـى الذى  وماث من ذلال اًتشرًـاث الماًَة واًحيىِة اؤ

 :ٌسِم اًتشرًؽ المالي في ضلٌن اس تلصاز الاكتعاذ ؿبر تيؼيم تسرق الأموال واًس َعصت  حلًٌة اًيؼام المالي

لى حلًٌة اًيؼام المصّفي من الأسماث الماًَة وضلٌن سلامة  ؿلى اًتضرم واًحعالة، نلٌ يهسف اًتشرًؽ اًحيكي اؤ

 صّرِة؛المـاملاث الم

 :لى تـزٍز جلة المستثمصٍن والمواظيين في اًيؼام المالي، ورلك من  تـزٍز اًثلة يهسف اًتشرًؽ المالي واًحيكي اؤ

 ذلال تعحَق كواؿس ظازمة ًضلٌن اًضفارِة واًىفاءت؛

 :َاث كاهوهَة تميؽ الاحتَال المالي وقس َ مكافحة اًفساذ والاحتَال آً ي ٌسمح اًتشرًؽ المالي واًحيكي توضؽ ب

 الأموال والملٌزساث كير المشروؿة في الأسواق الماًَة واًحيوك؛

 :ٌساؿس اًتشرًؽ المالي واًحيكي ؿلى توحَِ الموازذ الماًَة نحو اًتنمَة الاكتعاذًة ؿبر  تضجَؽ اًتنمَة الاكتعاذًة

هتاحِة، وتحفز  الاستثماز واٍنمو؛  ذعم اًلعاؿاث الاؤ

 :َة َة ٌَحفاع ؿلى يجة بأن ً اًتكامي مؽ المـاًير الدوً تماشى اًتشرًؽ المالي واًحيكي مؽ المـاًير الماًَة الدوً

َة. ة وماًَة مؽ مختَف المؤسساث الماًَة الدوً  ؿلاكاث تجازً

ّ اًحيكي باتشرًؽ المالي و : ؿلاكة اً اً زاتـ  الاكتعاذي ضاظًً

م عجلة الاكتعاذ اًوظني، من ذلال تيؼيمَ ٌَمِية اًحيىِة اًتشرًؽ المالي واًحيكي ًَـة  ذوز ُام في تحصً

اًوظني، ورلك من ذلال ملتضَاث كاهوهَة تساهم  وقاًسّ سامِي ذاذي اًصّ و  لوذاًيّ بأولا، ونشا تحكوَ في حصنة 

 في تخََق الذَات الاكتعاذًة ٌلدولة.

ّ و اًتشرًؽ المالي واًحيكي من ُيا بأت  اًـلاكة ما تين  الاكتعاذي، باؾتحاز بأن ُشا الأذير ًسوز  ضاظاًً

لى بأهمَة اًـمََاث  لوذاًيّ حول  ظازٍ وؿلىاًتّ والائتمان، ولا تترفى بأهمَتها في اكتعاذ الدولة، وبأًضا اؤ   تيجز في اؤ

لى نهاٍتها من جهة، وضروزت ، لوذاًيّ زبأسِا توسًؽ اًلصوط وظم  رسوز اًحيوك في ُشٍ اًـمََاث من تساٍتها اؤ

ّ الموذؿين من جهة بأدصى، حـلا الدولة تهاج هؼاما تيىِا متحىلٌ في ضحط حلًٌة  الاكتعاذي ٌلدولة،  ضاظاًً

 ورلك من ذلال ؾياضدٍ الأساس َة وي :
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 ؛لملترن تـلوباث حٌائَة في اًلاًةاًـام المتمثي في تيؼيم اًلصوط وحلًٌة الموذؿين والملترضين، وا ؼاماًيّ ظاتؽ  -

في اًلاهون اًحيكي ًضؽ كواؿس  المشُرغِّلََسًة المتـازف ؿَيها، لأن اًتّ عيَفاث اًلاهوهَة اًتّ ظاتؽ الرصوح ؾن  -

حكن في اًتّ عيَفاث اًلاهوهَة الموحوذت، لأن قصضَ الأساسي ُو محاولة ًتّ كاهوهَة ذاظة ومتمز ت، ذون مدالات با

 ؛المـصورةلاهوهَة عيَفاث اًاًتّ  لا تتعاتق باًضروزت و اًتّ اًواكؽ الاكتعاذي ومـعَاتَ، و 

ًؽ الذي تـصرَ الذَات الاكتعاذًة مذا اًسّ لير اًتّ ًؽ، لأن كواؿس اًلاهون اًحيكي لاتس بأن تساٍص اًسّ لَير اًتّ ظاتؽ  -

ا يجـَِا ملائمة ٌَؼصرِة الاكتعاذًة. المشُرغًِّفترط تسذي   ذائما ًتلَيُر

َئاث اًتشرًؽ المالي واًحيكي في الدزائصذامساً:   معاز وُ

تيؼيم اًيؼام المالي واًحيكي والاؤشراف ؿَََ في الدزائص من كدي ؿست َُئاث ومعاذز تشرًـَة تَـة  ًم 

 في ظَاكة اًس َاساث، تيؼيم الأسواق الماًَة، وضلٌن الاس تلصاز المالي، ومن بأهم ُشٍ اًَِئاث: اً زئُس َ اً ذوز

I. الماًَة وسازت: 

 الدزائص، تعُسز في والاكتعاذًة الماًَة اًس َاساث وتيفِش ظَاكة ؾن المسؤولة الذىومِة الدِة ي 

هفاق اًضرائة، اًـامة، تؼ: المز اهَة المتـَلة الماًَة اًتشرًـاث ذازت الذىومي، الاؤ لخ، نلٌ الدًون واؤ  تلترخ اًـامة... اؤ

ؽ  تيفِشُا. ؿلى وتشرف الماًَة اًلواهين مضازً

II. الدزائص(: الدزائصي )تيم المصنزي اًحيم 

ظساز ؾن والمسؤول اًحلاذ، في اًسَعة اًيلسًة اًصئُس َة ئصالدزا تيم ًـسّ   اًوظيَة )الدًياز اًـملة اؤ

، نلٌ المصّفي وضلٌن اًلعاغ ؿلى اًيلسًة، ولاؤشراف الدزائصي( وتيؼيم اًس َاسة ًعُسز اًتـَيماث  اس تلصازٍ

 اًحيم المصنزي َُئتين زئُس َتين ُلٌ: ًضمو  .والأهؼمة المتـَلة باًـمََاث المصّرِة والماًَة

  ًظساز الأهؼمة المصّرِة والماًَة. (:المجَس اًيلسي والمصّفي )مجَس اًيلس واًلصط ساتلا و المسؤول ؾن اؤ  وُ

 وي  المسؤولة ؾن اًصكاتة ؿلى اًحيوك والمؤسساث الماًَة، نلٌ تسِص ؿلى ضلٌن احترام  :المصّرِة اٌَجية

 .هاا ة المـمولاًلواهين والأهؼمة المصّرِ

III. :اًبرلمان 

ؽ اًلواهين  لى مٌاكضة مضازً ضارة اؤ ظساز اًلواؿس اًتشرًـَة، اؤ و اًسَعة اًتشرًـَة في اًحلاذ، مرمتَ اؤ وُ

َاث لمصاكدة عمي  آً والمعاذكة ؿَيها بأو زرضِا موا ًضمن حلًٌة الذلوق والذصياث الأساس َة، نلٌ يُخوّل له اًلاهون ب

 لمساش بالذلوق والذصياث المىفولة تعفتَ مُمثي ؾن اًضـة.اًسَعاث اًتيفِشًة لميـِا من ا
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IV. الماًَة الأوزاق َُئة (La Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations 

de Bourse (COSOB):) 

ظساز الأسِم واًس يساث،  ُشٍ اًَِئة ي  المسؤولة ؾن تيؼيم اًسوق المالي في الدزائص، موا في رلك اؤ

 .نلٌ تسِص ؿلى ضلٌن صفارِة اًـمََاث الماًَة في سوق الأسِم، حلوق المستثمصٍن وحلًٌة
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تطًّر القبوًن البىكي في الجزائر الفظـــل الثبوي: 

 1990قبل إطلاحبت 
 10 - 90التشريؼبت المظرفية قبل طذير قبوًن الىقذ يالقرع  أيّلاً:

 10 - 90التشريؼبت البىكية مه خلال قبوًن الىقذ يالقرع  ثبويبً:

 له المُؼذّلة يالقًاويه 11 – 03التشريؼبت البىكية مه خلال الأمر  ثبلثبً:

 يالمظرفي الىقذي ببلقبوًن المُتؼلّق 09 – 23القبوًن رقم  :رابؼبً
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 انتشريعبث انبنكيت في الجزائرانفصم انثبَي0 
اُتم  الدزائص مٌس الاس تللال تيؼامرا المصّفي، تجسّس رلك في المجِوذاث اًىديرت المحشولة ًحـث اًتنّمَة 

ة واًتّ لا قنى ؾهاا باًًسّ حة لاكتعاذ بأي ذولة، وحاوً  في جمَؽ المجالاث، فخَل  تـغ  المؤُسّساث اًضروزً

آدص المعاف هؼاماً مصّرِاً حزائصيًا ًًسجم  اًتىِّفّ مؽ اًحـغ الآدص، نلٌ بأمّم  اًحـغ مهاا وبأوضبأث في ب

 ومتعَحاث اًتنّمَة المًضوذت.

اث وبأحصث اًـسًس من الاؤظلاحاث وسـَاً ًتحلِق الأُساف المًضوذت كام  الدزائص ثسنّ ؿسّت تشرًـ

ّـالة تسمح  حصاءاث تيؼيمَة وتس َيًرة ر اًـمَلة ضمن مسيرت تعوّز الدِاس المصّفي ؾن ظصًق تخني بأساًَة واؤ

ة في اًـمي والاس تللاًَة في اتخار اًلصاز تلَة تحسين بأذائها.  ٌَحيوك تبأن تتمتؽّ بالذصً

 10 - 90واًلصط  اًتشرًـاث المصّرِة كدي ظسوز كاهون اًيلسبأوّلًا: 

ظلاحاث مصّرِة  شؾصف اًيؼّام المصّفي في الدزائص مٌ لى كاًة نهاًة رترت اًثماهٌُاث ؿست اؤ الاس تللال اؤ

ظلاخ ؿام  1971تسءاً بالاؤظلاخ ًس ية  كان محسوذاً  ًىٌَالذي بأؿاذ ٌَحيم المصنزي تـغ ظلاحِاتَ،  1986ثم اؤ

لى تـسًلهولم ٌساٍص الأوضاغ الاكتعاذًة مذا بأذّ  ق  06 - 88 مووحة كاهون ى اؤ الذي اؾتُبِر دعوت بأولى في ظصً

زساء كواؿس اكتعاذ اًسّوق. لى اؤ  الاؤظلاحاث اًِاذرة اؤ

I. ؾن اًواكؽ الاكتعاذي تـس الاس تللال هؼصت 

وزج  الدزائص تـس الاس تللال هؼاماً مصّرِاً واسـاً كائماً ؿلى بأساش هؼام اكتعاذي ًَحيرالي مذَوكاً ًصبأش 

ًضم مُؤسّساث ماًَة موسّؿة ؿبر كارة اًتّراة اًوظني، لذلك لم تتمىن من مساٍصت متعَحاث اًتنّمَة المال اًفصوسي و 

المًضوذت ًلاكتعاذ الدزائصي اًياّصئ، حِث واجه  وضـاً اكتعاذيًا مززيًا وظـحاً ثسخة اًيتّائج اًتّ ذَفّتها حصة 

ت ً   تلك اًحيوك والمؤُسّساث من جهة بأدصى.اًتحّصٍص من جهة، وملاذزت الاؤظازاث الأوزوتَة المسُيّرِ

، حِث لم تىن الدزائص تملك اً خسّ  الدزائص لذؼة الاس تللال ظـحاً ائس في كان اًوضؽ الاكتعاذي اًسّ وكس 

سىن في الأزياف(، ولا الأموال اًلّاسمة ًعَاكة استراتَجَة 90الموازذ اًخشرًة اًلاسمة ) ي وٌ % من اًضّـة بُمِّ

ة واضحة المـالم، صٍن، حِث تمزّ ث ُشٍ المصحلة ترلس تمز ّ  تنموً  ؼ:ث ُشٍ اًفترت موحاولة تضلَي ما تصنَ المـُمِّ

 لى الرازح؛ َِا اؤ  هجصت زؤوش الأموال وسحة اًوذائؽ من ظصف المس تـمص بالدزائص وتحوً

  ّف المعازف اًـاملة في الدزائص نهائَا ؾن اًـمي؛توك 

 لة ًتس َير المعازف مذا اهـ  ؛ؿلى بأذائها ىس سَحاً هجصت الاؤظازاث المؤُ
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  ي الاستثماز ز تلوم هاا المؤُسّساث  اًتّ  اثرغ المعازف الأحٌحَة الموحوذت ؾلة الاس تللال اًلِام جتموً

 .اًوظيَة

II. ن الدِاس المصّفي الدزائصي  تىوٍ

 بالمصاحي اًتاًَّة: الدِاس المصّفي الدزائصيمصّ 

َاذت اًوظيَة ) (1 ضفاء اًس ّ  (:1965 -1962مصحلة اؤ

حصاءاث لاسترخاغ كامي حلوكِا وس  تـس  لأن  اذتها،َالاس تللال مداشرت كان لاتس ٌَجزائص من اتخار اؤ

وضاء: اًيؼّام  اًحيكي الموزوج كان متىوّن في بأكَحَ من تيوك بأحٌحَة، وكان من ضمن ُشٍ الاؤحصاءاث اؤ

ية اًـمومِة:  (1.1   الرزً

ا في بأوث  وضاؤُ ُ  144 -62مووحة اًلاهون زقم  1962تّم اؤ في بأسُسي اًتّ من كدي المجَس ؿَََ ق عاذالم

ية،اوبأذسث ؿلى ؿ 1962ذٌسمبر  31 ة تتجسّس في مؽ مٌحِا امتَاساث ُامّ  تلِا الأوضعة اًتلََّسًة ًوػَفة الرزً

 مٌح كصوط الاستثمازاث ٌَلعاغ الاكتعاذي، ونشا كصوط اًتجِّز  ٌَلعاغ اًفلاحي.

 اًحيم المصنزي الدزائصي: (2.1

ظساز  وضاء مؤسسة اؤ ة ًتحي محي تيم الدزائص في تلصز اؤ ، وتشلك بأوضئ اًحيم 1963خاهفي  01حزائصً

ة والاس تللال المالي رلك مووحة  المصنزي الدزائصي ؿلى صكل مؤسسة عمومِة وظيَة تتمتؽ باًضّرعَة المـيوً

، والذي بأظحح ًـُصف 1962ذٌسمبر 13 المعاذق ؿَََ من كدي المجَس اًتبّأسُسي في 144 - 62اًلاهون زقم 

 حِث: 02/01/1963ٌم الدزائص تتازيخ تخ 

 تّم حـله تيم اًحيوك؛ 

 ظساز اًـملة اًوظيَة( ومصاكدة اًىتلة اًيلّسًة؛  بأظحح ُو المسؤول ؿلى عمََة الاؤظساز اًيلّسي )اؤ

 صُاكدَ؛ وُخَّ الائتمان وٍ َاسة اًيلّسًة وً ذازت اًس ّ  بأظحح ُو المسؤول ؾن اؤ

 ية اًـمومِة؛  تّم وضـَ في ذسمة الرزً

 ُ و المسؤول ؾن مـسّل الرعم وسـص اًفائست وتس َير احتَاظاث اًصّّف؛بأظحح 

 .ية اًـمومِة وما يخعمَ من س يساث مضموهة  تّم حـله تيم الذىومة من ذلال ما ًلُسّمَ من تسخِلاث ٌَرزً
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 (:CADاًعيسوق الدزائصي ٌَتنمَة ) (3.1

د في  165 -63بُوضئ مووحة اًلاهون  ة لمست  ة، وتتمثيّ مُِمّ 1963ماي  07المؤُزه مٌح اًلصوط الاستثمازً

ام تضلٌن اًلصوط اًتّ تميحِا اًحيوك بأو المؤُسّساث الماًَة اًوظيَة بأومؽ  بأكعاُا جلاجون س ية ّّ ، الأحٌحَة الاً

لى  ة بأو اًيلّسًة الأحٌحَةبالاؤضارة اؤ تيؼيم وتس َير ، و تيفِش كل اًـمََاث اًحيىِة لذساة المؤُسّساث الاؤذازً

 .َمُؤسّساثٌالرسماث اًـمومِة 

ملة اًوظيَة: (4.1 ُـ وضاء اً  اؤ

ا مووحة اًلاهون زقم  وضاؤُ ي  10اًعّاذز في  111 - 64تّم اؤ " الدًياز الدزائصيتح  اسم " 1964بأرصً

ُبي الذّ لعاء اًوي  مُعاتلة ًليمة ػ من الّذُة اًيلّي ٌلّدًياز اًواحس، 0,18ؿلى بأساش قعاء رُبي ًـُاذل 

 ٌَفصهم اًفصوسي.

 (:CNEPَتوّرير والاحتَاظ )ٌ  اًوظني اًعيسوق (5.1

وضاؤٍ مووحة اًلاهون زقم   ، حُسّذ ذوزٍ في جمؽ الاذذاز من1964بأوث  10اًعّاذز في  227 - 64تّم اؤ

ي الزاؿاث المح  اًتنّمَةالمواظيين واس تـلٌله في ذسمة   ََة.الاكتعاذًة والاحتماؾَة وتموً

 (:1969 -1966مصحلة تبأميم اًحيوك الأحٌحَة ) (2

هتاح، وكان اًيؼّام  كاه  الدزائص لى تياء ذولة اصتراهَة تلوم ؿلى المَىِة اًـامّ ًوسائي الاؤ المسُ تللّة تسـى اؤ

رصغ(  419تيم و 20اًحيكي الدزائصي الذي وزجتَ ؾن اًيؼّام الاس تـلٌزي ًتىوّن من ؿسذ من اًحيوك )بأنثر من 

ظاز اٍهّاج الاصتراكي الذي تحًتَّ الدزائص آهشاك تّم تبأميم المؤُسّساث المصّرِة  كلِّا تيوك بأحٌحَة، وفي اؤ تتساءاً من اب

َّاً ٌلدولة وي :  كسو  ،1966س ية  ة تـوذ مَىِة زبأسلًٌِا كُلّ وضاء جلاجة تيوك تجازً  BNA ،CPAهتج ؾن رلك اؤ

 .BEAو

 (:BNAاًحيم اًوظني الدزائصي ) (1.2

د في  178 -66بُوضئ مووحة المصسوم اًصّئاسي زقم  ي اًلعاغ اًفلاحين هاسف تم 1966حوان  13المؤُزه وً

 اًتجّمـاث المِيَة ًلاس تيراذ، المؤُسّساث اًـمومِة واًلعاغ الراضّ.

 (:CPAاًلصط اًضّـبي الدزائصي )  (2.2

د في  366 - 66تبأسّس ُشا اًحيم مووحة الأمص زقم  ـُتبر ثاني تيم تجازي ، 1966ذٌسمبر  29المؤُزه وً

كصاط  وبُوكل  له مرام:تّم تبأسُسَ في الدزائص،  َاحة، واًتـّاوهَاث و الذصرِين واًفٌاذق اؤ كير )كعاؿاث اًعَس واًس ّ
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ص وضاظ المؤُسّساث اًعليرت والمتوسعة واًـمي ؿلى زّزاؾَة(اً هتاح واًتوّسًؽ واًتجّازت،  تعوٍ تلسم  في مِاذٍن الاؤ

ذازاث المحََة ي مضترياث الّدولة واًولاًة واًحلدًة و  اًلصوط ًلاؤ  .ًلاس تهلاكح اًلصوط الموُجّهة مٌوتموً

 (:BEAاًحيم الرازجي الدزائصي ) (3.2

د في  204 - 67بُوضئ ُشا اًحيم مووحة الأمص زقم   ةذاظّ  ، وبُوكل  له مرمّة1967بأنتوجص  01المؤُزه

ي   .جازت الرازحِةاًتّ تمثَ  في تموً

III. (1969 -1962ذلال اًفترت ) الدزائصي ؾوائق عمي اًيؼّام المصّفي 

ظلاحاث الاكتعاذًة في الدزائص بحملة من الممزّ اث بأهّمِا ما اًتّ س حل  الاؤ ( 1969 -1962تمزّ ث اًفترت )

 ًلً:

  لى رلسان اًحيم وخسث اًحيوك هفسِا تاتـة ًوسازت الماًَة لا تمازش عمَِا كهؤسّسة اكتعاذًة، مّذا بأذى اؤ

َاسة اًيلّسًة؛  المصنزي سَعتَ هحيم اًحيوك وواضؽ اًس ّ

 عمََاتها المصّرِة، مثثلًا تيم ال لم تحترم اًحيوك مدسبأ اًترّعّط في BNA  ي المتُرعّط في عمََاث اًتمّوً

 المحََة كان ًلوم مولٌزسة وضاظاث مؽ اًلعاغ الرازجي؛

 تيُتها وقَاة اًصّكاتة اًفـََة في اس تـلٌل اًلصوط لالمؤُسّساث اًـمومِة ثسخة ادتلا ىػِوز عجز هحير لد 

ؽ وتـلسُّا  .المميوحة ًضزامة المضازً

IV. 10 - 90الأساس َة كدي ظسوز كاهون  ةلاحاث اًحيىِالاؤظ 

لى تفاقم الادتلالاث ذاذََا وذازحِا في مـؼم المؤشراث الاكتعاذًة  بأذى تعوّز اًوضؽ الاكتعاذي اؤ

ظلاحِة خسًست كان اًِسف مهاا ذَق استراتَجَة خسًست  لى وضؽ جصامج اؤ ة اؤ اًكلَة، مّذا ذرؽ باًسَّعاث الدزائصً

 عاذًة في اًحلد، ومن بأهم ُشٍ الاؤظلاحاث هشهص:لدعم اًتنّمَة الاكت

 1971الاؤظلاخ المالي ًس ية  (1

 1971حوان  30اًعّاذز في  47 - 71مووحة الأمص زقم  1971خاءث الاؤظلاحاث الماًَة ًس ية 

والمتضمن تيؼيم مُؤسّساث اًلصط )اًحيوك( هتِجة الادتلالاث اًتّ صِس اًيؼّام المصّفي الدزائصي في اًفترت 

 .تلةاًسّا

 ذوارؽ الاؤظلاخ المالي: (1.1

 هشهص: 1971ًس ية  ذوارؽ الاؤظلاخ الماليمن تين بأهم 
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 :ة  س َاسة اًترّعَط الاكتعاذي خاء ُشا الاؤظلاخ مؽ تساًة اىتهاح الدزائص ًس َاسة المرُعّعاث اًتنّموً

سالة الادتلال وتخفِف اًضلط ؿلى 1973 -1970)تساًة المخعّط اًصّباؾي الأول ) ية اًـمومِة في (( هاسف اؤ الرزً

ي  َِا ًلاستثمازاث وحاخة ُشٍ المرُعّعاث ٌلّدعم المالي، مّذا اضعصّ بالذىومة ٌَححث ؾن كٌواث خسًست ٍتموً تموً

ؽ.  ُشٍ المضازً

 :وبأًضاً اًفترت  1970لم تـصف اًفترت اًسّاتلة ًس ية  وحوذ تياكضاث وقَاة كاهون مصّفي ؾضوي _

لى س ية  ىن كاه  ُياك كواهين  _ بأيّ 1986اًلّاحلة حتى اؤ كاهون متماسم ًتـَق تتٌؼيم ذوز اًوساظة الماًَة، وً

و ما اهـىس ؿلى الداهة اًتعّحَلي. نلٌ حسج  اًـسًس من  مُدـثرت ولم ٍىن ُياك اوسجام في اًلاهون اًتشّرًـي وُ

ية اًـمومِة من جهةاًحيم المصنزي و  تيناًتيّاكضاث واًنّّاؿاث  ثسخة ًة من جهة بأدصى اًتجاز تين اًحيوك و ، الرزً

  .ؿسم احترام مدسبأ اًترّعط

 :ي زساء بأسس وكواؿس س َاسة اًتمّوً لى تيؼم اًوساظة الماًَة من ذلال اؤ مدسبأ مصنزًة : يهسف ُشا اًلاهون اؤ

ة من بأخي الذي  الموازذ الماًَة ية اًـامة واًحيوك اًتجّازً ًتعَةّ حصّ الموازذ الماًَة في مكان واحس ُو الرزً

ط ًلائتمانو الأمثي ًِا، الاس تـلٌل  ية، و اًحيوك  كّل من مراممن ذلال تحسًس  اًتوّسًؽ المرُعه مدسبأ مصاكدة و الرزً

 اًـامة في صكل اؾتماذاث وكصوطق موصاكدة الأموال المميوحة ٌَمُؤسّساث ًتـَّ الذي  اس تزسام الموازذ الماًَة

 َاسة اًتمّوًََة َاث اًس ّ آً س ب  الذي ًـتمس ؿلى كِام اًتوّظين اًحيكي :وًم  ُشا المحسبأ من ذلال :تىصٌ

موتاتـة ومصاكدة اًتسّرلاث اًيلّسًة ًِشٍ  موا ٌسمح تتوظين جمَؽ عمََاتها الماًَة في تيم واحس ٌَمُؤسّساث

ي الذاتيو  المؤُسّساث، ًلاء اًتمّوً ي الذاتي ٌَمؤسسة مووازذُا الراظةًُ ) اؤ هاسف تمىين الدولة من  (ميؽ اًتمّوً

ي تين المؤُسّساث حتى تتمىن اًحيوك من مصاكدة ونشا ، اًترّعَط المصنزي ٌَتحكن في الموازذ الماًَة مٌؽ اًتمّوً

ة الموازذ الماًَة ٌلدولة. لى مصنزً  وضاظ المؤُسّساث ويهسف بأًضا اؤ

ة الدسًست: (2.1  اًَِئاث الاستضازً

  اًحيوك:َُئتين ًتس َير اءمووحة ُشا الاؤظلاخ بأوضتّم 

 مجَس اًلصط: (1.1.1

د في  47 - 71بأوضئ ُشا المجَس مولتضى الأمص زقم  تح  سَعة وسٍص الماًَة،  1971حوان  30المؤُزه

 والذي بأس يسث له المِام اًتاًَّة:

 تلسم  الآزاء واًتوّظَاث والملاحؼاث ريما يخط اًيلّوذ واًلصوط؛ 

  ححث في المسائي المتُـَِّلة تعحَـة وحجم وكلفة ًلوم تسزاسة كل ما له ؿلاكة ثس َاسة اًلصوط واًيلّوذ وً

ظاز مخعط وجصنمج الاكتعاذ اًوظني؛  اًلصوط في اؤ
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 نماء موازذ اًحلاذ الماًَة واًلِام جصظسُا؛  ًححث في المسائي اًىفِلة باؤ

  ٌساؿس ؿلى تـزٍز وتىَِف ؿلاكاث اًيؼّام المصّفي مؽ جمَؽ بأؾوان اًًضّاظ الاكتعاذي ورلك تتضجَؽ تنمَة

ي الاكتعاذ اًوظني؛  اًلصط في تموً

 لى وسٍص الماًَة تلصٍصا ؾن وضؽ اًلصط، اًيلّوذ وتعوزُا المحتم  .يًلسم المجَس ذوزيا اؤ

 جية اًتلٌَّة ٌَمُؤسّساث المصّرِة:اٌَّ  (2.1.1

د في  47 - 71جية مووحة زقم وضئ  ُشٍ اٌَّ بُ  تح  سَعة وسٍص الماًَة،  1971حوان  30المؤُزه

 م اًتاًَّة:وكلف  ٌَلِام بالمِا

  ُآزائها وتوظَاتها ثضبأن جمَؽ المسائي اًتّ تخط المِية المصّرِة وجمَؽ المِن المصتحعة هاا؛م اٌَّ لسِّ ت  جية ب

  هتاح وتحلِق المصاكدة ؿلى تلترخ تساتير عمََة، واحة تعحَلِا ًضلٌن تـجَي تيفِش مخععاث اًتنّمَة والاؤ

 ورصت تحـا ًتواسن اًيؼّام المالي، وتواسن كل مؤسسة من مُؤسّساتَ؛المؤُسّساث وعمََاتها، ونشا توحَِ الموازذ المت

  تلوم اٌَجية باًححث ؾن اًوسائي اًىفِلة، لدـي تس َير المؤُسّساث الماًَة يخضؽ ًلواؿس ؾلََة، حِث

تسزش اٌَجية في ُشا الاؤظاز بأوضاغ وحساباث ومز اهَاث كل مؤسسة ؿلى حسا وتـصضِا معحوتة مولاحؼاتها 

 ا ؿلى معاذكة وسٍص الماًَة والذي ٍصدط ؾيس الاكتضاء في وشرُا.وتوظَاته

ظلاحاث  اهـكاساث (3.1  1971اؤ

ظلاخ  في محاولة لاؤؿاذت َُكلة الدِاس المصّفي الذسًث اًًضّبأت كعس اًتحّكن الدَس  1971زغم ما بأتى تَ اؤ

لا بأهَ لم يخَو من اًـسًس من المـ وكاث واًتيّاكضاث، اًتّ هتج ؾهاا في اًتسّرلاث اًيلّسًة المتساولة ذاذي اًلعاغ، اؤ

، ؿلى اًوراء بالدًون تهاؿسم كسز و  اًـمومِة اثالمؤُسّس س تساهةالاوس حة  من تُهاا: ازتفاغ اًـسًس من المضاكل

لى هلط مـاًير مٌح الائتمان وهلط و ػِ شا زاحؽ اؤ ز مخاظص ؿسم اًتسّسًس الراظة باًلصوط اًلعيرت المسى وُ

ؿاذت َُكلة اًلعاغ . اًصّكاتة ؾن اًلصوط المميوحة، وضـف الربرت المصّرِة نلٌ تمز ث رترت ما تـس الاؤظلاحاث باؤ

شا  وضاء معازف خسًست تتىفي تلعاؿاث مـَية، وُ ة اًترّعط المصّفي وباًفـي رلس تم اؤ المصّفي هاسف تلوً

وضاء مصّرين تلَة اًتلََّي من احتكاز المعازف الأدصى لمـؼم اًلعاؿاث الاكتعاذًة، وفي ُشا الاؤظاز  تم اؤ

ين ُلٌ: وضائَ في  " الذي(BADRتيم اًفلاحة واًتنّمَة اًصًّفِة )" تجازً وبُوكل  له مرمة  1982مازش  13تم اؤ

ص اًلعاغ اًفلاحي واًتنّمَة اًصًّفِة تعفة ؿامة؛ وضائَ في  "(BDLتيم اًتنّمَة المحََة )و" تعوٍ ي  30تم اؤ بأرصً

ي المؤُسّساث 1985 ف جتموً  .ةة المحََاًـمومِ كُلِّ
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 1986الاؤظلاخ المصّفي من ذلال كاهون اًلصط واًحيم ًس ية  (2

: اًتمّصنز، ُيمية ذوز  ؼبأظحح اًلعاغ المالي الدزائصي ٍتمز  ت 1971من الاؤظلاخ المالي ًس ية  اتتساءاً 

ية  ةونشلك الرزً ي ك ،اًترّعط اًوهمي ٌَحيوك اًتجّازً زساء اًلواؿس الأساس َة ٍتموً عاغ ضمن ُشا الاؤظاز تم اؤ

ية في  ية تَـة ذوزا بأساس َا في ُشا المجال، وبأظحح ُياك اؾتماذ كلي ؿلى الرزً هتاح، حِث بأظحح  الرزً الاؤ

ي مختَف الاستثمازاث المخععة. ي، اًتّ تتىفي تتحسًس معاذز تموً  مجال اًتمّوً

 1986ًة س ية هتِجة ًلأسمة المزذوخة اًتّ ؿاصِا الاكتعاذ الدزائصي في مٌتعف اًثماهٌُاث ذاظة مؽ تسا

ضاصة في الاكتعاذ  ثسخة انخفاط بأسـاز اًحترول وانهَاز سـص ضدف الدولاز، ػِصث تواذز ضـف وُ

 .1986اًوظني، بأرصس ضروزت تخني س َاسة الاهفتاخ الاكتعاذي اًتّ مووحهاا خاء كاهون اًحيوك واًلصط س ية 

كسام الدزائص ؿلى الاؤظلاحاث الاكتعاذًة والماًَة: (1.2  بأس حاة وذوارؽ اؤ

لى بأسمة المحصوكاث س ية  ، رتعَة 1986ؾصف الاكتعاذ الدزائصي وضـا كير متكافئ مٌش الاس تللال اؤ

لى لٍوؿة من  زخاغ ُشا الادتلال اؤ ظلاحاث اكتعاذًة وماًَة، ويمىن اؤ الأمص من اًسَّعاث اًلِام تـست اؤ

 الأس حاة:

 بأس حاة وذوارؽ ذاذََة: (1.1.1

  حـَياث، كأحس  بأصكال اًيمّورح اًتنّموي في ػي اًيؼّام الاصتراكي؛اؾتماذ اًعياؿاث المعيـة مٌش اًس ّ

  ُلٌل كواؿس اًتسّ َير واًفعي تين اًلعاغ اًـام واًلعاغ الراض  اًلعاغ اًـام؛وتفضَي س َاسة اًترّعَط واؤ

 قَاة نمورح اًتنّمَة في مصحلة اًثماهٌُاث؛ 

 َازاث  ازتفاغ ة كالمواذ اًلشائَة واًتّرريهَة، كاس تيراذ اًس ّ حجم اًوازذاث من اًسَّؽ والرسماث اًضروزً

ظاز س َاسة "من بأخي حِات بأرضي"؛ َاحِة واًتجِّز اث المنًَّة في اؤ  اًس ّ

  ي ازتكاس ية ؿلى اًلعاغ المصّفيس َاسة اًتمّوً  ؛حِث لم تىن وػَفة ُشا الأذير سوى ذسمة الرزً

 ذازحِة: وذوارؽبأس حاة   (2.1.1

 ذولاز ٌَبرمِي  27حِث ؾصف سوق اًيفّط تصاحـا دعيرا في الأسـاز مثن  :1986ًس ية  بأسمة اًحترول

لى بأكي من  1985اًواحس س ية   12.7، وهتِجة لذلك انخفض  اًعّاذزاث من 1986ذولاز س ية  14انخفغ اؤ

لى  1985مََاز س ية   .مََاز ذولاز ذلال س ية واحست 458بأي انخفاط كسز ة  1986مََاز ذولاز س ية  759اؤ

  مََاز ذولاز ًتعي  0.9حوالي  1970كسزث المسًوهَة الرازحِة ٌَجزائص في س ية  حِث الرازحِة:المسًوهَة

لى  بأما ذسماث الدٍن راهتلَ  من  مصت ذلال ؾشرًة واحست، 17 ؼ، بأي تضاؾف  ت1980مََاز ذولاز في  17اؤ
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لى  1970مََاز ذولاز في س ية  0.05 مصت وما  84موـنى تضاؾف ة  1980مََاز ذولاز س ية  455ًتعي اؤ

ن ازتحاظ المسًوهَة الرازحِة بالاستثمازاث المخععة ُو كيمة المسًوهَة الرازحِة في  مََاز  19.8تَل   1985ًبُر

 .1977 -1974مََاز ذولاز في نهاًة المخعط اًصّباؾي اًثاني  12ذولاز تـسما كاه  حوالي 

 :1986ظسوز كاهون اًيلّس واًحيم ًس ية  (2.2

ظلاخ خشزي ؿلى  1986بأوث  07تتازيخ  12 - 86واًلصط زقم مووحة ظسوز كاهون اًيلّس  ذذال اؤ تم اؤ

زساء المحاذئ اًـامة ٌَحيوك اًـمومِة وتوحِس الاؤظاز اًلاهوني الذي ٌسير المؤُسّساث  اًوػَفة اًحيىِة من بأخي اؤ

 مجال مٌح المصّرِة، حِث تم اؾتماذ ملاًُس اًصّبحَة، المصذوذًة والأمان في تس َير اًحيوك اًـمومِة ذاظة في

ذازت اًحيوك اًتجّازًة  اًلصوط مورتَف بأهواؾِا، ومن ُيا ػِص ما ٌسمى بالرعص اًحيكي كهفِوم خسًس ذذي ؿالم اؤ

ة.  الدزائصً

يجاس بأهم المحاذئ واًلواؿس الأساس َة اًتّ تضمهاا اًلاهون في اًيلّاظ اًتاًَّة  :ويمىن اؤ

  ية المتـاػم في شراك الدِاٍ تلََط ذوز الرزً ي واؤ ة ٌَتنمَة تموً اس المصّفي في تورير الموازذ الماًَة اًضروزً

 الاكتعاذًة؛

 بأؿاذ اًلاهون ٌَحيم المصنزي وػائفَ اًتلََّسًة وذوزٍ هحيم اًحيوك؛ 

 ة كامة جهاس مصّفي ؿلى  مّذا ،اًفعي تين اًحيم المصنزي كهلصط بأذير وتين وضاظاث اًحيوك اًتجّازً سمح باؤ

ين؛  مس توً

  ظاز المخعط اًوظني بأؿاذ ٌَحيوك ومُؤسّساث ي ذوزُا في تـحئة الاذذاز وتوسًؽ اًلصوط في اؤ اًتمّوً

 ٌَلصط؛

 .ة ؿلى اًيؼّام المصّفي َئاث استضازً وضاء َُئاث زكاتة وُ  تيُطًّ مصاس يم اًلاهون ؿلى اؤ

ظاز  المؤُسّساثمرام  (3.2  :1986كاهون اًيلّس واًحيم ًس ية الماًَة في اؤ

 المؤُسّساث الماًَة اًتّ تًضط في اًلعاغ المصّفي نلٌ ًلً:ُشا اًلاهون ًَضحط تسكة مرام بأذى ظسوز 

ظاز كاهون مر (3.1.1  :1986ام اًحيم المصنزي في اؤ

ظاز ُشا اًلاهون في ذث في اؤ  :حُسِّ

 ؿساذ وتعحَق كواهين اًصّف واًتجّازت الرازحِة، وجمؽ وتس َير احتَاظاث اًصّف المصنزي؛  المضازنة في اؤ

 ًية اًـمومِة؛مذازسة حق الاؤظساز ومصاكدة توسًؽ ا  لصوط ؿلى الاكتعاذ اًوظني لمساؿست الرزً

 ة؛ ؿاذت الرعم ٌَحيوك اًتجّازً ؿاذت الرعم ومـسل اؤ َاسة اًيلّسًة تواسعة تحسًس سلف اؤ  تس َير بأذواث اًس ّ
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 اًلِام ًوحسٍ جكل اًـمََاث الرازحِة الراظة باسترذاذ الذُة واًـملاث الأحٌحَة؛ 

 ية  المسًوهَة الرازحِة.تس َير و  مٌح تسخِلاث ٌَرزً

ةمرام اًحيوك  (4.1.1 ظاز كاهون  اًتجّازً  :1986في اؤ

ظاز كاهون اًلصط واًحيم ًس ية  ة في اؤ  بالمِام اًتاًَّة: 1986تضعَؽ اًحيوك اًتجّازً

  ا ي اس تللاًِا واستثمازُ لة وكعيرت الأخي( ورلك ٍتموً ؽ اًلصوط الملسمة ٌَمؤسسة اًـمومِة )ظوً تيوً

 وظاذزاتها؛

  ي الاكتعاذ اًوظني بالمساهمة في شركاث ماًَة محََة وبأحٌحَة حسة بأُساف المخعط المضازنة في تموً

 اًوظني ٌَتنمَة؛

  ً؛اتخار الاؤحصاءاث اًلاسمة ٌَتلََي من دعص ؿسم استرذاذ اًلصط الذي كان سائسا 

 .جمؽ الموازذ من اًلير ؿبر اًتّراة اًوظني بأو من معاذز ذازحِة مرلٌ كان صكلِا بأو مستها 

 وتىَِف الاؤظلاخ 1988ن كاهو (3

اتضح بأهَ كير ملائ ٌَوضـَة الاكتعاذًة، ولم  1986هؼصا ٌَيلائط واًـَوة المتُـَِّلة تلاهون س ية 

ة، وذاظة تـس ظسوز اًلاهون اًتوّحيهيي  ٌس تعَؽ اًتىِّف مؽ الاؤظلاحاث اًتّ كام  هاا اًسَّعاث الدزائصً

د في  06 - 88ن زقم والذي تم تـسًله باًلاهو 1988ٌَمُؤسّساث في س ية  والذي نذى  1988خاهفي  12المؤُزه

ي من ذلال:  باس تللاًَة اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة وضروزت تـسًي كواؿس اًتمّوً

 ظاز اًتيّؼيم الدسًس ًلاكتعاذ والمؤُسّساث؛ ؾعاء الاس تللاًَة ٌَحيوك في اؤ  اؤ

 ة تخضؽ لمحاذئ الاس تل المصنزي اؾتبر اًحيم ة تجازً لاًَة الماًَة واًتوّاسن المحاس بي، وباًتاّلي شخعَة مـيوً

 دضوغ وضاظَ لمحسبأ اًصّبحَة و المصذوذًة؛

  يمىن ٌَمُؤسّساث الماًَة كير المصّرِة بأن تلوم تـمََة اًتوّػَف المالي ًًس حة من بأظوًِا الماًَة في شراء

 بأسِم وس يساث ظاذزت من مُؤسّساث تـمي ذاذي اًتّراة اًوظني بأو ذازخَ؛

 اًسلٌخ  ُ لى ظَة ذًون من الاكتراط ًؤسّساث اًلصط لم ي، نلٌ يمىهاا بأن تَجبأ اؤ لزِوز ؿلى المسى اًعّوً

 ذازحِة؛

  ة ادتَاز متـامَيها، بأي تمتـِا بالاس تللاًَة في اتخار كصازاث مٌح اًلصوط ٌَمؤسسة نلٌ مٌح  ٌَحيوك حصً

 ؛اًـمومِة والراظة ذون تمَز 
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، ؾىس ما كان بأم سَحَاً  يجاتَاً اؤ ًيجز ؾيَ من مصذوذ سواء كان مصاؿات ؿامي الرعص في توسًؽ اًلصط وما 

لى تبأسم اًيؼّام  ية مسؤولة ؾن ضلٌهة سواء اًلصط الذي ًـُعي تسون ملاتي مرلٌ بأذى اؤ ؿَََ من كدي لما كاه  الرزً

 اًحيكي.

 10 - 90اًتشرًـاث اًحيىِة من ذلال كاهون اًيلس واًلصط ثاهَاً: 

ي  14المتُـَِّق باًيلّس واًلصط تتازيخ  10 - 90ظسوز اًلاهون زقم  ـسّ ًُ  مٌـصخاً ُامّاً، في  1990بأرصً

ز ريها )مصحلة اهتلال لدزائص من اكتعاذ المخعط هؼصاً ٌَمصحلة الاهتلاًَة الذسّاسة اًتّ بُظسِ  المَسان اًيلّسي والمالي

لى اًتوّجهاث الذسًثة اًتّ حمَِا، والأركا لى اكتعاذ اًسّوق(، بالاؤضارة اؤ َاث اؤ آً ز اٌََبراًَة المتُـَِّلة بالأذاء اًحيكي وب

 عمله، واًتّ لم ٌس حق اًتعّصق ًِا في اًلواهين اًحيىِةّ اًسّاتلة.

I.  ُ1990الاؤظلاخ المصّفي ًس ية  ذوارؽو بّرزاث م 

ظساز كاهون  لى اؤ ن المبرزاث والدوارؽ اًتّ بأذث اؤ  متـسذت ومتيوؿة بأجصسُا: 10 - 90اؤ

 :ة ٌَيعوض اًلاهوهَة اًتّ تحكن اًًضّاظ  ذوارؽ هلسًة بأظحح  الذاخة مَحة وضروزًة لاؤحصاء مصاحـة خشزً

اًحيكي في الدزائص، ؿلى اًوخَ الذي ًتٌاسة مؽ اًتعّوزاث الذاظلة ؿلى اًعـَس الداذلً والرازجي، موا ٌسمح 

 ًَة بأوسؽ.ٌَحيوك من بأذاء ذوزُا تفـاًَة وما ٌسمح ٌَسَعاث اًيلّسًة تصّامة بأنبر واس تللا

 :ي اًتنّمَة  ذوارؽ اكتعاذًة تـتبر اًحيوك مُؤسّساث تلوم توػَفة اًوساظة الماًَة وتَـة ذوزا ُاما في تموً

ظلاخ اكتعاذي لا  الاكتعاذًة والاحتماؾَة في مختَف الدول واًحلدان، وهؼصاً  ن بأي اؤ لذساس َة ُشا الدوز راؤ

ظلاخ في الدِاس اًحيكي  واهحٍَىتمي ما لم ًُ  والمالي موا ٌسمح من تمىين اًحيوك من بأذاء ذوزُا كاملا في تجمَؽ اؤ

ؽ والأوضعة الاكتعاذًة تفـاًَة.  الموازذ وتخعَعِا نحو المضازً

 :تصتحط ُشٍ الدوارؽ باًتعّوزاث اًيلّسًة اًتّ حسج  في مجال تىٌوًوحِا المـَوماث والاتعالاث  ذوارؽ تلٌَة

واًتوّسؽ في اس تزسام وسائي الدرؽ الاؤًىتروهَة، وتحسًث بأهؼمة الدرؽ واًصّتط وتوػَفِا في مجال اًعياؿة اًحيىِة، 

ذذال بأهؼمة الملاظة الاؤًىتروهَة حكي تين اًحيوك واؤ  .اًض ّ

 :َة وذاظة ظيسوق اًيلّس الدولي،  16 - 88وكاهون  12 -86لم ًيي كاهون  ذوارؽ بأدصى زضا اًَِئاث الدوً

حصاءاث رـََة ًيؼام اًلصط الذي ًتسّم باًحيروكصاظَة واًتـّلِس واهـسام اًضّفارِة، وباًتاّلي تّم  والذي ظاًة باؤ

 الاس تجاتة ًِشا المعَة تـس توكِـِا لاتفاكِة الاس تـساذ الائتماني الأوّل.

II.  1990بأُساف كاهون اًيلّس واًلصط ًس ية 

 : ًـيّ بأهم وبأُساف اًلاهون تتمثي ريما ًلً
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 هون ؾضوي متماسم ووازذ في وجَلة واحست؛سس اًفصاػ اًلاهوني، حِث لأول وزذ مصت كا 

  وضاء هؼام ًـتمس ؿلى اًلواؿس اًتلََّسًة في ق اؤ ذازي في اًلعاغ المالي واًحيكي ؾن ظصً وضؽ حس ًكل تسذي اؤ

صُحؽ ذوزُا وعيسوق ٌلدولة؛ ية من ؾةء مٌح الائتمان وٍ َُحصِّز الرزً ي الاكتعاذ اًوظني ً  تموً

  ية ذون كِوذ؛ضحط اًـلاكة تين تيم الدزائص وتين ي الرزً ية اًـمومِة تـسما كان ُشا الأذير بأذات ٍتموً  الرزً

  كامة جهاس مالي ومصّفي بأنثر اس تلصاز، ورلك من ذلال مٌح ظلاحِاث بأنبر ٌَحيم المصنزي من بأخي اؤ

وضاء مجَس اًيلّس واًلصط هسَعة هلسًة، ومٌحَ ظلاحِاث واسـة لمصاكدة بأؾلٌل اًحيوك والمؤُسّساث الماً   ؛َةاؤ

  مٌح اس تللاًَة بأنبر ٌَحيم المصنزي ؾن اًسَّعة اًتيّفِشًة، حِث بأظحح اًحيم المصنزي ًؤذي ذوز المسُتثمص

 ٌَحىومة، نلٌ بأن ُشٍ الاس تللاًَة تـني تحمَي مؤسسّة الاؤظساز المسؤوًَة ؾن الاس تلصاز اًيلّسي؛

 ما كان حِىصاً ؿلى اًلعاغ اًـام؛رتح المجال بأمام اًلعاغ الراض ًلاستثماز في اًلعاغ المالي والمصّفي تـس 

  ظاز اًوساظة اًحيىِة والأسواق المحاشرت اًيلّسًة، الماًَة ذذال وػائف وبأوضعة ؿلى اًحيوك تسذي في اؤ اؤ

 واًصّّف؛

  ر تعحح تـمي ورلا لمـاًير اكتعاذ ؾعاء الاس تللاًَة ٌَمُؤسّساث اًحيىِة وتجس َسُا ؿلى بأزط اًواكؽ، اؤ اؤ

ةّ اًتـّامي مؽ اًلعاغ اًـامّ والراضّ تسون اًتمَّز  تُهالٌاًسّوق والمتُمثلّة في اًصّ   ؛بحَة والمصذوذًة الماًَة وحُصً

  شا لاؤزساء كواؿس اكتعاذ اًسّوق وضاء معازف وظيَة ذاظة بأو بأحٌحَة، وُ تضجَؽ الاستثمازاث واًسّلٌخ باؤ

حصاءاث مسِلة؛ ص عمََة تخعَط الموازذ، وتضجَؽ خَة المستثمص الأحٌبي باؤ  ًتعوٍ

  وضاء توزظة اًليم الميلولة ًتضجَؽ اًححث ؾن الاذذاز وتس َير المز اهَة؛اؤ 

 ؿاذت تلِيم اًـملة ا ذاذََاً وذازحِا  اؤ  .موا يخسم الاكتعاذ اًوظنيوتحلِق اس تلصازُ

III.  1990ًس ية  واًلصطمداذئ كاهون اًيلّس 

لّا  1986باًصّغم من بأنّ ُشا اًلاهون بأذش تبأهّم المحاذئ اًتّ خاء هاا كاهون  بأهَّ بأسّس ٌَيؼّام اًيلّسي  اؤ

اًوظني هؼصت خسًست لما س َىون ؿَََ ُشا اًيؼّام سواءاً ؿلى المس توى اًتيّؼيمي بأو ؿلى مس توى الأذاء ورلك 

 من ذلال:

 اًفعي تين الّدائصت اًيلّسًة والّدائصت الذلِلِة: (1

صازاث اًيلّسًة تتزش تحـا في اًيؼّام اًسّاتق الذي كان كائما ؿلى اًترّعَط المصنزي ًلاكتعاذ، كاه  اًل

ٌَلصازاث الذلِلِة، بأي بأن تلك اًلصازاث اًتّ تتزش ؿلى بأساش كهيّ حلِلي في َُئة اًترّعَط، وتحـا لذلك لم 

ي اًبرامج ن اًِسف الأساسي ُو تـحئة الموازذ اًلاسمة ٍتموً ة تىن ُياك بأُساف هلسًة بحتة، تي اؤ  الاستثمازً
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ـني رلك بأن اًلصازاث وكس تخنى كاهون اًيلّس  المخععة. واًلصط مدسبأ اًفعي تين الّدائصتين الذلِلِة واًيلّسًة، وً

ىن مثي ُشٍ اًلصازاث اًيلّسًة بأظحح  تتزش تّ اًيلّسًة لم تـس تُ  زش ؿلى بأساش كهي من ظصف َُئة اًترّعَط، وً

اًسّائس والذي ًم  تلسٍصٍ من ؿلى بأساش الأُساف اًيلّسًة اًتّ تتزشُا اًسَّعة اًيلّسًة وتياءً ؿلى اًوضؽ اًيلّسي 

 ظصف ُشٍ اًسَّعة راتها.

 اًفعي تين الّدائصت اًيلّسًة وذائصت مز اهَة الّدولة )الّدائصت الماًَة(: (2

ية اًـمومِة في اًفترت اًسّاتلة تضكّل بأهم مؤسسّة تيىِة ًتجمَؽ الموازذ وتوسًؽ اًلصوط  كاه  الرزً

ي الاستثمازاث اًـمومِة  لة الأخي،وذاظة في تموً ية  اًعّوً وكس ذَق ُشا الأمص تساذلا تين ظلاحِاث الرزً

وتشلك رلس  اًـمومِة وظلاحِاث اًسَّعة اًيلّسًة، وذَق تساذلا تين بأُسارِلٌ اًتّ لا تىون ذوما متجاوسة.

ية لم تـ س حصّت في اٌَجّوء اؾتمس كاهون اًيلّس واًلصط مدسبأ اًفعي تين الّدائصت اًيلّسًة وذائصت مز اهَة الدولة، رالرزً

لى اًحيم المصنزي وظَة اًلصوط لم ًـس ٍتمز  تتلك اًتَّلائَة،  ق اٌَجوء اؤ ا ؾن ظصً ي عجزُ لى عملة اًلصط، وتموً اؤ

لى ؿست كواؿس وضواتط.  تي بأظحح يخضؽ اؤ

 اًفعي تين ذائصت مز اهَة الّدولة وذائصت اًلصط: (3

اًفعي تين ذائصت مز اهَة الدولة وذائصت اًلصط، تّم اؾتماذ مدسبأ  10 - 90تعسوز كاهون اًيلّس واًلصط 

ي استثمازاث المؤُسّساث اًـمومِة في ػي  ية اًـمومِة في تموً ورلك ًوضؽ حس نهائي ٌلدوز الذي كاه  تَـحَ الرزً

اًيؼّام الموخَ من جهة، والذس من اٍتّهمُش الذي كان ًـاني مٌَ اًلعاغ اًحيكي في مجال اًوساظة الماًَة من جهة 

ي بأدص  ية اًـمومِة ؾن مٌح اًلصوط ًلاكتعاذ ًَحلى ذوزُا ًلتصّ ؿلى تموً ى، وتشلك رلس بأتـسث الرزً

الاستثمازاث الاستراتَجَة المخععة من ظصف الدولة، واتتساءً من تلك اٌَحؼة بأظحح اًيؼّام اًحيكي ُو المسؤول 

ظاز مرامَ اًتلََّسًة.  ؾن مٌح اًلصوط في اؤ

وضاء سَعة هلسًة وحِست (4  ومس تللّة: مدسبأ اؤ

وضاء سَعة هلسًة وحِست ومس تللة ًََلي اًتـّسّذ واًتضّتّ  في  خاء كاهون اًيلّس واًلصط من ذلال مدسبأ اؤ

مصانز اًسَّعة اًيلّسًة، وكان رلك تبأن بأوضبأ سَعة هلسًة وحِست ومس تللة ؾن بأي جهة كاه ، وكس وضؽ ُشٍ 

ُسرِا ضلٌن اوسجام  "مجَس اًيلّس واًلصط"ُا اًسَّعة في الّدائصت اًيلّسًة وباًضحط في َُئة خسًست بأسلٌ

َاسة اًيلّسًة وتيفِشُا. ًَضمن اوسجام  "وحِست: "وحـي كاهون اًيلّس واًلصط ُشٍ اًسَّعة اًيلّسًة وتياسق اًس ّ

َاسة اًيلّسًة َاسة من  "مس تللة، و"اًس ّ موحوذت في و" خي تحلِق الأُساف اًيلّسًة؛بأ ًَضمن تيفِش ُشٍ اًس ّ

 ًكي ًضمن اًتحّكن في تس َير اًيلّس. "لسًةالّدائصت اًيّ 
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 مدسبأ وضؽ هؼام تيكي ؿلى مس توًين: (5

و مدسبأ خاء تَ لأول  ين، وُ ًلس عمي كاهون اًيلّس واًلصط ؿلى تىصٌس مدسبأ وضؽ هؼام تيكي رو مس توً

صنزي والذي ًـني ضروزت اًتمَّز  )اًفعي( تين ذوز اًحيم الم 1986مصت كاهون اًحيم واًلصط اًعّاذز في بأوث 

ؿة ٌَلصط. ة كهوُسِّ  هسَعة هلسًة ووضاظ اًحيوك اًتجّازً

IV.  10 - 90تًِة اًيؼّام المصّفي الدزائصي ؿلى ضوء كاهون 

 خاء ُشا اًلاهون تبأجهزت تيؼيمَة وزكاتَة خسًست بأهّمِا:

 واًلصطاًيلّس  َسمج (1

ة"ًؤذي وػَفتين اًوػَفة الأولى و  ذازً ذازت تيم الدزائص" اؤ تتمثي في  "هلسًة"اهَة ًثوا ،تتمثي في مجَس اؤ

تىوّ ؿلى اًس َاسة اًيلسًة الاؤشراف جلاج موػفين ؛ و هواة المحارغ اًثلّاجة كأؾضاء؛ المحارغ زئُسا ن من:، وً

 عسزٍ زئُس الذىومة.يون مووحة مصسوم ًُ ـَّ سامين ًُ 

 واًَِئاث المسَُيّرت له الدزائصتيم  (2

ف تبأهَ: تيم الدزائصٌسُمّى " 10 - 90بأظحح اًحيم المصنزي مووحة كاهون اًيلّس واًلصط  ـُصِّ "، وً

ة والاس تللال الماليًضّ مؤسسّة وظيَة تتمتؽ با" ُ رعَة المـيوً لى كواؿس الم حاس حة اًتجّازًة باؾتحازٍ "، ويخضؽ اؤ

و لا يخضؽ ٌَتسّجَي في اًسّجي اًتجّازي ولا ٌَلاهون  تاحصاً، ونلٌ تـوذ مَىِة زبأش ماله باًكامي ٌلدولة وُ

س تعَؽ بأن ًفتح رصؿا له يختاز تـغ المصاسَين، ومُ اًتوّحيهيي ٌَمُ  مثَين له في ؤسّساث اًـمومِة الاكتعاذًة، وٌ

 نلٌ ٌسُيره تيم الدزائص من كدي جهاسٍن ُلٌ المحارغ ومجَس اًيلّس واًلصط. ،جمَؽ اًتّراة اًوظني

 اًحيوك والمؤُسّساث: (3

وضاء ؿست بأهواغ من  مكاهَة اؤ لى ًلس بأؾعى كاهون اًيلّس واًلصط اؤ مُؤسّساث اًلصط، ٌس تجَة كل هوغ اؤ

 اًشّروظ والملاًُس اًتّ تحسذ ظحَـة اًًضّاظ والأُساف المتزشت ًِا؛

 ة ة مرمتها اًـاذًة ؿلى بأنها: " 114كاهون اًيلّس واًلصط في الماذّت ؾصّرِا  :اًحيوك اًتجّازً بأصزاض مـيوً

حصاء اًـمََاث الموظورة في المواذ من  لى  110واًصّئُس َة اؤ ". ومن تين اًـمََاث اًتّ تلوم من ُشا اًلاهون 113اؤ

هاا اًحيوك اًتجّازًة ي : جمؽ اًوذائؽ من الزِوز؛ مٌح اًلصوط؛ وتورير وسائي الدرؽ اًلاسمة ووضـِا تح  

ذازتها؛  تصّف اًزبائن واًسِّص ؿلى اؤ
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 :ة اًَة ؿلى بأنها: "المؤُسّساث الم 115في الماذّت  كاهون اًيلّس واًلصطؾصّرِا  المؤُسّساث الماًَة بأصزاض مـيوً

"، ومن ُيا ًـني بأن المؤُسّساث مرمتها اًـاذًة واًصّئُس َة اًلِام بالأؾلٌل اًحيىِة ما ؿسا تَلي الأموال من الزِوز

ة وتلوم تـمََة اًلصط مس تـملة في رلك زبأش مال المؤُسّسة الماًَة  ،الماًَة تلوم باًلصط ؿلى قصاز اًحيوك اًتجّازً

لة الأخي.وكصوط المس  اهمة الاذذازاث ظوً

 :مكان اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة  اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة الأحٌحَة حسة كاهون اًيلّس واًلصط، بأظحح باؤ

الأحٌحَة بأن تفتح رصوؿا ًِا في الدزائص وتخضؽ ًلواؿس اًلاهون الدزائصي، نلٌ ٌضترظ ؾيس كل ارتتاخ الذعول ؿلى 

تجسس رلك في كصاز ظاذز ؾن محارغ تيم الدزائص، ويجة ؿلى تصدِط ذاض يميحَ مجَس  اًيلّس واًلصط وً

ي ؿلى الأكي زبأش المال الأذنى المعَوة و اسُشٍ اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة الأحٌحَة بأن ٍىون زبأش ماًِا ٌ 

و محسذ من ظصف اًيؼّام زقم  ة، وُ د في  10 - 90تبأمِيَ من ظصف اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة الدزائصً  4المؤُزه

ََة   المتُـَِّق جصبأش المال الأذنى ٌَحيوك والمؤُسّساث الماًَة اًـاملة في الدزائص. 1990حوً

 َُئاث اًصّكاتة: (4

َئاث زكاتَة ًضلٌن اوسجام واهضحاظ اًسّوق المصّفي من جهة،  رصط َاث وُ آً اًتيّؼيم الدسًس وضؽ ب

شٍ اًَِئاث ي :  والذفاع ؿلى اس تلصاز اًيؼّام المصّفي من جهة ثاهَة، وُ

 ية المصّرِة:ج اٌَّ  (1.4

اًلواهين  تكُلهف موصاكدة حسن تعحَق 10 - 90من كاهون اًيلّس واًلصط  143تّم تبأسُسِا مووحة الماذّت 

؛ ؾضوان يُختازان محارغ اًحيم المصنزي زئُساً : وتتىون من والأهؼمة اًتّ تخضؽ ًِا اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة.

. ًـُيّن بأؾضاء اٌَجّية لمست من المحكوة اًـََاًًُتسبان كاضَان بحكن نفاءتهلٌ في المجال المصّفي والمالي والمحاس بي؛ و 

 خمس س يواث كاتلة ٌَتجسًس.

ة المخاظص:لد  (2.4  ية مصنزً

مصنز "  ََُئة تلوم تتجمَؽ ُشٍ المـَوماث سُمّ  160في ماذتَ  10 - 90بأسّس كاهون اًيلّس واًلصط 

ُ يؼّ )ًُ " المخاظص ة ٌَمزاظص تسؾى مصنز المخاظص تتىفي بجمؽ بأسلٌء المس تفِسٍن سيّر م وٌ  تيم الدزائص معَحة مصنزً

اًف المسحوتة واًضلٌنث المـعات ًكل كصط من جمَؽ اًحيوك المميوحة والمح اًلصوطمن اًلصوط وظحَـة وسلف 

ذة في  01 - 92وتتضمن اًلائحة والمؤُسّساث الماًَة(،  واًعّاذزت ؾن تيم الدزائص تيؼيم  1992مازش  22المؤُزه

 مصنز المخاظص وظصق عمله.
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ة ؾوازط الدرؽ: (3.4  لدية مصنزً

د في  02 - 92كام تيم الدزائص مووحة اًيؼّام زقم  وضاء مصنزًة ًـوازط الدرؽ،  1992مازش  22المؤُزه باؤ

ة  ة ًِا، وتلوم مصنزً ة وتلسم  كل المـَوماث اًضروزً لى ُشٍ المصنزً ورصط ؿلى كل اًوساظة الماًَة الاهضلٌم اؤ

 اًتّ تؼِص ؾيس استرخاغ اًلصوط بأو تلك اًتّ  كلؾوازط الدرؽ تتٌؼيم المـَوماث المصتحعة جكل الذواذج والمضا

 .ًِا ؿلاكة باس تـلٌل مختَف وسائي الدرؽ في ُشا المجال

َكاث تسون زظَس )مؤوهة(: (4.4 ظساز اًض ّ  جهاس مكافحة اؤ

وضاء ُشا الدِاس  خاء َم، وكس تم اؤ َُسعّم ضحط كواؿس اًـمي تبأهم بأحس وسائي الدرؽ وي  اًض ّ ُشا الدِاس ً

د في  03 - 92مووحة اًيؼّام زقم  ُشا الدِاس ؿلى تجمَؽ المـَوماث المصتحعة  ، حِث ًـمي1992مازش  22المؤُزه

َكاث ًـسم نفاًة اًصّظَس واًلِام تتدََف ُشٍ المـَوم لى اًوسعاء الماًَين المـيَين اثتـوازط ذرؽ اًض ّ  .اؤ

 واًلواهين المـُسّلة له 11 – 03اًتشرًـاث اًحيىِة من ذلال الأمص : ًثاً ثا

د في و المتُـَِّق باًيلّس واًلصط  11 - 03 كان الأمص موثاتة  واًلصط باًيلّس المتُـَِّق 2003بأوث  26المؤُزه

ي  14اًعّاذز في  10 - 90كاهون اًيلّس واًلصط  142 كاهون خسًس ًَلي في ماذتَ وخاء ضمن ، 1990بأرصً

اماث ّّ ؿساذ الميؼومة اً  الدزائص في المَسان المالي والمصّفي واس تجاتة ًتعوزاث المحَط المصّفي الدزائصي، واؤ

رلاش تيم الرََفة واًحيم اًتجّازي اًعياؾيصّرِة ٌَتّ الم  الدزائصي ىِف مؽ الملاًُس اًـالمَة وذاظة تـس اؤ

(BCIA.) 

I.  ظساز الأمص  11 - 03بأس حاة اؤ

ظساز ُشٍ الاؤظلاحاث المصّرِة في ُشا اًوك  بالّذاث ما ًلً: لى اؤ  من تين الأس حاة اًتّ بأذث اؤ

  ّ ّ  10 - 90م اًلاهون اسات ضاظ المتُـَِّق باًيلّس واًلصط تتعحَلاث مِساهَة حاًّ  ذون اًسّير الذسن ًٌَ

 ؛المصّفي والمالي

  ذاظة تلك المضاكل ادتلالاث مَحوػة حـَ  الميؼومة المصّرِة والماًَة محوز مصاحـة صاملةوحوذ ،

َاث مصاكدة المعازف، والمؤُسّساث الماًَة،  الموحوذ ؿلى مس توى آً مجال الاؤشراف ؿلى اًسّوق اًيلّسًة، وضـف ب

 ؛ف ووسة اًفوائس واًتسّاولوؿسم اًتحّكن في الأدعاز المصتحعة باًصّّ 

 اًّس ًلاكتعاذ بحكن ًَبراًَة اًتجّازت الرازحِة والاستثما  ، واًيمّو اًسًّؽ ًـسذ متـاملً اًتجّازتزالاهفتاخ الم

 الرازحِة، 
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  اًّس ًلعاغ لمفاوضاث مؽ الميؼمة اًـالمَة ٌَتجازت، اتعوز واًشّرانة مؽ الاتحاذ الأوزبي، والاهفتاخ الم

ص س َاس تها الماًَة واًيلّسًة  ؛الرسماث ؿلى الاستثماز الدولي، كلِا مَفاث تس تسؾي من الدزائص تعوٍ

  وضاء المعازف وما بأنجص ؾيَ من انحصاف في  واًتـّامي المالياهفتاخ الدولة ؿلى اًلعاغ الراض في مجال اؤ

ومختَف عملاء ُشٍ  اًتعّحَق، وباًتاّلي كَق ًـست معازف ودسازت كير متوكـة ٌَمتـامَين الاكتعاذًين

 ؛المعازف

II.  11 - 03بأُساف ظسوز الأمص 

لى  :يهسف ُشا اًتـّسًي اؤ

 وضاء لدية مضتر  من ذلال ـزٍز اًـلاكة تين تيم الدزائص والذىومة:ت تيم الدزائص ووسازت الماًَة  نة تيناؤ

 ؛الرازجي الرازحِة والدٍنًتس َير الاس تزساماث 

 :َؼِص مـالم الأمص ذعم تيم الدزائص في مذازسة ظلاحِات ن ذلال اًفعي تين ل ملمجارفي ُشا ا 11 - 03 وً

ذازت تيم الدزائص ومجَس اًيلّس واًلصط  واًلصط ، ونشلك توس َؽ ظلاحِاث مجَس اًيلّسظلاحِاث مجَس اؤ

ين  ضارة ؾضوً ُ ( 2)باؤ سامِين لهم ذبرت  موػفين( 3)لاجة، وجلاجة حارغ وهواتَ اًثّ تواسعة مصسوم زئاسي مؽ الم

 ؛وذزاًة باًضّؤون اًيلّسًة والماًَة

 :مساذُا  تسؾيم اس تللاًَة اٌَجّية المصّرِة ضارة بأماهة ؿامّة ًِا، واؤ وتفـَي ذوزُا في مصاكدة بأوضعة اًحيوك باؤ

ة اًلّاسمة لملٌزسة مرامرا واًلِام تسوزُا كم ًًدلي.  باًوسائي واًعّلاحِاث اًضّروزً

 :كصاز اًـلوباث الدزائَة تسؾيم شروظ ومـاًير مٌح اؾتمامن ذلال  تورير حلًٌة اًزبائن يها، واؤ ذ ٌَحيوك ومُسيّرِ

وضاء ظيسوق اًتبّأمين ؿلى اًوذائؽ ًَزم اًحيوك اًتبّأمين ؿلى ، واؤ المخاًفين ًشروظ وكواؿس اًـمي المصّفي ؿلى

 .اًوذائؽ

  واًتّ كاه  تمثي محي ىزاغ تٌَُ وتين وسازت الماًَة، ومٌَ تلََط :تيم الدزائص لََط ظلاحِاث محارغت 

اًتـّسًي يهسف اؤلى  ُشا بأًضاً كانو من جهة،  10 - 90 ونٌَلاه ا ورلاً هااس تللاًَة تيم الدزائص اًتّ كان ٍتمتؽ 

رلاش تيم الرََفة واًحيم اًعياؾي  تسؾيم الاؤشراف واًصّكاتة ؿلى اًحيوك الراظة تـس الأسمة اًتّ بأحسثها اؤ

 .بأدصى من جهة اًتجّازي

III.  11 - 03الأمص تـسًلاث بأهّم 

 :هشهص 11 - 03لأمص من بأهّم اًلواهين المـُسلة والمتُممّة ً
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 2004س ية تـسًلاث  (1

ظاز اس تىلٌل الاؤظلاحاث المصّرِة وتـمَق اًصّكاتة وتسذّي الدولة في اًًضّاظ المصّفي  ث ظسز في اؤ

ُ لٍوؿة من اًلواهين  ّ الم  ، ومن بأهم ُشٍ اًلواهين:2004مازش  04 تتازيخ 11 - 03 ًلأمص زقم ةمتم

 د في 01 - 04 اًلاهون زقم بأش مال اًحيوك والمؤُسّساث ص الذس الأذنى ً الذي يُحسّذ 2004مازش  04 المؤُزه

ز ة  الدزائص الماًَة اًتّ تًضط ذاذي الماًَة، تـسما  مُؤسّساثمََون ذح ٌَ 500مََاز ذح ٌَحيوك و 2,5والملُسه

ز ة كان ًُ  سة لا تخضؽ ًِشٍ مؤسّ  ركلالماًَة،  مُؤسّساثمََون ذح ٌَ 100مََون ذح ٌَحيوك و 500لسه

شا ًؤنس تحكن نّغ وظ سوف ًُ اًشّر   ؛ًة في الدِاس المصّفياًيلّسو  َاس َةاًس ّ َعاث اًسّ مهاا الاؾتماذ وُ

 د في 02 - 04 اًلاهون زقم ن الاالذي يُحسّذ  2004مازش  04 المؤُزه حتَاظي الاؤحدازي لدى شروظ تىوٍ

 ؛وحس بأكصى %10و %1 ل الاحتَاظ الاؤحدازي تينـسّ خ مُ او ؿامة ًتر  ذراتص تيم الدزائص، وتعفة

 د في 03 - 04 اهون زقماًل المصّرِة، ويهسف ُشا ؽ هؼام ضلٌن اًوذائ يخطّ الذي  2004مازش  04 المؤُزه

غ لى تـوً مكاهَة الذعول ؿلى وذائـِم من تيووِم اًيؼّام اؤ  .الموذؿين في حالة ؿسم اؤ

ظلاحاث كاهون اًيلّس واًلصط ًس ية  (2  2008اؤ

ظلاحاث المصّرِة ًس ية  ة مُمثلّة في  2004اس تىلٌلًا ًلاؤ  واًلصط اًيلّسمجَس كام  اًسَّعاث الدزائصً

ظساز لٍوؿة من اًتـّسًلاث س ية في اًحلاذ  ًةاًيلّسَعة اًسّ باؾتحازٍ   تضمّي : 2008باؤ

   ظساز اًعّىوك تسون زظَس موضازنة الأؾوان الاكتعاذًين، واًتّرنز ؿلى هؼام مصنزًة وضؽ كواهين لمكافحة اؤ

 01 - 08زقم  اًيؼّاممووحة المـَوماث المتُـَِّلة بحواذج سحة اًعّىوك ثسخة الرعبأ بأو هلط اًصّظَس ورلك 

 ؛2008 خاهفي 20ؾن تيم الدزائص في  اًعّاذز

  ؿاذت ّ ؼص في الذسِّ الأذنى المعَوة ًصبأش المال بااًيّ اؤ ر الماًَة اًـاملة في الدزا المؤُسّساثس حة ٌَحيوك و ًً ئص، اؤ

 255ؾن تيم الدزائص تّم زرؽ زبأش المال الأذنى من  2008ذٌسمبر  23اًعّاذز في  04 - 08زقم  اًيؼّاممووحة 

لى  ّ مََاز ذح با 10مََاز ذح اؤ لى  500س حة ٌَحيوك ومٌَ ازتفاغ وس حة ملاءتها الائتماهَة، ومن ًً  355مََون ذح اؤ

ّ با مََاز ذح لس تم ا، الماًَة مُؤسّساثس حة ًًٌَ ةتخار ُشا اًلصاز تفاذيا لاهتلال الأسموً لى اًحيوك الدزائصً  .ة الماًَة اؤ

 والمتُـَِّق باًيلّس واًلصط 11 - 03المتُممّ ًلأمص  10 - 17ًلاث اًلاهون زقم تـس (3

د في  10 - 17خاء اًلاهون زقم  ُ  2017بأنتوجص  11المؤُزه ّ الم  طالمتُـَِّق باًيلّس واًلص و  11 - 03 م ًلأمصتم

ذزاح الماذّت  ز واًتّ تيُطًّ ؿلى  45من ذلال اؤ تيم الدزائص  تلغ اًيؼّص ؿلى كل حكن مخاًف، ًلوم" َ:هبأ مُىصه

 ثشراء مداشرت ؾن ،س يواث (5)  اًتيّفِش ثضكل اس تنٌائي، ولمست خمسشا الذكن حزّ  ُمن ذدول  تساءاً ات 
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ية،  ا ُشٍ الأذيرت من بأخي يساث الماًَة اًتّ تُ اًس ّ الرزً ُ عسزُ تلعَة احتَاخاث : الرعوض في َ وخلىساهمة ؿالم

ي ي الرزً ي اًعّ ، و تموًي الدٍن اًـمومي الداذلًة، تموً  ".يسوق اًوظني ًلاستثمازتموً

يواث هتِجة لأوضاغ اًعّ خاء ُشا الاؤظلاخ  المواًَة ـحة اًتّ صِسُا الاكتعاذ الدزائصي ذلال اًس ّ

َة، تصاحؽ بأسـاز اًحتر و  2014س ية ًلأسمة اًيفّعَة ً  ية اًـمومِة  ؿلى لوظاًضّ وتزاًس ول في اًسّوق الدوً الرزً

اًّس  ٍصاذاثاًيّ ت لىاس تهلاك كارة الاحتَاظاث اًـمومِة، مذّ بحَث تّم  فلاث والانخفاط اًىدير ًلاؤ ية اؤ  ا ذرؽ بالرزً

لى اٌَّ الماًَة، وتّم تـحئة موازذ  اًتفّىير في ظصق خسًست لاؤؿاذت  ؾن ظصًق ما ٌسمى ةاذََة، الاس تساهة الدّ جوء اؤ

ي ثم الاؤؿلان"، اًلصط المستٌسي" لى بأذات تموً اس تُزسم   خسًست ؾن اىتهاح نمورح اكتعاذي خسًس، وظولا اؤ

يواث  ذلال جىثرت ي كير اًتلََّسي باسمؿبر اًـالم والمـصورة  اًلََلة الماضَةاًس ّ "اًتمّوً
*

". 

ّ سز بالذّ ويج ي كير هص بأه  2019 حوان 23 اًتلََّسي في الدزائص اتتساءً منَ تم توكِف اس تزسام بأذات اًتمّوً

ث اًىتلة سون ملاتلاتظحؽ اًيلّوذ المتساولة في الاكتعاذ ثسخة سياذت اًىتلة اًيلّسًة  ًـست بأس حاة بأجصسُا مخاوف

لى اهفجاز ػاُصت   (،اًسَّؽ والرسماث وانخفاط اًلسزت اًشّرائَة ازتفاغ بأسـاز)اًتضّرم اًيلّسًة مّذا كس ًؤذي اؤ

 ة.المحاذلاث الرازحِ تضرزوظيَة ثسخة تسُوز كيمة اًـملة اًاوف ومخ

 2018 س يةً اًيلّس واًلصط  تـسًلاث كاهون (4

 ي  الأدصى لٍوؿة من اًتـّسًلاث المتُـَِّلة بالملٌزساث اًحيىِة هشهص بأهّمِا: 2018حمَ  س ية 

 المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَةالمتُضمّن كواؿس مذازسة اًـمََاث المصّرِة  02 - 18اًيؼّام زقم  (1.4

لى تحسًس  2018هومثبر  04اًعّاذز في  02 - 18اًيؼّام زقم يهسف  كواؿس مذازسة اًـمََاث المصّرِة اؤ

واًتّ لا ًترتة ؾهاا تحعَي بأو تسسًس  المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَة من ظصف المعازف والمؤُسّساث الماًَة،

لى تحسًس ، بالاؤضارة روائس ُ اؤ ٌَمعازف والمؤُسّساث الماًَة  ،س حق من ظصف تيم الدزائصشروظ اًتّردِط الم

 ُ وتخط ُشٍ اًـمََاث ؿلى وخَ الرعوض رئاث ، المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَة ـتمست ٌَلِام باًـمََاث المصّرِةالم

 .ًوذائؽ في حساباث الاستثمازاو المصابحة، المضازنة، المضازتة، الاؤخازت، الاس تعياغ، اًسّلم  الميتجاث اًتاًَّة:

                                     
*

ية اًـمومِة هاسف اًتسَِّي اًكويؿلى ُشٍ الأذات بأًضاً مُععَح " ًعَُق  َولة ٌَرزً لُعس هاا اًسّلٌخ ٌَحيم المصنزي تتورير اًس ّ "، وً

ي اًـجز في مواسىتها اًـامّة، تموًي الدٍن اًـام الّداذلً وتموًي ظيسوق الاستثماز. حِث ٍصارق ُشا الاؤحصاء اًـ سًس تموًي هفلاتها، وتموً

حاث الماًَة والاكتعاذًة ٌَحسّ من الآثاز اًسَّحَة والداهخِة له. وكس ػِصث لأول مصت في اًَابان في س يواث اًتسّـَياث من الاؤظلا

 .2007من اًلصط الماضي، واس تـمَ  في اًولاياث المتحست الأمصٍىِة ثم في بأوزوبا تـس الأسمة الماًَة اًـالمَة اًت ػِصث س ية 
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تـيّن  في ؾصط مٌتجاث ماًَة  (ت)اًصّاقة (ت)المؤُسّسة الماًَة المـتمس  ؿلى المصّف المـتمس اًياّصط بأووً

 ُ تـيّن تضازهَة الذعول ؿلى اًتّردِط الم اًتّ  ؿلى المعازف والمؤُسّساث الماًَة س حق من ظصف تيم الدزائص، وً

ق ُتحعَّ  ؿلى اًتّردِط ً  اًتسّـيراث واًشّروظ الدهَا واًلعوى اًتّ  سبائهاا بجساول بأن تـُلمشٍ الميتجاث تسوً

 .عحق ؿَيهمتُ 

 لذي ًتـَقّ بالذسِّ الأذنى ًصبأش مال اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة اًـاملة في الدزائصا 03 - 18اًيؼّام زقم  (2.4

ؿاذت  ًة فياًيلّسَعة اًسّ باؾتحازٍ  2018واًلصط س ية  اًيلّسنلٌ كام مجَس   ؼص في الذسِّ الأذنىاًيّ اًحلاذ باؤ

ّ المعَوة ًصبأش المال با ر مووحة  والمؤُسّساثس حة ٌَحيوك ًً  03 - 18زقم  اًيؼّامالماًَة اًـاملة في الدزائص، اؤ

لى 10ؾن تيم الدزائص تّم زرؽ زبأش المال الأذنى من  2018هومثبر  01اًعّاذز في   مََاز ذح 20 مََاز ذح اؤ

ّ با لى ازمََ 355ومن ، س حة ٌَحيوكًً ّ ذح با مََاز 6,5 ذح  اؤ  .الماًَة مُؤسّساثس حة ًًٌَ

 المتُـَِّق باًعّيررة الاؤسلامِة 02 - 20اًيؼّام زقم  تـسًلاث (5

د في  02 - 20اًيؼّام زقم يهسف  والذي يُحسّذ ٌَـمََاث اًحيىِة المتُـَِّلة باًعّيررة  2020مازش  15المؤُزه

ُ اًترّّ ونشا شروظ ظصف اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة،  الاؤسلامِة وكواؿس مذازس تها من س حق ًِا من ظصف دِط الم

 . تيم الدزائص

لى حسِ تـَس  ضُ حَ ُشا اًيؼّام اؤ د 02 - 18اًيؼّام زقم وٌ المتُضمّن كواؿس و  2018هومثبر  04في  المؤُزه

لّا بأهَّ يختَف ؾيَ راًيلّاظ اًتاًَّة:من حِث المضمون  مذازسة اًـمََاث المصّرِة المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَة  اؤ

 " ؛اًعّيررة اًتضّازهَةتّم لأوّل مصّت اس تزسام مععَح "اًعّيررة الاؤسلامِة" تسل" 

 "  حلٌلي عمََاث اًعّيررة حساباث اًوذائؽبأضاف ظَلة تـامي خسًست ٌَعّيررة الاؤسلامِة وي َُعحح اؤ ً "

حـة8الاؤسلامِة ثماهَة ) لى اًـمََاث اًس ّ ضارةً اؤ المصابحة، ( اًتّ كاه  موحوذت في اًيؼّام اًسّاتق وي : 7) ( اؤ

 ؛اًسّلم واًوذائؽ في حساباث الاستثمازالمضازنة، المضازتة، الاؤخازت، الاس تعياغ، 

  لى  5كسّم في المواذ من فاث ذكِلة ًكّل عمََاث اًعّيررة الاؤسلامِة اًساتلة الذهص؛ 12اؤ  تـصً

 في  والمؤُسّساث الماًَة اًصّاقحة في تلسم  مٌتجاث اًعيررة الاؤسلامِةصترظ اًيؼّام الدسًس ؿلى اًحيوك ا

 له من ظصف اًَِئة اًشّرؾَة اًوظيَة عي ؿلى صِاذت المعاتلة لأحكام اًشّرًـة، تسُلمه تحبأن  مٌَ 15و 14الماذّتين 

رتاء ٌَعّ  ق كدي تلسم  ظَة اًتّردِط لدى تيم الدزائص ياؿة الماًَة الاؤسلامِةًلاؤ ُ ُش ًتسوً  ؛يتجاثٍ الم
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 ظاز مذازس  في صترظ اًيؼّام الدسًس ؿلى اًحيوك والمؤُسّساث الماًَةنلٌ ا ـمََاث المتُـَِّلة باًعيررة ٌَ  تهااؤ

وضاء  في زكاتة وضاظاث اًحيم بأو المؤُسّسة الماًَة المتُـَِّلة مُِمّتها تكون " اًتّ َُئة اًصّكاتة اًشّرؾَة"الاؤسلامِة، اؤ

 ؛باًعيررة الاؤسلامِة

  ّد 02 - 18اًيؼّام زقم تَ  ما خاءُشا اًيؼّام س ؾز المتُضمّن كواؿس مذازسة و  2018هومثبر  04في  المؤُزه

ذون كاه  مُهامة )كير واضحة و  تـغ الأموز اًتّ بأهَ وضّ  باؾتحاز اًـمََاث المصّرِة المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَة

 مٌَ؛ 23الماذّت تيطّ  02 - 18ؼام زقم اًيّ ى تماماً ُشا اًيؼّام الدسًس بأًل ، ًىنّ (تفعَي

ُِمىن  02 - 18زقم واًيؼّام اًسّاتق  02 - 20زقم اًتضّاتَ تين اًيؼّام الدسًس  هلاظبأمّا ريما يُخطّ  ر

ًضاهاا في:  اؤ

  ف ٌَـمََاث المصّرِة تبأنّها "كّل اًـمََاث تلاء ؿلى هفس اًتـّصً ة ؾهاا تحعَي بأو تسسًس اًتّ لا ًترتّ الاؤ

 "؛اًفوائس

 تلاء ؿلى شرظ الذعول ؿلى ُ  الاؤ قس حق من تيم الدزائص ًت اًتّردِط الم ٌتجاث اًعيررة الاؤسلامِة، مُ  سوً

زبأي مسؤول زكاتة المعاتلة ٌَمصّف بأو المؤُسّسة ، و وظفِة ٌَميتوح(: ًحعاكة المَف)وضمن ُشا اًتّردِط 

ة والمالماًَة اًَة ل "ص حاك الماًَة الاؤسلامِة" ؾن باقي ، ونشا الاؤحصاء اًواحة اتحاؿَ ًضلٌن الاس تللاًَة الاؤذازً

 ؛الماًَة المؤُسّسةالمصّف بأو بأوضعة 

 .تلاء ؿلى شرظ اس تللاًَة ص حاتَم اًعّيررة الاؤسلامِة  الاؤ

 المتُـَقّ باًلاهون اًيلسي والمصّفي 09 – 23اًلاهون زقم : اً زاتـ

ََُلي في ماذتَ  2023حوان  21اًعاذز في  09 – 23زقم خاء اًلاهون  اًعاذز  11 – 03الأمص  166ً

 اًلصط.و  لاهون اًيلستلمتُـَقّ وا 2023بأوث  26في 

I.  اًلاهون اًيلسي والمصّفيذوارؽ 

ظاز الاؤظلاحاث اًت باشرتها اًسَعاث اًـمومِة والمتـَلة  ًسذي ظسوز اًلاهون اًيلسي والمصّفي في اؤ

ؿاذت َُكلة اًلعاغ المصّفي والمالي موا ًتماشى بالميؼومة  َة، من ذلال تـزٍز حوكهة اًيؼام باؤ المصّرِة الدوً

المصّفي وؿلى زبأسَ اًحيم المصنزي وتحسين صفارِتَ وتمىِيَ من مصارلة اًتحولاث اًت تضِسُا اًحُئة المصّرِة 

ة واًحيوك اًصقمَة وملسمي ذسماث الدرؽ  لى خاهة توس َؽ ظلاحِاتَ في مجال اؾتماذ اًحيوك الاستثمازً َة اؤ الدوً

المس تلَين واًتردِط تفتح مكاتة اًصّف رضلًا ؾن تـزٍز حوكهة وذوز اٌَجية المصّرِة هسَعة  واًوسعاء

شراف.  اؤ
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  :ةالاكتعاذً ارؽو الد (1

  ذاظة في خاهة سياذت اًىتلة  10 - 17خاء ُشا اًلاهون كهحاولة لاؤظلاخ الادتلالاث اًت بأحسثها اًلاهون

 في اًوضؽ الاكتعاذي ذاظة مؽ اس تمصاز تصاحؽ كيمة الدًياز اًتضرم، وازتفاغ مخاوف ؿسم اًتحكن اًيلسًة وازتفاغ

 الدزائصي؛

  ؽ الاكتعاذ ذازح المحصوكاث تـس بأسمة انهَاز خاء ُشا الاؤظلاخ كاؤحصاء ًتماشى مؽ توخَ اًسَعاث نحو تيوً

ٍصاذاث الدزائص واًسـي نحو ذعم الاستثمازاث المحََة؛ 2014بأسـاز اًيفط س ية   وتصاحؽ اؤ

 ظلاخ ه وضاء اًـملة اًصقمَة؛محاولة اؤ  ؼام اًصّف موا ًتماشى مؽ اًتعوز اًتىٌوًوجي والمالي في ُشا المجال واؤ

 وضاء مكاتة اًصّف؛ ة من ذلال اؤ  اًلضاء ؿلى اًسوق المواسً

 المالي وسياذت الميارسة اًحيىِة مساٍصت متعَحاث اًضمول. 

 :ةارؽ اًلاهوهَو الد (2

 حِث جخ  رضي بأحكامَ زغم ما  ٌَتحولاث اًـالمَة تـس ؾلسٍن من اًزمن، 11 – 03ملاءمة الأمص  ؿسم

 لذلِا من تـسًلاث متتاًَة؛

  آثاز سَحَة ؿلى الاكتعاذ؛ 10 – 17ؿسم ملائمة اًيؼام  ٌَواكؽ الاكتعاذي وما هتج بأهَ من ب

 ضفاء اًعاتؽ اًلاهوني ًحـغ الأوضعة المصّرِة ذاظة ريما ًتـَق ت مكاتة و  ؼ: بأوضعة اًعيررة الاؤسلامِةاؤ

 اًصّف؛

  تـزٍز اس تللاًَة اًحيم المصنزي من ذلال تـزٍز ظلاحِاث المجَس اًيلسي والمصّفي وتمىِيَ من الأذواث

ذازت اًس َاسة اًيلسًة؛  اًلاهوهَة اًت تـزس سَعتَ في اؤ

   هَة ٌَـسًس من الأسماث المصّرِة.المحارؼة ؿلى اس تلصاز اًيؼام المصّفي من ذلال محاولة سس اًثلصاث اًلاهو 

 :ةارؽ اًس َاس َو الد (3

  ( الذي خاء تبأمص زئاسي، رلس خاء ُشا اًلاهون تـس ؿست 11 – 03ؿلى ؾىس اًلاهون اًساتق )الأمص

ص  ظاز اًوؾوذ اًت كسمرا زئُس الزِوزًة ريما ًتـَق تتعوٍ مضاوزاث ومٌاكضة اًبرلمان في وضؽ ُشا اًتشرًؽ في اؤ

 ؛ز تين اًعحلة اًس َاس َة في اًحلاذواًيلسي وتـزٍز اًتضاو اًيؼام المصّفي 

  ًـزس ا ذازت الموازذ اًيلسًةًـالج الادتلالاث اًساتلة وً  ؛ضفارِة في اؤ

 .ًـىس اًلاهون الاؤزاذت اًس َاس َة ًتـزٍز الذواز والاهفتاخ لذي المضاكل الاكتعاذًة 
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II. مضمون اًلاهون اًيلسي والمصّفي 

ا في: 09 – 23هاا كاهون  بأهم اًيلاظ اًت خاء  هوحزُ

 اًلاهون: اسمتلَير  (1

(، 2003و 1990ردسل "كاهون اًيلس واًلصط" الذي كان يحمي اسم اًلاهون في الاؤظلاحين اًساتلين )

 " الذي ًـتبر بأنثر ذلالة.اًلاهون اًيلسي والمصّفيخسًست ي  " خاء ُشا اًلاهون تتسمَة

 تـزٍز حوكهة اًحيم المصنزي واس تللاًَتَ: (2

ؿاذت هؼام تجسًس اًـِست لمصت واحست مست كل ؾِست خمس ) ( 05تـزسث حوكهة تيم الدزائص من ذلال اؤ

تلاء ؿلى اًفعي  س يواث ًكل من المحارغ وهواتَ اًثلاج، بأمّا اس تللاًَة اًحيم المصنزي رتـزسث من ذلال الاؤ

ث ًتىون مجَس الاؤذازت من: تين مجَس الاؤذازت والمجَس اًيلسي والمصّفي واًصرؽ من تضىِلة كل مجَس، حِ

تهم في المجاًين ءمووحة مصسوم زئاسي بحكن نفازتحة ًـَيون  ( موػفين من بأؿلى04المحارغ وهواتَ اًثلاج، بأزتـة )

 الاكتعاذي والمالي.

 المجَس اًيلسي والمصّفي: ظلاحِاثتوس َؽ  (3

لى  تَ اؤ شخعَة  زت،ؾضوا، حِث بأظحح ًتىون من: مجَس الاؤذا 11من ذلال سياذت تضىِلة ؾضوً

ظاز من  تختاز بحكن نفاءتها في المسائي الاكتعاذًة، شخعَة تختاز بحكن نفاءتها في مجال اًعيررة الاؤسلامِة، اؤ

مصسوم زئاسي(، ودوّل له اًلاهون ظلاحِاث خسًست  تيم الدزائص جصتحة مسٍص ؿام ؿلى الأكي )ًـَيون مووحة

 بأهمِا:تتماشى مؽ اًتحولاث اًت تضِسُا اًحُئة المصّرِة، 

 حصاءاث عمي مكاتة اًصّف؛  المتـَلة تتحسًس شروظ واؤ

  ؿساذ المـاًير وسير هؼم الدرؽ واس تلامرا؛  اؤ

  ِةمٌتجاث اًتورير واًلصط الدسًست والرسماث المصّر. 

 تـزٍز اًعفة اًلاهوهَة ٌَعيررة الاؤسلامِة: (4

ة  ،71رلس حسذ مفِومرا في الماذت  ذذال شخعَة في ؾضوً المجَس اًيلسي والمصّفي تختاز وؾزس مكاىتها باؤ

بحكن نفاءتها في مجال اًعيررة الاؤسلامِة، مذا يجـي ُشٍ الاؤحصاءاث تصاؾي دعوظَاث الميتجاث والرسماث 

ق الميتجاث المصّرِة المتـَلة باًعيررة الاؤسلامِة الذعول  09 – 23اًلاهون  نلٌ بأخبر المصّرِة الاؤسلامِة، تسوً

رتاء.مس حلا ؿلى صِاذت المعاتلة لمح  اذئ اًشرًـة الاؤسلامِة ظاذزت ؾن اًَِئة اًشرؾَة ًلاؤ
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 توس َؽ ظلاحِاث اٌَجية المصّرِة: (5

شراف تيكي، ودوّل ًِا تبأن تعحح اًوحِست المخولة باًحث واًفعي  حـي اًلاهون اٌَجية المصّرِة سَعة اؤ

ذلال من ظصف اًحيوك والمؤسساث الماًَة وبأهؼمتَ المتـَلة باًتـصط ٌَمزاظص   )ذاظة مخاظص اًلصط(.في بأي اؤ

 اس تحساج لدية الاس تلصاز المالي: (6

لى الأسواق الماًَة اًت تـمي ريها ؿلى  ضارة اؤ اًت تسِص ؿلى الاس تلصاز المضترك ٌَمؤسساث الماًَة اؤ

ة اًكلَة، واًصرؽ من كاتََة صموذ اًيؼام المالي من ذلال مـالدة  اًعـَس اًكلي من ذلال اًس َاسة الاحتراسً

 اًضـف اًيؼامِة اًت تهسذٍ. واحتواء هلاظ

وضاء اٌَجية اًوظيَة ٌلدرؽ: (7  اؤ

ص وسائي الدرؽ اًىتاتَة هاس تـزٍز المـاملاث  وي  مكلفة توضؽ مشروغ الاستراتَجَة اًوظيَة ًتعوٍ

ة اًضمول المالي.  المصّرِة وتلوً

 زقمية اًًضاظ اًيلسي والمصّفي: (8

ذذال " لى زقمية المسروؿاث من ذلال اؤ الدًياز اًصقمي " مذثلة في "اًـملة اًيلسًة اًصقمَةذؿا اًلاهون اؤ

سيٍر تيم الدزائصالدزائصي لى اًتوسؽ في اس تزسام وسائي الدرؽ ًتضمي اًـملاث  ،" الذي ًعسزٍ وٌ بالاؤضارة اؤ

 الاؤًىتروهَة.
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 0ثبَّييراجع انفصم ان
ة سعَف، (، محاضراث في الاكتعاذ المصّفي، كير مًضوزت، خامـ1989حلٌن )اًصّ تَحفصي ؾحس  .1

 الدزائص.

َاساث و 2001تَعاش ؾحس اًلاذز ) .2 ي اًتّ (، الاكتعاذ المالي والمصّفي ٌَس ّ لٌَاث الذسًثة في تموً

 ىن، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.اًسّ 

ًة، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، لساًيّ َاساث اًس ّ ؼصياث و اًيّ (، محاضراث في 2004تَـزوس ؿلً ) .3

 الدزائص.

مكاهَة الاهسماح رة اًـولمة الماًَة، مشهصت ماحس تير  ؼاماًيّ (، 2009توزمة ُضام ) .4 المصّفي الدزائصي واؤ

ّ في ؿَوم   س َير، خامـة سىِىست، الدزائص.اًت

 ي، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.لساًيّ حََي اًتّ (، مسذي 1996حمَساث لَوذ ) .5

 المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.ي، ذًوان لساًيّ حََي اًتّ (، مسذي 2000حمَساث لَوذ ) .6

وسًؽ، اًتّ (، الاكتعاذ المصّفي )مفاُيم، تحاًَي، تلٌَاث(، ذاز هااء الّدٍن ًٌَشّر و 2008زحيم حسين ) .7

 حـة الأولى، كس يعَية، الدزائص.اًعّ 

حولاث الاكتعاذًة، مجلة اًـَوم اًتّ المصّفي الدزائصي في ضوء  ؼاماًيّ (، بأذاء 2006ؿاٌشى نلٌل ) .8

 ة، اًـسذ اًـاشر، خامـة لَس دِضر ثسىصت، الدزائص.الاؤوساهَ

ة، مصّ.اًتّ (، اتجاُاث حسًثة في 2002ؾعَة لَسّ ؾحس اًلاذز ) .9  نمَة، الّداز الدامـَة، الاسىٌسزً

 (، محاضراث في اكتعاذ اًحيوك، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، جن ؾىٌون، الدزائص.1992لزوًني صاهص )اً .10

 حـة اًثاهَة، الدزائص.اًعّ ٌَاث اًحيوك، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، (، تل 2003اُص )اًعّ ًعصص  .11

المصّفي الدزائصي مؽ مـاًير لدية باسل وبأهّم اهـكاساث  ؼاماًيّ (، مسى تعََف 2013ًـصاف رائزت ) .12

لى الأسمة الاكتعاذًة اًـالمَة  ة، 2008اًـولمة )مؽ الاؤصازت اؤ ، ذاز الدامـة الدسًست ًٌَشّر، الاسىٌسزً

 مصّ.

لى حالة الدزائص في اًفترت ) –ًة لساًيّ َاسة اًس ّ لوذ و اًيّ (، 2003مفتاخ ظالح ) .13  -1990مؽ الاؤصازت اؤ

 (، بأظصوحة ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص.2000

ظاز المَتلى 2003 -1970(، الاؤظلاحاث المصّرِة في الدزائص )2005مفتاخ ظالح ) .14 (، بحث مُلسّم في اؤ

، خامـة 2005ماي  4 -2حول اًلعاغ اًحيكي وكواهين الاؤظلاخ الاكتعاذي، بأيام من  اًـَمي اًوظني

 حِجي، الدزائص.
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تشريؼبت إدارة الخزيىة الؼمًمية الفظـــل الثبلث: 

 الجزائرفي 
 ل الخزيىة الؼمًميةًمفبهيم ػبمة ح أيّلاً:

 تطًر الخزيىة الؼمًمية في الجزائر ثبويبً:

 تشريؼبت إدارة الخزيىة الؼمًمية في الجزائر ثبلثبً:
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 تشريعبث إدارة الخزينت انعًىييت في الجزائرانفصم انثبنث0 
ية اًـمومِة الرََة الأساس َة في اًلعاغ المالي  ٌلدولة واًـموذ اًفلصي في َُكلِا بحكن بأنها تـتبر الرزً

ٍصاذاث وذرؽ اًيفلاث. ق تحعَي الاؤ  المكلفة باًتس َير المالي والذصنة الماًَة ؾن ظصً

ية اًـمومِةبأوّلًا:   مفاُيم ؿامة حول الرزً

I. :ية اًـمومِة  مفِوم الرزً

ية اًـمومِة  ة وتضم  تـُصف الرزً لٍوغ المعالح الماًَة ٌلدولة تبأنها: "َُئة لا تتمتؽ باًضرعَة المـيوً

 والزاؿاث اًـمومِة اًت تصتعِا، ومكلفة تتٌفِش مز اهَة الدولة وتيؼيم الاكتعاذ ؾن ظصًق اًتسذلاث اًؼصرِة".

ة ًتس َير ماًَة الدولة،  نلٌ تـُصف بأًضا ذازي تاتؽ ًوسازت الماًَة ًلوم بالاؤحصاءاث اًضروزً تبأنها: "هَان اؤ

ولة اًت تواسعتها ًم  حفغ بأنبر اًتواسنث الماًَة واًيلسًة، وتلوم تتحعَي موازذ حِث ًـتبر ضداف ومذول ٌلد

 الدولة وضدف في هفلاتها".

II.  ية اًـمومِة:ابأهمَة  لرزً

ية اًـمومِة تبأهمَة هحيرت من اًياحِة الاكتعاذًة والماًَة اًس َاس َة وتؼِص في:  تـُنى الرزً

حساج اًتواسن تين ضلٌن اًلسزت ؿلى مواجهة احتَاخاث اًصّف وتحل   لى اؤ ِق الأُساف الاكتعاذًة واًسـي اؤ

ٍصاذاث واًيفلاث؛  الاؤ

ا ؿلى الدوزت الماًَة وفي اًتواسن الاكتعاذي اًـام وذعم اًس َاسة اًيلسًة؛    تبأجيُر

ة ًزياذت الدذي واًلسزت اًشرائَة ٌَمواظن   ؽ الاستثمازً ي المضازً كتعاذ وتحلِق تشلك الاس تللال الذاتي ًلاتموً

 ني؛اًوظ

تسُ تزسم كأذات ًتحلِق بأُساف اًس َاسة الماًَة مثي: تـزٍز اٍنمو الاكتعاذي والذس من اًحعالة ومـسلاث   

 اًتضرم؛

III. :ية اًـمومِة ي الرزً  معاذز تموً

ي وتسسًس هفلاتها المختَفة،  لي رلك نمز   لً ٍتموً ٌلً تموً تـمي الدولة خاُست ٌَححث ؾن مختَف المعاذز اؤ

ٍصاذ  اث:تين هوؿين من الاؤ
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ٍصاذاث اًـاذًة: (1  الاؤ

 وتضمي:

 :الدومين اًـمومي (1.1

 وي  مذتَكاث الدولة واًَِئاث اًـمومِة، تخعط لرسمة اًعالح اًـام؛

 :اًضرائة (2.1

وي  الموزذ اًـام الذي تلتعـَ الدولة من الأصزاض خاجصا ؾهام ًتحلِق المعَحة اًـامة وتلعَة هفلاث 

 الدولة؛

 :اًصسوم (3.1

الأرصاذ واًشركاث ملاتي ذسماث مـَية مصتحعة بخسمة بأو مٌفـة مـَية، وي  مداًف ماًَة تفصط ؿلى 

 وتىون كاًحا في صكل ظاتؽ حدائي ًَعق ؿلى اًوجَلة اًت ٌس تفِس اًضرط من الامتَاس الذي تميح له.

ٍصاذاث كير اًـاذًة: (2  الاؤ

 وتضمي:

 اًلصوط اًـامة: (1.2

بأو مختَف المؤسساث الماًَة مؽ اًتـِس جصذُا وي  مداًف ماًَة تحعي ؿَيها الدولة من الأرصاذ بأو المعازف 

 مؽ اًفوائس المترتحة ؾهاا ظول رترت اًلصط؛

 الاؤؿانث: (2.2

لخ.  وي  مساؿساث تلسمرا الدول الأحٌحَة ٌلدول اًفليرت هتِجة تـصضِا لأسماث وهوازج ... اؤ

 الاؤظساز اًيلسي: (3.2

لُعس تَ " ي باًتضرم"وً ًََ في حالة اس تنٌائَة ؾيسما اٍتموً َُجبأ اؤ تعحح اًىتلة اًيلسًة بأكي من اًسَؽ  وً

 والرسماث؛

 اًلصاماث الدزائَة: (4.2

 وتضـِا اًسَعة اًـامة ؿلى الدياياث وبأصحاة المخاًفاث.
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ية اًـمومِة في الدزائصتعوز ثاهَاً:   الرزً

ا في:  لى ًومٌا ُشا هوحزُ ية اًـمومِة الدزائص تـس الاس تللال تـست مصاحي اؤ  مصاث الرزً

I.  ية ظيسوق وذائ  (:1966 – 1962ؽ )الرزً

حِث ؾصر  ُشٍ المصحلة هؼام موسؽ وصامي، شمَ   مـؼم اًوكلاء الاكتعاذًين الماًَين وكير الماًَين 

 باس تنٌاء اًحيوك الأحٌحَة وكل اًتـاوهَاث اًـامة؛

II.  ( ن اًيؼام المصّفي وتخفِف اًضلط المالي ؿَيها  (:1970 - 166مصحلة تىوٍ

اّل عمي 1966حوان  8)في في ُشٍ المصحلة  ANBمؽ ػِوز تيم  لى تلََط اًضلط واذ ( بأذى رلك اؤ

ي اًلاسم لمختَف اًلعاؿاث  ية اًـمومِة، لأنها كاه  تـتبر موثاتة تيم وظني، لذلك وحة ؿَيها تورير اٍتموً الرزً

ية كدي ػِوز  ذاظة اًلعاغ اًززاؾي، اًعياؾي واًتجازي الذي كان ًـتمس نثيرا وثضكل هحير ؿلى موازذ الرزً

 ؛ANBم تي

III. ( ية اًـمومِة ؿلى الدائصتين اًحيىِة والماًَة  (:1990 - 1971مصحلة س َعصت الرزً

ظلاحاث  تزامٌ  ُشٍ المصحلة مؽ  تساًة مخععاث اًتنمَة في الدزائص تسءاً بالمخعط اًصباؾي الأول في اؤ

ن زبأسلٌل كسزٍ  ي الاستثمازاث مؽ تىوٍ  مََاز ذًياز حزائصي؛ 25تموً

IV.  ًًومٌا ُشا(: - 1990ية اًـمومِة ؿلى الدائصت اًحيىِة )مصحلة اهفعال الرز 

ية اًـمومِة هؼاما كائماً تشاتَ لدًَ كواهين ومصاس يم تحكوَ، بأٍن بأظحح  َُئة ماًَة  حِث بأظحح  الرزً

ٍصاذاث وتلعَة اًيفلاث.  ًتحعَي الاؤ

ية اًـمومِة في الدزائص: ثاًثاً  ذازت الرزً  تشرًـاث اؤ

لى بأهم تشرًـاث ية اًـمومِة في الدزائص من ذلال: يمىن اًتعصق اؤ ذازت الرزً  اؤ

I.  المتُـَق تلواهين الماًَة: 17 – 84اًلاهون الأساسي 

ََة  7اًعاذز في  17 – 84ًـتبر اًلاهون  والمتـَق تلواهين الماًَة بأول هط كاهوني جمؽ تين  1984حوً

ية اًـمومِة في  ذازت الرزً  الدزائص.الأحكام المتـَلة تلواهين المز اهَة اًـامة واؤ
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 :17 – 84ػصوف ظسوز اًلاهون  (1

 خاء ُشا اًلاهون ًـست بأس حاة بأهمِا:

 :س ية تـس الاس تللال في تيؼيم المز اهَة اًـامة  20اًت ؿاص تها الدزائص ذلال بأنثر من  حالة اًفصاػ اًلاهوني

ذازت الماًَة اًـامة ٌلدولة، وكس تم تمسًس اًـمي باًلاهون اًفصوسي  الذي  1992ذٌسمبر  31 المؤزد في 157 - 62واؤ

لى تيؼيم  كان يحكن المز اهَة ورلا ٌَيعوض اًفصوس َة الموزوجة من رترت الاس تللال، حِث كاه  الدولة بحاخة اؤ

 الأموز الماًَة ثضكل ًتماشى مؽ اس تللاًِا وس َاذتها؛

 :ؿ تعوز الدولة وتياء المؤسساث ساذ تشرًـاتها مثؽ مصوز اًوك  تسبأث الدزائص في تياء مؤسساتها المس تللة واؤ

 الاكتعاذالراظة في جمَؽ المجالاث موا في رلك مجال الماًَة اًـامة، ُشا الأمص بأظحح ضروزت مَحة هؼصاً ًتعوز 

 الدزائصي واؾتماذ س َاساث اكتعاذًة وظيَة خسًست مثي: اًتبأميماث ودعط اًتنمَة.

 :اكتعاذًة اصتراهَة تـتمس ؿلى ذلال اًس حـَياث تحً  الدزائص س َاسة  اًتحسياث الاكتعاذًة واًس َاس َة

ىن في تساًة اًثماهٌُاث ػِصث تحسياث اكتعاذًة خسًست مثي: تصاحؽ بأسـاز  اًترعَط المصنزي واًلعاغ اًـام، وً

لى تيؼيم مالي بأنثر ذكة.  اًيفط وازتفاغ الدًون، ُشٍ اًتحسياث رصض  الذاخة اؤ

  :ظاز كاهوني واض لى اؤ ظاز كاهوني حسًث ً تعَح  المصحلة الاهتلاًَة وضالذاخة اؤ ية اًـمومِة ؽ اؤ تيؼيم الرزً

 17 – 84وسجام ي مؽ اًتعوزاث الاكتعاذًة والاحتماؾَة، حِث ظسز في ُشا اًس َاق اًلاهون وضلٌن الا

ؿساذ وتيفِش ومصاكدة المز اهَة اًـامة ٌلدولة، حِث شمَ   ًَىون المصحؽ الأساسي ًلواهين الماًَة محسذا كواؿس اؤ

ة المتـَلة تلواهين الماًَة، اًلواهين الماًَة اًتكوَََة، كاهون ضحط المز اهَة، المز اهَاث المَحلة، بأحكامَ لٍي الدواه

لخ. ية ...اؤ  عمََاث الرزً

 :17 – 84مضمون اًلاهون  (2

( بأتواة تياوً  ثضكل مفعي ؿلى 07ماذت موسؿة ؿلى س حـة ) 81في  17 – 84ظسز اًلاهون 

َاكلِا، المز اهَاث الأدصى وؿلاكتها بالمز اهَة اًترتُة: كواهين الماًَة وبأهواؾِا  َاكلِا، المز اهَة اًـامة وبأهواؿَ وُ وُ

ية وهَفِة تيؼيمِا، تحضير كواهين الماًَة واًتعوً  ؿَيها، دعائط ضحط المز اهَة  اًـامة، المز اهَاث الراظة بالرزً

 اًـامة، بأحكام دتامِة.

 وتضمن اًلاهون ؿست هلاظ بأهمِا:
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 َؿساذُا  ة اًـامة:هعاق المز اه حسذ اًلاهون مفِوم المز اهَة، الاؤظاز اًلاهوني ًِا، ووض هَفِة ومصاحي اؤ

 وتيفِشُا ومصاكدتها؛

 :ٍصاذاث ومجال ضدف  محتوى المز اهَة ي الاؤ ٍصاذاث واًيفلاث، نلٌ حسذ معاذز تموً وتضمي حسة اًلاهون الاؤ

 اًيفلاث؛

 :َاث اًصكاتة ؿلى اًصكاتة الماًَة آً تيفِش المز اهَة وذوز المؤسساث اًصكاتَة مثي: المجَس  حسذ اًلاهون ب

 الدس توزي واًبرلمان ريها؛

 :ة، مدسبأ اًوحست، مدسبأ ؿسم  مداذئ المز اهَة حسذ اًلاهون المحاذئ الأساس َة ٌَمز اهَة وي : مدسبأ اًس يوً

َة بأواًـمومِة( ومدسبأ اًتواسن؛ ٍصاذاث )اًضموً  تخعَط الاؤ

 :ة. حسذ كواهين الماًَة اًتكوَََة َاث اًتـسًي واًتسوً آً مكاهَة تـسًي المز اهَة ذلال اًس ية الماًَة وب  اًلاهون اؤ

 :17 – 84هلائط اًلاهون  (3

 هشهص: 17 – 84من بأهم اًيلائط المسجلة في كاهون 

 : مذا ولّد تساذلاث هحيرت في اًيفلاث ونشا ظـوتة مصاكدتها ومتاتـة ُشٍ  اًفعي تين مز اهُت اًتس َير واًتجِز

، حِث ًوحغ بأهَ في تـغ الذالاث تلُِسّ تـغ اًيفلاث ضمن مواسهة اًتس َير وتلُِسّ وفي هفس اًوك  اًيفلاث

 ضمن مواسهة اًتجِز  في صكل جصامج )والمـَاز ُو ضخامة المحَف(؛

 :ذاظة ؿسم وضوخ تـغ تيوذ المز اهَة ونشا ؿسم تلسم  اًوثائق المتـَلة بالمز اهَة، مذا بأذى  ضـف اًضفارِة

لى تبأس   م اًيلاصاث اًبرلماهَة حول مشروغ مز اهَة الدولة في اًـسًس من الأحِان؛اؤ

 :ثسخة ظـوتة اًتىِف اًسًؽ مؽ المتليراث الاكتعاذًة من جهة، واًحيروكصاظَة  ؿسم المصوهة في اًتس َير

 اًزائست في ضدف المز اهَة من جهة بأدصى؛

 :لى ظـوتة اًتًدؤ بالموازذ كعوز اًترعَط المالي ي وبأًضا ثسخة اًِسز اًىدير  مذا بأذى اؤ الماًَة في المسى اًعوً

َاث اًىفِلة باًتلِيم المس تمص ٌَمز اهَة، وؿسم اًـسالة في توسًؽ الموازذ  لى قَاة الآً في الاؾتماذاث الماًَة، بالاؤضارة اؤ

ة؛ وً ؽ راث الأوً  تين اًلعاؿاث ونشا ضـف الاس تهساف الدكِق ٌَمضازً

 :سوذًة ذوز اًبرلمان في مصاكدة تيفِش المز اهَة، وؿسم نفاًة اًعلاحِاث ثسخة مح ضـف اًصكاتة اًبرلماهَة

لى اًتبأدص في تلسم  اًتلازٍص الماًَة ٌَبرلمان.  اًصكاتَة ٌَيواة بالاؤضارة اؤ
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II.  15 – 18اًلاهون اًـضوي: 

ة في مجال تس َير الماًَة ا ًـامة خاء ُشا اًلاهون كان هتِجة لمساز الاؤظلاخ الذي تحًتَ الذىومة الدزائصً

من اًتـسًي الدس توزي ًس ية  141ٌلدولة من جهة، ونشلك حتمَة كاهوهَة تبرس في ضروزت احترام هط الماذت 

، واًت تفصط اؾتماذ كاهون ؾضوي ًتيؼيم اًلواهين 2020من ذس توز  123واًت تم اًتبأهَس ؿَيها في الماذت  2016

و اًشرظ الذي هعّ  ؿَََ لأ  وكان ًتـازط مؽ  1996من ذس توز  123ول مصت الماذت المتـَلة تلواهين الماًَة، وُ

 .17 – 84كاهون 

 :15 – 18بأس حاة ظسوز اًلاهون اًـضوي  (1

لى ظسوز اًلاهون   هشهص: 17 – 84من بأهم الأس حاة اًت بأذث اؤ

 ضروزت اًتعاتق مؽ بأحكام الدس توز: (1.1

ضلٌن تعحَق بأحكام الدس توز والمحارؼة ؿلى الأمن اًلاهوني تُحسذ كواؿس الادتعاض في المَسان المالي  وً

 والمز اهَاتي لمصاؿات حسن تس َير الماًَة اًـامة؛

هفاق اًـام وقَاة اًصصس الاكتعاذي: (2.1  ازتفاغ مس توياث الاؤ

لى وذاظة ما صاُستَ تساًة الأًفِة اًثاًثة ثسخة ازتفاغ بأسـاز اًيفط  ٍصاذاث اًيفعَة مذا بأذى اؤ والاؤ

هفاق؛  اًتوسؽ في الاؤ

 ؾصّهة الاؤذازت والماًَة اًـامة: (3.1

ظلاخ نمط اًتس َير ريها واًلضاء ؿلى اًحيروكصاظَة؛  من بأخي تحسين بأذاء المؤسساث اًـمومِة واؤ

َة:  (4.1  توظَاث اًَِئاث الدوً

ظاز اًتـاون وؿلى زبأسِا ظيسوق اًيلس الدولي واًحيم الدولي والاتحاذ الأوزوبي، و  اًت خاءث في اؤ

(، نلٌ حعَ  الدزائص ؿلى كصط من اًحيم الدولي تليمة BGL – no tEEépooC EUالدزائصي الأوزوبي )

لى تحسًث وؾصّهة َُاكل الدولة من  50 ظلاخ مز اهَاتي يهسف اؤ مََون ذولاز وارل  الدزائص من ذلاله ؿلى اؤ

 بأخي الاهفتاخ؛

 :2014بأسمة انخفاط بأسـاز اًيفط ًس ية  (5.1

ٍصاذاث الدولة وتفاقم اًـجز المالي. لى تصاحؽ اؤ  مذا بأذى اؤ
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 :15 – 18بأُساف اًلاهون اًـضوي  (2

ا في: يجاسُ  يمىن اؤ

 :ظلاخ َُكلة كواهين الماًَة واًتس َير المالي ٌَمؤسساث موا ًتماشى مؽ الميفـة اًـمومِة وتحسًس الأُساف  اؤ

 تسكة ووضوخ ًتحلِق المعَحة اًـامة؛

  بأهَ  15 – 18من اًلاهون اًـضوي  37حِث خاء في الماذت  اًلعاؿين اًـام والراض:تـزٍز اًشرانة تين

ي؛ شا من بأخي حي مضاكل اٍتموً ي كلي بأو حزئي ًـمََاث الاستثماز اًـمومي وُ لى تموً  يمىن ٌلدولة اٌَجوء اؤ

 :ز اهَة اًـامة من ذلال تمىِيَ من مذازسة ذوزٍ اًصكابي ثضكل بأنبر ؿلى الم تـزٍز الدوز اًصكابي ٌَبرلمان

 ٌلدولة؛

 :من ذلال وضؽ هؼام مـَوماتي واض ًضمن وشر المـَوماث تسكة وثضكل مٌتؼم  تحلِق اًضفارِة والمساءلة

َة وعمي وسازت الماًَة.  ًتـزٍز جلة المواظيين واًَِئاث الدوً

 :15 – 18محاوز الاؤظلاخ المواسنتي ضمن اًلاهون اًـضوي  (3

 المحاوز اًصئُس َة اًتاًَة: تضمن ُشا الاؤظلاخ من ذلال مواذٍ

 ة من ذلال اًبرامج؛ ذمج  مز اهُت اًتس َير واًتجِز  ضمن مز اهَة واحست مخععة ًكل حلِحة وسازً

 زراكِا هاا؛  ضحط مشروغ المز اهَة اًـمومِة واًوثائق اًواحة اؤ

 لى مز اهَة اًبرامج )الأُساف واًيتائج(؛  الاهتلال من مز اهَة اًوسائي اؤ

  ًلمز اهَة اًبرامج من ذلال معاتلة جصامج اًيفلاث مؽ بأُساف الاكتعاذ اًكلي، وتخعَط الاؤؿساذ اًـمل

 بأرضي ٌَموازذ تين مختَف اًلعاؿاث؛

لة مخسعة  لة اس تـلٌل الأموال اًـمومِة وهَفِة هفلتها تعصً ػِاز ظصً س مز اهَة المواظن من ذلال اؤ تىصٌ

 المفِوم والمحتوى وجكل صفارِة ووضوخ.
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 ث0نثّبنيراجع انفصم ا
ََة  7اًعاذز في  17 – 84 زقم اًلاهون (1  .والمتـَق تلواهين الماًَة 1984حوً

 .المتـَق تلواهين الماًَةو  2018سختمبر  2اًعاذز في  15 – 18ي زقم اًلاهون اًـضو  (2

 ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، جن ؾىٌون، الدزائص.ي واًحيكي، لساًيّ (، الاكتعاذ 2013اُص )اًعّ ًعصص  (3

ساث َااًس ّ ، ذزاسة ًتلِيم اهـكاش الاؤظلاحاث الاكتعاذًة ؿلى (2004) نتوص ؿاصوز& ؿلً  تَـزوس (4

خامـة بأنتوجص،  30 -29ًومي الدزائص اًواكؽ والآراق،  َاساث الاكتعاذًة فياًس ّ ًة، المَتلى الدولي حول لساًيّ 

 الدزائص. تَمسان،

ص الرسماث المصّرِة وسياذت اًلسزت  حصٍصاًتّ ، (2006) صٌش ؾحس اًلاذزج (5 يارس َة اًتّ المصّفي ومتعَحاث تعوٍ

ة، بأظصوحة ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص ٌَحيوك  .الدزائصً

ّ ٍن ٌ الدّ  هااءذاز  )مفاُيم، تحاًَي، تلٌَاث(، ، الاكتعاذ المصّفي(2008) زحيم حسين (6 ، ؽوسًاًتّ شر و ًَ

 .الدزائصكس يعَية، حـة الأولى، اًعّ 

ة، (2008) دداتة ؾحس الله (7  مصّ.، الاكتعاذ المصّفي، مؤسسة ص حاة الدامـة، الاؤسىٌسزً

 ًة، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.لساًيّ َاساث اًس ّ ؼصياث و اًيّ (، محاضراث في 2004تَـزوس ؿلً ) (8

 ز اًحَضاء، الدزائص.(، اًلاهون المصّفي، المعحـة الذسًثة ٌَفٌون المعحـَة، الدا2001ًـضة محفوع ) (9

 .حـة اًثاهَة، الدزائصاًعّ لوذ، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، اًيّ ، اًـملة و (2006)بأحمس  ُنّي  (10

ّ  اسةَ، الاؤظلاخ الاكتعاذي وس  (2009) سنيم جن صِصت (11 ّ (، ةًجصتة الدزائص اًتّ ) يَضل اًت شر ذاز حامس ًٌَ

 عّمان، الأزذن. حـة الأولى،اًعّ  ؽ،ًسو اًتّ و 

12) Conseil National Economique et Social (CNES) (Nov. 2000), 

problématique de la réforme du système bancaire : éléments pour un débat 

social, 16ème Session Plénière, Algérie. 

 

 

 



 

 

  التشريؼبت الضريبية في الجزائر الفظـــل الرابغ:
 (IRGالضريبة ػلى الذخل الإجمبلي ) أيّلاً:

 (IBSالضريبة ػلى أرببح الشركبت ) ثبويبً:

 (TVAالضريبة ػلى القيمة المضبفة ) ثبلثبً:

 (TAPالرسم ػلى الىشبط المهىي ) رابؼبً:

 (IFUالضريبة الجزافية الًحيذة ) خبمسبً:
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 انتشريعبث انضريبيت في الجزائرابع0 انرّانفصم 

ظاز الاؤظلاحاث الاكتعاذًة  ظلاحاث ضرًخِة في اؤ لى تيفِش اؤ واجه  الدزائص تحسياث ؿسًست ذرـتها اؤ

الاؤظلاحاث لم تحلق اًيجاخ المعَوة ثسخة ؿسم مصارلتها اًت اهعَل  في بأوادص اًثماهًَِاث، كير بأن ُشٍ 

ة، نلٌ واجه  ظـوتة في ػي اكتعاذ مصنزي  ظلاخ وتحسًث ٌََِاكل الدحائَة اًت وزثتها ؾن الذلدة الاس تـلٌزً باؤ

 مُرعط وتبأجيراث ذازحِة بأدصى.

ضفاء اًـصّهة  لى اؤ ن مساز الاؤظلاخ اًضرًبي الذي تسبأ مؽ معَؽ اًلصن الذالي ُسف اؤ واًفـاًَة ؿلى اؤ

لى تلََي الاؾتماذ ؿلى الدحاًة اًيفعَة والاتجاٍ نحو الدحاًة اًـاذًة  اًيؼام الدحائي الدزائصي تسزيجَاً، وظولًا اؤ

كهعسز مس تسام ٌَموازذ الماًَة، وكس شمَ  ُشٍ الاؤظلاحاث تـسًي الاؤذازت اًضرًخِة ؿبر ما سُمي تؼ "الدَي 

خسًست وؾصًّة، مؽ تخس َط وتـزٍز الاحصاءاث الدحائَة هاسف  الأول من الاؤظلاحاث"، الذي بأكص ضرائة

 تحسين اًيؼام الدحائي وتـزٍز جهوذ مكافحة ػاُصتي اًلش واٍتهصة اًضرًبي.

ؿاذت تيؼيم وتحسًث َُاكل  لى اؤ ظلاخ تهسف اؤ لى تيفِش عمََة اؤ وفي ُشا اًس َاق، باذزث اًسَعاث اؤ

الذساجة واًـصّهة، بحَث تمز  الاؤظلاخ اًضرًبي في الدزائص الاؤذازت اًضرًخِة من ذلال استراتَجَة تـتمس ؿلى 

ذذال ضرائة حسًثة وؾصًّة تتماشى مؽ الأهؼمة اًضرًخِة المتلسمة المـمول هاا في الدول المتلسمة، ومن بأجصس  باؤ

 ُشٍ اًضرائة هشهص:

 (IRGاًضرًحة ؿلى الدذي الاؤحلٌلي )بأوّلا: 

 1991ِة اًت بُحسج  مووحة الاؤظلاخ اًضرًبي ًـام اًضرًحة من بأجصس الاؤظلاحاث اًضرًخ  ُشٍ تـُس

المتـَق تلاهون الماًَة، بحَث تعُحق ُشٍ اًضرًحة ؿلى ذذي الأرصاذ اًعحَـَين، وكس تّم  25 - 91ضمن اًلاهون 

ذزاح ُشٍ اًضرًحة لأخي:  اؤ

 :ر  تخس َط اًيؼام اًضرًبي  ًحة اًتكوَََة.محي اًيؼام اًساتق الذي اؾتمس ؿلى اًضرائة اًيوؾَة واًضر   حَّ اؤ

 :تسُمج كارة اًضرائة المفصوضة ؿلى مسادِي اًضرط اًواحس في ضرًحة واحست. اًتوحِس والدمج 

 :حلٌلي لى هؼام اؤ لى رصط  الاهتلال اؤ من ذلال الاهتلال من رصط ضرائة متـسذت ؿلى رصوغ الدذي اؤ

 ضرًحة موحست.
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الدزائص ًـتمس ؿلى هؼام اًشرائح  ( فيIRG، كان خسول اًضرًحة ؿلى الدذي الاؤحلٌلي )1996في س ية 

ة ٌَضرًحة تياءً ؿلى ملساز الدذي اًس يوي  اًتعاؿسًة الذي ٍصُاؾي مس توياث الدذي، حِث تتلير اًًس حة المئوً

ًَم خسول اًضرًحة المـمول تَ حِهاا:  الراضؽ ٌَضرًحة. اؤ

ة ٌلدذي الراضؽ ٌَضرًحة)ذح(  وس حة اًضرًحة اًشرائح اًس يوً

لى  0من   %0 605000اؤ

لى  605001من   %10 1205000اؤ

لى  1205001من   %20 2405000اؤ

لى  2405001من   %30 4805000اؤ

 %40 4805000بأنثر من 

 ث بأجصسُا:تـسًلااًـسًس من اً  (IRGاًضرًحة ؿلى الدذي الاؤحلٌلي ) وكس ظصبأ ؿلى

I.  1996اًتـسًي مووحة كاهون الماًَة ًس ية 

وجزء من  1996( مووحة كاهون الماًَة ًس ية IRGتم تـسًي اًضرًحة ؿلى الدذي الاؤحلٌلي )

لى تحسين اًيؼام اًضرًبي الدزائصي رالاؤظلاحاث الاكتعاذًة اًت ُسر  اؤ زنز ُشا اًتـسًي ؿلى تخفِف  ، اؤ

ٍصاذاث اًضرًخِة ٌلدولة.  اًـةء الدحائي ؾن المواظيين، مؽ الذفاع ؿلى الاؤ

 :1996ومن بأجصس ملامح تـسًي كاهون الماًَة ًس ية 

 :حِث تم  سياذت اًشريحة المـفات من اًضرًحة ًترفِف اًضلط ؿلى بأصحاة الدذي  توس َؽ اًشريحة المـفات

 المحسوذ.

 :ؿاذت تلس يم اًشرائح اًضرًخِة  تم تـسًي وسة اًضرًحة واًشرائح ًتىون بأنثر ؿسالة وصفارِة. اؤ

 :1996وريما ًلً خسول اًضرًحة ؿلى الدذي ًس ية 

ة ٌلدذي الر  وس حة اًضرًحة اضؽ ٌَضرًحة)ذح(اًشرائح اًس يوً

لى  0من   %0 1005000اؤ

لى  1005001من   %20 3005000اؤ

لى  3005001من   %30 600500اؤ

لى  6005001من   %35 152005000اؤ

 %40 15200500بأنثر من 

II.  2008اًتـسًي مووحة كاهون الماًَة ًس ية: 
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تم زرؽ  2008والمتضمن كاهون الماًَة ًس ية  2007ذٌسمبر  30المؤزد في  12 – 07اًلاهون  مووحة

 اًشريحة المـفات ًترفِف اًضلط ؿلى روي الدذي المحسوذ حسة الدسول بأذنٍ:  

ة ٌلدذي الراضؽ ٌَضرًحة)ذح(  وس حة اًضرًحة اًشرائح اًس يوً

لى  0من   %0 1205000اؤ

لى  1205001من   %20 3605000اؤ

لى  3605001| من   %30 154405000اؤ

 %35 154405000بأنثر من 

III.  2020اًتـسًي في كاهون الماًَة ًس ية 

لى  (، ذح س يوياً  3605000) ذح صِصياً  305000تّم من ذلاله زرؽ حس الاؤؾفاء اًكلي من اًضرًحة اؤ

شا من بأخي اًترفِف ؾن بأصحاة الدذي المحسوذ وتحلِق اًـسالة الاحتماؾَة في توسًؽ  الدذي، ًَعحح خسول وُ

 اًضرًحة باًضكل:

ة ٌلدذي الراضؽ ٌَضرًحة)ذح(  وس حة اًضرًحة اًشرائح اًس يوً

لى  0من   %0 3605000اؤ

لى  3605001من   %20 154405000اؤ

لى  154405001من   %30 258805000اؤ

لى  258805001من   %35 550005000اؤ

 %40 550005000بأنثر من 

IV. 2022 اًتـسًي في كاهون الماًَة ًس ية 

تم زرؽ  2008والمتضمن كاهون الماًَة ًس ية  2007ذٌسمبر  30المؤزد في  12 – 07مووحة اًلاهون 

 اًشريحة المـفات ًترفِف اًضلط ؿلى روي الدذي المحسوذ حسة الدسول بأذنٍ:  

ة ٌلدذي الراضؽ ٌَضرًحة)ذح(  وس حة اًضرًحة اًشرائح اًس يوً

 %0 205000بأكي من 

لى  205001من   %23 405000اؤ

لى  405001من   %27 805000اؤ

لى  805001من   %30 1605000اؤ

لى  1605001من   %33 3205000اؤ

 %35 3205000بأنثر من 



 يقيبس0  انتشريعبث المبنيت وانبنكيت في الجزائر............... د/ عهيــىة عهي

 58 |  اًعفحة

 (IBSثاهَاً: اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث )

، حِث 1991( من كاهون الماًَة ًس ية 38تم تبأسُس اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث مووحة الماذت زقم )

ة ؿلى 135الماذت زقم )تيط  ( من كاهون اًضرائة المحاشرت واًصسوم الملٌجلة ؿلى ما ًلً: "تؤسس ضرًحة س يوً

ٍيهم في الماذت  ين المضاز اؤ ا من الأصزاض المـيوً ، 136لٍي الأزباخ بأو المسادِي اًت تحللِا اًشركاث وكيُر

 .اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث": وتسمى ُشٍ اًضرًحة

% ؿلى 15%، ومـسل مخفغ تًس حة 30زباخ ؿلى اًشركاث موـسل ؿاذي كسزٍ تفصط ضرًحة الأ 

ا.  الأزباخ المـاذ استثمازُ

لى تحلِق ُسرين مثن جهة  :ٌسـى الاؤظلاخ اًضرًبي المتـَق تفصط اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث، اؤ

ة وشركاث الأموا لى تيؼيم صكلي الذي سمح تتبأسُس ضرًحة ذاظة ؿلى الأصزاض المـيوً ل، ومن جهة يهسف اؤ

لى تيؼيم اكتعاذي الذي سمح تترفِغ اًـةء.  ثاهَة يهسف اؤ

 ًتلِيم اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث، يمىن ملاحؼة اًيلاظ اًتاًَة:

  ًـمي اًترفِغ المس تمص لمـسل اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث ؿلى تخفِف اًـةء اًضرًبي ؿلى المؤسسة، مذا

ا.  ًـزس مصنزُ

  َؽ المؤسساث ذون تمَز  تين اًلعاؿاث بأو مصاؿات حجم تلك المؤسساث كس الاؾتماذ ؿلى مـسل موحس لز

لى تلََي رـاًَة اًضرًحة، ذاظة باًًس حة ٌَمؤسساث راث اًصنز ت اًضـَفة.   ًؤذي اؤ

  ا يمىن بأن ٍىون بأذات رـالة ًتحفز  15تعحَق مـسل مخفغ تًس حة % ؿلى الأزباخ المـاذ استثمازُ

 م الاستثماز.المؤسساث ؿلى اًتوسؽ وسياذت حج

  ًذازت اًضرائة ًحـغ اًتكاًَف وتحسًس سلف ٌَتكاًَف الأدصى ًـس بأسَوبا لمكافحة اٍتهصة  رـالاً  زرغ اؤ

 اًضرًبي. 

  ًحداز كيمة اًـملة اًوظيَة يمىن بأن ٌضكل تحسيا بأمام توسؽ  اًتحكن في اًسوق من ذلال الأسـاز واؤ

. ن المحَف المسموخ تَ كس ٍىون كير كافم  المؤسساث، حِث اؤ

ََة  23المؤزد في  01 – 15تم تـسًي اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث مووحة الأمص  المتضمن  2015حوً

لى:2015كاهون الماًَة اًتكوَلً ًس ية   ، بأٍن تم تخفِغ مـسلاث اًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث اؤ

 19% الاؤهتاح؛ باًًس حة ًًضاظاث 
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 23%  ًس حة لملاولاث اًحياء واًصي ووضاظاث اًس َاحة والمسخ واًسُنما باس تنٌاء وكالاث اًس َاحة؛ً با 

 26% .باًًس حة ًٌَضاظاث الأدصى 

 (TVA) المضارة اًليمة ؿلى اًضرًحة: ثاًثاً 

اًيؼام  ، ًَحي محي1991تم تبأسُس اًصسم ؿلى اًليمة المضارة في الدزائص مووحة كاهون الماًَة ًـام 

هتاح ) ( واًصسم اًوحِس الاؤحلٌلي ؿلى تبأذًة TUGPاًساتق الذي كان ًـتمس ؿلى اًصسم اًوحِس الاؤحلٌلي ؿلى الاؤ

(، وخاء ُشا اًتلَير هتِجة ٌَمضاكل اًت كان ٌضِسُا اًيؼام اًساتق من تـسذ وؿسم TUGPSالرسماث )

ر تمز  ُشا اًيؼ ام الدسًس ثضموًَتَ وازتفاغ وسختَ ونثرت ملاءمتَ مؽ الاؤظلاحاث الاكتعاذًة الدسًست، اؤ

ظلاحاث في مجال ضرًحة اًليمة المضارة، تضمي: حصاء اؤ لى ضروزت اؤ  توس َؽ هعاق الاؤؾفاءاث المميوحة، مذا بأذى اؤ

َة الرعم، تعحَق اًصسم ؿلى اًليمة المضارة تلََي ، وضؽ كاؿست ضرًخِة خسًست، تلََي ؿسذ المـسلاث، تحلِق شموً

 ؿسذ الاؤؾفاءاث.

( ؿلى بأساش زقم الأؾلٌل ذازح اًصسم تتعحَق مـسل ؿاذي TVAصض  اًضرًحة ؿلى اًليمة المضارة )رُ 

هتاح واًتجازت، وتتمز  ثضموًَتها ٌَسَؽ  بحَث تفُصط %(،7%( ومـسل مُرفغ كسزٍ )17) ؿلى مصاحي الاؤ

تحم ي ؾحئها اًكامي المس تهلك والرسماث، نلٌ تـُتبر ضرًحة كير مداشرت تُجمؽ من ظصف المؤسسة ًعالح الدولة، وً

 اٍهاائي.

 ( بخعائط ؿسًست بأهمِا:TVAوتتمتؽ اًضرًحة ؿلى اًليمة المضارة )

  ِاتوس َؽ هعاق تعحَل ( ًُضمي اًـمََاث الراضـة ٌَصسمTUGPSوعمََاث بأدصى مثي ):  اًتجازت بالزلة

 ؛والمِن الذصت

  ؛موازذُاتعاذي وسياذت اًسلٌخ ٌلدولة باًتحكن ثضكل بأرضي في اًًضاظ الاك 

 ًمُىنّ الراضـين ٌَضرًحة من دعم مدَف اًصسم المس تحق ؿلى مضترياتهم من  اتوس َؽ هعاق الرعم ريه

 المحَـاث، مذا ًـزس من رـاًَة اًيؼام اًضرًبي.

حصاء تـسًلاً  2017في ؿام  ظاز كاهون الماًَة ًس ية TVAؿلى اًضرًحة ؿلى اًليمة المضارة ) مرلًٌ  تم اؤ ( في اؤ

ٍ اًتـسًلاث في س َاق اًتحسياث الاكتعاذًة اًت واجهتها الدزائص هتِجة تصاحؽ بأسـاز اًيفط ، وخاءث ُش2017

ٍصاذاث اًيفعَة ) لى سياذت 2014اًيفط ًس ية  بأسمة تصاحؽ بأسـازوانخفاط الاؤ (، حِث كاه  الذىومة تهسف اؤ

ٍصاذاث كير اًيفعَة ًتلعَة اًـجز في المز اهَة، ذذال تـسًلاث لاؤدضاغ بأٍن تّم توس َؽ اًلاؿست اًضرًخ  الاؤ ِة باؤ
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س من الأوضعة والرسماث اًت كاه  مـفات ساتل  ٌَضرًحة، كان اًِسف مهاا تحسين مساهمة اًلعاؿاث كير اً المزً

ٍصاذاث اًضرًخِة  ( كالآتي:TVAوتّم تشلك زرؽ مـسلاث اًضرًحة ؿلى اًليمة المضارة ) ،اًيفعَة في الاؤ

 :لى 17ازتفؽ من  المـسل اًـاذي  %؛19% اؤ

 لى 7ازتفؽ من  لمـسل المخفغ:ا عحق ؿلى اًسَؽ والرسماث الأساس َة مثي9% اؤ المواذ الأساس َة  :%، وً

ة.  والأذوً

 (TAPزاتـاً: اًصسم ؿلى اًًضاظ المِني )

ضرًحة مداشرت تم اس تحساثها مووحة كاهون الماًَة ًس ية " :( ُوPBTاًصسم ؿلى اًًضاظ المِني )

ؿلى زقم الأؾلٌل المحلق من كدي المكلفين باًضرًحة في اًًضاظ اًعياؾي واًتجازي والذصفي  ِا، ًم  رصض 1996

ة  ."ونشلك ؿلى الأزباخ كير اًتجازً

 (:PBTٍتمثي الأساش الراضؽ ٌَصسم ؿلى اًًضاظ المِني )

 زقم الأؾلٌل تسون اًصسم ؿلى اًليمة المضارة؛باًًس حة ٌَزاضـين ٌَصسم ؿلى اًليمة المضارة : 

 زقم الأؾلٌل موا في رلك اًصسم ؿلى اًليمة المضارة.باًًس حة ًلير الراضـين ًصسم ؿلى اًليمة المضارة : 

من كاهون اًضرائة المحاشرت واًصسوم الملٌجلة ران مـسل اًصسم ؿلى اًًضاظ  222مووحة هط الماذت 

اًحلدًة رتلسز تؼ  % بأما حعة0,59%، حِث تلسز حعة اًولاًة من ُشٍ اًًس حة تؼ 02المِني يحسذ تؼ 

 %.0,11حعة اًعيسوق المضترك ٌَجلٌؿاث المحََة ة  %، نلٌ تلسز1,30

لى PBTوبحسة هط هفس الماذت اًساتلة ران مـسل اًصسم ؿلى اًًضاظ المِني) % ريما 03( ٍصرؽ اؤ

 %0588يخط زقم الأؾلٌل اًياتج ؾن وضاظ هلي المحصوكاث تواسعة الأنتُة، نلٌ بأن توسًـَ ًم  من ذلال مٌح 

 %  ًعالح اًعيسوق المضترك ٌَجلٌؿاث المحََة.0516% ًعالح اًحلدياث، و 1596ًعالح اًولاًة، و

لى  هتاح، بحَث 1نلٌ كس يخفغ ُشا اًصسم اؤ % وتسون الاس تفاذت من اًترفِضاث باًًس حة ًًضاظاث الاؤ

لى اًعيسوق المضترك % واًحاقي ًوخَ 0505 منمن ؿائس توسًؽ اًصسم، اًحلدًة  %0529 منتس تفِس اًولاًة  اؤ

 ٌَجلٌؿاث المحََة.

(  باًًس حة ًلعاغ تبأذًة الرسماث من اًلدغ PBTٍتمثي الذسج المًضبأ ٌَصسم ؿلى اًًضاظ المِني )

سذي في ُشا الاؤظاز نشلك كعاغ الأصلال اًـمومِة، بأما باًًس حة ًًضاظ اًحَؽ ن اؤ ر الدزئي بأو اًكلي ٌَثمن، وً

 بأو اًلاهوني ٌَسَـة محي اًحَؽ. المِني تتمثي في اًتسَيم الماذي ت ٌَصسم ؿلى اًًضاظبأ الذاذجة المًض
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ٍصاذاث الراضـة ٌَضرًحة، في مكان مذازسة المِية بأو ؾيس الاكتضاء  ًؤسس اًصسم باسم المس تفِس من الاؤ

هَ ًم  كل صِص حساة مدَف اًصسم ؿلى اًًضاظ المِني المس تحق حسة بأ مكان تواخس المؤسسة اًصئُس َة، نلٌ 

 ؾلٌل  الراضؽ بأو المسادِي المِيَة الراضـة ونشا ذرـَ.زقم الأ 

 ( تـغ الأوضعة مهاا:PBTًـُفى من اًصسم ؿلى اًًضاظ المِني )

  ٍصاذاتها بأًف ذح ٌَمكلفين الذٍن يمازسون وضاظ تَؽ اًحضائؽ والأص َاء الموجهة  80الأؾلٌل اًت لا تتجاوس اؤ

 الرسماث؛ بأًف ذح ٌَمكلفين اًياصعين في كعاغ 50ًلاس تهلاك، و

 الأوضعة اًفلاحِة وتصتَة الذَوانث واًعَس اًححصي؛ 

 عمََاث اًحَؽ المتـَلة باًتعسٍص؛ 

 تـغ اًًضاظاث اًس َاحِة واًفٌسكِة والسلاث والاؤصِاز؛ 

 .ص اًض حاة ظاز ذعم وتعوٍ  اًـمََاث الداعمة في اؤ

 ، مهاا:تـغ اًترفِضاث (PBTنلٌ تتضمن اًلاؿست اًضرًخِة ٌَصسم ؿلى اًًضاظ المِني )

 25باًًس حة لملاولاث بأصلال اًحياء واًصي؛ % 

 30 من الذلوق كير 50% ًـمََاث اًحَؽ بالزلة، واًحَؽ باًتجزئة ٌَمواذ اًت تتضمن سـص تَـِا بأنثر من %

 المحاشرت؛

 50ة، واًحَؽ باًتجزئة ٌَوكوذ؛  % ًـمََاث اًحَؽ باًتجزئة ًلأذوً

 70 ئة ٌَوكوذ.% لمحعاث الرسماث ريما يخط اًحَؽ باًتجز 

ًلاءتم  ملاحؼة ُامّة:  .2024( مووحة كاهون الماًَة ًس ية PBTاًصسم ؿلى اًًضاظ المِني ) اؤ

 (IFU) اًوحِست الدزارِة اًضرًحة: ذامساً 

، حِث وفي 2007من كاهون الماًَة ًس ية  02بأسس  اًضرًحة الدزارِة اًوحِست مووحة هط الماذت 

ظاز تحسًث وتخس َط اًيؼام الدحائي  الدزائصي تم توحِس اًيؼام الدزافي ًكل من اًضرًحة ؿلى الدذي الاؤحلٌلي، اؤ

واًضرًحة ؿلى بأزباخ اًشركاث، واًصسم ؿلى اًليمة المضارة، واًصسم ؿلى اًًضاظ المِني في ضرًحة وحِست سمَ  

ا تبأنها ضرًحة، وهؼام حدائي في هفس UFnباًضرًحة الدزارِة اًوحِست )  اًوك .(، وباًتالي يمىن اؾتحازُ

 ( ؿلى:UFn) ًعُحق هؼام اًضرًحة الدزارِة اًوحِست
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  ين، اًشركاث اًتـاوهَة، والذٍن يمازسون وضاظا ظياؾَا بأو تجازيا بأو حصرِا الأصزاض اًعحَـَين بأو المـيوً

ة، بحَث لا ًتجاوس زقم الأؾلٌل اًس يوي مدَف )  ؛(ذح 30.000.000بأو مرن كير تجازً

 َون ًلاس تفاذت من ذعم اًعياذًق الذىومِة المستثمصون الذٍن يمازسون بأوضع ؽ، والمؤُ ة بأو ًيجزون مضازً

 ؛(ذح 15.000.000المخععة لدعم تضلَي ومصارلة اًض حاة، والذٍن لا ًتجاوس زقم بأؾلٌلهم اًس يوي مدَف )

  آ ؾيسما ًلوم المكلفون باًضرًحة في ن واحس وفي هفس الميعلة بأو في مٌاظق مختَفة باس تللال ؿست ب

ذكانين بأو وزصاث بأو بأماهن بأدصي لملٌزسة وضاظ ما، تـتبر كل واحست مهاا موثاتة مؤسسة مس تللة مؤسساث بأو 

تعوزت ملاٍصت وتىون في كل الذالاث ذاضـة ٌَضرًحة تعفة مٌفعلة ما ذام زقم الأؾلٌل اًكلي المحلق تـيوان 

 ذح(.15.000.000لٍوغ الأوضعة الملٌزسة لا ًتجاوس سلف اًثلاجين مََون ذًياز حزائصي )

ؾفاؤهم( المشرغ الدحائي كلُ  من هؼام  ةً َفي ُشا المجال يمىن اًتفصكة تين بأصزاض ووضاظاث اس تنٌاهم )تم اؤ

شا عملا تيط  ى(، وبأصزاض ووضاظاث بأدص UFnاًضرًحة الدزارِة اًوحِست ) ؾفاءاث مؤكتة، وُ اس تفاذث من اؤ

 جلة نلٌ ًلً:من كاهون اًضرائة المحاشرت واًصسوم الملٌ 06مىصز  282الماذت 

  الذصرِون اًتلََسًون ونشا الأصزاض الذٍن يمازسون وضاظا حصرِا رٌَا والملِسٍن في ذرتر اًشروظ، ونشا

 الأصزاض الذٍن يمازسون وضاظا حصرِا رٌَا المـفِين من اًضرًحة الدزارِة اًوحِست؛

 ونشا المعالح المَحلة هاا؛ المؤسساث اًتاتـة لزـَاث الأصزاض المـوكين المـتمست 

  ٍص  ؛حِةس اذاث المحللة من ظصف اًفصق الم مدَف الاؤ

  ة الممولة من كدي اًعياذًق ؽ الاستثمازً نلٌ تس تفِس اًًضاظاث الملٌزسة من كدي اًض حاة روو المضازً

ؾفاءاث كاملة من اًضرًحة لمست جلاج ) ا، وكس ( س يواث اتتساء من تازيخ اس تللا03ًِالذىومِة المترععة من اؤ

 تمسذ ُشٍ اًفترت بحسة اًشروظ الميعوض ؿَيها كاهون.

لى بأن ُؤلاء المكلفين باًضرًحة المـف  ًحلون ذاضـين لذس اذني من الاؤدضاغ ًلسز  اً ن كلَِوتجسز الاؤصازت اؤ

شا عملا تبأحكام الماذت 10.000تؼ )  مىصز من كاهون اًضرائة المحاشرت واًصسوم الملٌجلة. 365ذح(، وُ

 ًلً:  ث اًضرًحة الدزارِة اًوحِست نلٌتحسذ مـسلا

 5% هتاح وتَؽ اًسَؽ؛  باًًس حة ًًضاظاث الاؤ

 12% .باًًس حة ًٌَضاظاث الأدصى 

( من تين اًضرائة اًت تس تفِس من توسًؽ نتجِا الزاؿاث المحََة UFnوتـس اًضرًحة الدزارِة اًوحِست )

شا عملا تيط الماذت   ًضرائة المحاشرت واًصسوم الملٌجلة.من كاهون ا 05مىصز  282في الدزائص، وُ



 يقيبس0  انتشريعبث المبنيت وانبنكيت في الجزائر............... د/ عهيــىة عهي

 63 |  اًعفحة

%، قصف اًتجازت واًعياؿة: 49مز اهَة اًولاًة:  ( نلٌ ًلً:UFnًم  توسًؽ نتج اًضرًحة الدزارِة اًوحِست )

%، اًحلدياث: 0,24%، قصف اًعياؿة اًتلََسًة والمِن: 0,01%، اًلصرة اًوظيَة ٌَعياؿة اًتلََسًة: 0,5

 %.5المضترك ٌَجلٌؿاث المحََة: %، اًعيسوق 5اًولاًة:  ،40,25%

 (:UFnنلٌ ًـُفى )ٌسُ تننى( من اًضرًحة الدزارِة اًوحِست )

 المؤسساث اًتاتـة لزـَاث الأصزاض المـوكين المـتمست ونشا المعالح المـتمست هاا؛ 

 ٍصاذاث المحللة من كدي اًفصق المسحِة؛  مداًف الاؤ

 اًتلََسًون ونشا الأصزاض الذٍن يمازسون وضاظاً حصرِاً رٌَاً والملِسٍن في ذرتر اًشروظ الذي  الذصرِون

 تحسذٍ ؾن ظصًق اًتيؼيم؛

 خة؛س زقم الأؾلٌل اًياتج ؾن بأوضعة جمؽ وتَؽ اًيفاياث اًعا 

  َين ًلاس تفاذت من بأهؼمة ذعم اًتضلَي اًت ت ؽ المؤُ ُسُا اًوكالة تيفِش الأوضعة اًت ٍصاذ هاا بأصحاة المضازً

اًوظيَة لدعم وتنمَة الملاولاتَة بأو اًوكالة اًوظيَة ًتس َير اًلصط المعلص بأو اًعيسوق اًوظني ٌَتبأمين ؿلى 

ؾفاء كامي من اًضرًحة الدزارِة الموحست لمست جلاج ) ( س يواث اتتساءً من تازيخ اس تللاًِا، 3اًحعالة، من اؤ

لى س  ) تتساءً من تازيخ الاس تللال، ؾيسما توخَ ُشٍ الأوضعة اؤلى ( س يواث ا6ويمىن بأن تمتس ُشٍ المست اؤ

ق اًتيؼيم ضارِة ؾيسما ًوػف 3تمُسذ ُشٍ المست تثلاج ). مٌاظق ٍصاذ تصكِتها تحسذ كائمتها ؾن ظصً ( س يواث اؤ

 ( مس تزسمين ؿلى الأكي لمست كير محسوذت.3المستثمصون جلاجة )

  اّماث المصتحعة تـسذ اًوػائف المحسجة سحة الاؾتماذ واسترذاذ الاؤؾفاءاث تصُتة ؿلى ؿسم احترام الاً

 واًصسوم اًت كان من المفصوط ذرـِا؛

مىصز من كاهون اًضرائة المحاشرت  365كير بأهَ يمىن ذرؽ الذس الأذنى ٌَضرًحة الميعوض ؿَََ مووحة الماذت 

 واًصسوم الملٌجلة.
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 0ابعانرّيراجع انفصم 

د 01 -01زقم  الأمص (1 ل والمتُممّ لأ  2001رِفصي  27في  المؤُزه د 10 -90ًلاهون حكام االمـُسِّ ي  14في  المؤُزه بأرصً

ست الد، 1990 ة الدّ اًصّ صً  .14ـحَة، اًـسذ اًضّ يملصاظَة سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

تير حسياث، مشهصت ماحس  اًتّ المصّفي الدزائصي: الآراق و  ؼاماًيّ الاؤًىتروهَة و  اًعّيررة(، 2005توؿارِة زص َس ) (2

 في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة اًحََست، الدزائص.

د 11 -03الأمص زقم  (3 ست ، الدواًلصط لسًيّ با المتُـَِّق 2003بأوث  26في  المؤُزه ة اًصّ صً سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

 .52ـحَة، اًـسذ اًضّ يملصاظَة الدّ 

د في  01 -04ؼام زقم اًيّ  (4  اثالمؤُسّسو ًحيوك اًصبأش مال  الأذنىلذسِّ والذي ًتـَقّ با 2004 مازش 04المؤُزه

ست ، الماًَة اًـاملة في الدزائص ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .27 ـحَة، اًـسذاًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

ي المصّفي في اًتّ (، ذوز 2005جمـون هوال ) (5 حالة الدزائص، مشنصّت ماحس تير في  –الاكتعاذًة  نمَةاًتّ موً

ّ ؿَوم   هلوذ وماًَة، خامـة الدزائص.س َير، تخعّط : اًت

ظلاحاث (2006) تعاُص ؿلً (6 ي  ؼاماًيّ ، اؤ ا ؿلى تـحئة المسدصاث وتموً آثازُ ، نمَةاًتّ المصّفي الدزائصي وب

 .ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص بأظصوحة

 اًـَوم الاؤوساهَة، حولاث الاكتعاذًة، مجلةاًتّ المصّفي الدزائصي في ضوء  ؼاماًيّ (، بأذاء 2006ؿاٌشي نلٌل ) (7

 ، خامـة ثسىصت، الدزائص.10اًـسذ 

ة في ػي اكتعاذ  استراتَجَة(، 2007ذزٌس زص َس ) (8 وق، بأظصوحة اًسّ تىَِف الميؼومة المصّرِة الدزائصً

 ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص.

الدزائص، بأظصوحة ذنتوزاٍ في  (، بأثص تحصٍص الرسماث المصّرِة ؿلى اًحيوك اًـمومِة في2009محَوش سهَة ) (9

 اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة وزكلة، الدزائص.

ًحيوك اًصبأش مال  لذسِّ الأذنىوالذي ًتـَقّ با 2008ذٌسمبر  23اًعّاذز في  04 -08زقم  ؼاماًيّ  (10

ست ، الماًَة اًـاملة في الدزائص اثالمؤُسّسو  ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .72 ـحَة، اًـسذاًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

د 01 -09 زقم ؼاماًيّ  (11 بحساباث اًـملة اًعّـحة الراظة بالأصزاض  المتُـَِّق 2009رِفصي  17في  المؤُزه

ست اًعّ  ين كير المليمين، الدصً سمَة اًصّ حَـَين من خًس َة بأحٌحَة المليمين وكير المليمين والأصزاض المـيوً

ة الّديملصاظَة   .25ًـسذ ، اـحَةاًضّ ٌَجمِوزًة الدزائصً

د 02 -09 زقم ؼاماًيّ  (12 َّاث  المتُـَِّق 2009ماي  26في  المؤُزه حصاءاتها، لساًيّ َاسة اًس ّ تـمَ ًة وبأذواتها واؤ

ست  ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .53ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً
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د 03 -09 زقم ؼاماًيّ  (13 ثشروظ اًحيوك المعُحّلة  ةالمتُـَِّلالذي يُحسّذ اًلواؿس اًـامّة  2009ماي  26في  المؤُزه

ست  ة الّديملصاظَة اًصّ ؿلى اًـمََاث المصّرِة، الدصً  .53ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

د 04 -10 زقم لأمصا (14 ُ  2010بأوث  26في  المؤُزه ُ ـسّ الم ّ ل والم  ط،واًلص  لسًيّ با المتُـَِّق 11-03 زقم م ًلأمصتم

ست  ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .50ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

15) Nasri Amir (2011), La Réforme du secteur bancaire en Algérie, mémoire de 

maitrise sciences économiques, Université Toulouse, France. 

، ؾصط 2011الأول من س ية وخَ ٌَسّساسي اًتّ وؾياضد  2010ًة ًس ية لساًيّ عوزاث الاكتعاذًة و اًتّ  (16

of-https://www.bank-، تيم الدزائص، متاخ ؿلى الموكؽ: 2011يوي اًس ّ لصٍص اًتّ 

algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf 

ولى، معحـة الموساك زص َس، حـة الأ اًعّ ث، محاضراث وتعحَلا :لٌَاث اًحيىِةاًتّ ، (2013) ازش رضَير (17

 .الدزائص

ي الاكتعاذ الدزائصي ة اًحيوك الراظّ هم، مسا(2015) صحصاوي اهتعاز (18 ذزاسة حالة تيم  -ة في تموً

وم الاكتعاذًة، تخعط تيوك، خامـة َالدزائصي وتيم اًبرنة الدزائصي، زسالة ماحس تير في اًـ َجَ الر 

 ي، الدزائص.اًواذ

د 10 -17 لاهون زقمًا (19 ُ  2017 بأنتوجص 11في  المؤُزه ّ الم ط، واًلص  لسًيّ با المتُـَِّق 11-03 زقم م ًلأمصتم

ست  ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .57ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

 ةالمتُـَِّلن كواؿس مذازسة اًـمََاث المصّرِة ضمّ والمتُ 2018 هومثبر 04اًعّاذز في  02 -18زقم  ؼاماًيّ  (20

ّ  ًعّيررةبا ست ، الماًَة اثالمؤُسّسو ضازهَة من ظصف المعازف اًت ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

 .73ـحَة، اًـسذ اًضّ 

ًحيوك اًصبأش مال  لذسِّ الأذنىًتـَقّ باوالذي  2018هومثبر  01اًعّاذز في  03 -18زقم  ؼاماًيّ  (21

ست ، الماًَة اًـاملة في الدزائص اثالمؤُسّسو  ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .73ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

د 02 -20زقم  ؼاماًيّ  (22  ًعّيررةباة المتُـَِّلاًحيىِة  ٌَـمََاثوالذي يُحسّذ  2020مازش  15في  المؤُزه

ست  الماًَة، اثالمؤُسّسالاؤسلامِة وكواؿس مذازس تها من ظصف اًحيوك و  لدزائصًة سمَة ٌَجمِوزًة ااًصّ الدصً

 .16 اًـسذـحَة، اًضّ الّديملصاظَة 

 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf


 

 

التأميىبت التشريؼبت في مجبل  :خبمسالفظـــل ال

 في الجزائر
 تطًر قطبع التأميه في الجزائر أيّلاً:

 التشريؼبت المتؼلقة بقطبع التأميه في الجزائر ثبويبً:

 سمبت يخظبئض قطبع التأميه في الجزائر ثبلثبً:



 يقيبس0  انتشريعبث المبنيت وانبنكيت في الجزائر............... د/ عهيــىة عهي

 67 |  اًعفحة

 انتشريعبث في مجبل انتأيينبث في الجزائرالخبيش0  انفصم

ن وضبأت وتعوز اًتبأمين في الدزائص ٍصتحط ازتحاظاً  من  اًتازيخَة اًت مصث هاا الدزائص، تساًة بالمصاحي وجَلاً  اؤ

لى الا وظولاً  1830 س تـلٌز س يةرترت الا س تـلٌز الا في رترتروما تـسٍ حتى ًومٌا ُشا،  1962 س ية لس تللااؤ

آهشاك في الدزائص يختَط مؽ تازيخَ في من  ئشم رصوسا، واكتصّث مذازسة اًتبأمين في الدزائص حِي  كان تازيخ اًتبأمين ب

اًتبأمين اًفصوس َة تفتح رصوغ  س َاسة اًتوسؽ الميتهجة من ظصف المس تـمص تتوس َؽ وضاظاث شركاث ل تخنيذلا

 .في الدزائص ًتَحَة حاحِاث مس تـمصت الدزائص

ريها كعاغ اًتبأمين، مذا بأذى  ل، رلام  الدزائص تـمََاث اًتبأميم في مختَف اًلعاؿاث مواس تللابأما تـس الا

لى اكتعاذ مٌفتح مؽ تسذيكتعاذي الاالا حاث تساًة باٍنمورحظلاهاا ٌَلِام تـست اؤ  لى اًتحول اؤ مس تمص  صتراكي اؤ

ظلا ٌلدولة تلصط اًضحط والمصاكدة وحلًٌة المعالح اًـََا ٌَحلد، وكان  95مص خ في كعاغ اًتبأمين ُو الأ بأنبر وبأهم اؤ

 .1995خاهفي  29المؤزد في  07 -

 تعوز كعاغ اًتبأمين في الدزائصبأوّلا: 

باًتوجهاث الاكتعاذًة ٌَحلاذ، من  اً صِس كعاغ اًتبأمين في الدزائص تعوزاث مرمة مٌش الاس تللال، متبأثص 

لى الاهفتاخ ؿلى الميارسة. ؿلى اًصغم من ُشا اًتعوز، لا ٍزال اًلعاغ ًواخَ تحسياث هحيرت  الاحتكاز الذىومي اؤ

مكاهَاث نمو واؿست.  ًىٌَ يحمي في ظَاتَ اؤ

لى ؿست مصاحي زئُس َة يمىن تلس يم تعوزو   :كعاغ اًتبأمين في الدزائص اؤ

I.  1962اًفصوسي كدي  زالاس تـلٌرترت 

آهشاك و ُو المعحق في الدزائص،  13 ذاظة اًلاهون اًعاذز في كان اًتشرًؽ اًفصوسي ُو اًتشرًؽ اًلائ ب

ََة  اًسَعة  ؾنتواسعة مصسوم ظسز  1933بأوث  10الميؼم ًـلس اًتبأمين، والذي تسبأ تعحَلَ في  1930حوً

الذي ادتط باًتبأمين اًبري اًفصوسي ؿلى الدزائص، و  اًفصوس َة بأؿَن مولتضاٍ المشرغ اًفصوسي تعحَق كاهون اًتبأمين

شا ما بأنستَرلط،   .مٌَ 01الماذت  وُ

لى  لالاس تللاتـس ُشا اًلاهون والذي تلي سازي المفـول تـس   29 – 73 اًلاهون ظسوزكاًة مداشرت اؤ

 ن اًتشرًؽ اًفصوسي، هشهص مهاا: لٍوؿة من اًلواهين، المس تمست مبأظسز المشرغ اًفصوسي

اًبري، ورلك تتحسًس مـاًير  ظسز مصسوم اُم  جصكاتة الدولة ًلعاغ اًتبأمين 1938حوان  14في 

 .ما ًتـَق مهاا باًلسزت اًفٌَة والماًَة لمزاولة وضاظ اًتبأمين ؾتماذ، وبالرعوضشروظ الذعول ؿلى الاو
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ة 1947بأوث  28في  ًا ظسز الملصز الذي ًتضمن تحسًس اًًس حة المئوً ضاث والالاؤ  تَاظاثح زامِة ٌَتـوً

 .%50ؼ ُشا الملصز راًًس حة تلسز ت ولى منحسة الماذت الأ اًتبأمين اًت تـمي في الدزائص، و اًتلٌَة لمؤسساث 

لى  ؿسذُاًتىون من شركاث تبأمين بأحٌحَة و في ُشٍ اًفترت كان كعاغ اًتبأمين  شرنة، بأكَهاا  270وظي اؤ

لى  1952في س ية ورصوس َة،  كاه  اًسوق كاه  محتىصت من ظصف  شرنة رصوس َة، ؿَلٌ بأن 127وظي ؿسذُا اؤ

 % من بأكساظ اًسوق وكل.50اًت حعتهم تسوز حول شرنة و  13

المحتي ؿلى تيؼيمَ ومصاكدتَ  ل اًفصوسي ٌَجزائص ثس َعصتتلاح في رترت الاتمز  كعاغ اًتبأمين الدزائصي 

ظاز س َاسة الا رلكو   هسماح الميتهجة من ظصرِا.موا يخسم معالح رصوسا في اؤ

II. ( واًتبأميم الاحتكازمصحلة ما تـس الاس تللال) 

متـاملة في وضاظ اًتبأمين تحوس ؿلى  شرنة 236، كاه  ُياك 1962ؾض َة الاس تللال اًوظني س ية 

لى كاًة  ََة  5تصادِط ٌَـمي في الدزائص، وبأنثر من هعف ُشٍ اًشركاث اؤ كاه  تعحق اًلاهون  1962حوً

كاه  بأكَة ُشٍ اًوكالاث تاتـة ًشركاث رصوس َة ذاظة تـمي في الدزائص، مذا حـَِا تس َعص ؿلى وكس  اًفصوسي.

ة واضحة.اًسوق اًوظيَة في قَاة س َاسة تبأمِي   َة حزائصً

ي، تلِ  اًوكالاث اًفصوس َة تواظي وضاظِا ثضكل مصبح، تُنما  تـس الاس تللال، وهتِجة الاس تـلٌز اًعوً

ة تيؼيم ُشا اًلعاغ روزاً  ؿاذت اًيؼص في باذرؽ  ُشا ماو ، كان من اًعـة ؿلى الدولة الدزائصً لى اؤ لمشرغّ الدزائصي اؤ

ظساز الأمص زقم  اًـمي  تمسًس ، الذي ًيط ؿلى1962ذٌسمبر  21في المؤزد  157 - 62اًوضؽ من ذلال اؤ

ظساز تيؼيماث خسًست. لى كاًة اؤ  باًتشرًؽ اًفصوسي في مِسان اًتبأمين، ما ؿسا ما ًتـازط مؽ اًس َاذت اًوظيَة، اؤ

ومؽ ظسوز ُشا اًلاهون، كاذزث اًشركاث الأحٌحَة اًت كاه  تًضط في كعاغ اًتبأمين اًسوق 

ة، وظاًح  تت ضاث ؾن ؾلوذ اًتبأمين اًت حصم  من الاس تمصاز ريها.الدزائصً  ـوً

وضاء شركاث تبأمين عمومِة نبرى ُيمي  ؿلى اًسوق، مثي ؿاذت اًتبأمين ةالدزائصً اًشرنة :تم اؤ  ٌَتبأمين واؤ

(CAAR)  وضاء " 197 – 63مووحة اًلاهون  1963س ية تبأسس  اًت  ٌَتبأمين ةالدزائصً اًشرنة المتضمن اؤ

ؿاذت اًتبأمين  .الذي بأذش ؿلى ؿاتلَ عمََاث اًتبأمين المختَفة" واؤ

ؿاذت اًتبأمين اًلاهوني، والذي مولتضاٍ بًُزم جمَؽ َُئاث اًتبأمين اًًضعة ؿلى اًتراة الزِوزي  هفس اًلاهون لاؤ

%( من محارؼِا ًفائست اًعيسوق الدزائصي ٌَتبأمين 10باًتياسل ؾن حزء من بأكساظ عمََاث اًتبأمين المحاشرت )

ؿاذت   .1963من تازيخ بأول خاهفي  اً اًتبأمين، اؾتحاز واؤ
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ظساز  اّماث والمعاذكاث المعَوتة من شركاث اًتبأمين لملٌزسة  201 - 63اًلاهون زقم نلٌ تم اؤ المتـَق بالاً

ضارة اؤلى  شراف وزكاتة وسازت الماًَة، اؤ لى اؤ دضاغ جمَؽ شركاث اًتبأمين اًًضعة اؤ وضاظِا في الدزائص، والمتضمن اؤ

ًزامرا بالذ  عول ؿلى تصدِط مس حق من وسازت الماًَة.اؤ

لى بأن تعحَق اًلاهوهين زقم تجسنلٌ  لى  201 - 63وزقم  197 - 63ز الاؤصازت اؤ هحير من ؿسذ  تخلًبأذى اؤ

الاس تللال انخفغ اًـسذ  كساٍ 236في حسوذ  ردـس بأن كانن وضاظِا في الدزائص، ؾشركاث اًتبأمين الأحٌحَة 

لى  عاهَة،  03و رصوس َةشركاث  06هاا ، من ت1964ُشرنة في ؿام  15اؤ ًعاًَة،  01جصً  01بأمصٍىِة،  01اؤ

 تووس َة. 01ملصتَة، و 01َيسًة، سً هَو  01يسًة، ُ 

 

ة مصًّة 1963ذٌسمبر  12في  (SAA) واًشرنة اًوظيَة ٌَتبأمين  1966م  ؿام مّ ثم بُ  وشرنة مختَعة حزائصً

ة شرنة، ثم اً وبأظحح  شرنة تبأمين وظيَة  .1985ؿام  (CAAT)َتبأمِياث ٌ  الدزائصً

III.  (07 – 95مصحلة الاؤظلاحاث والاهفتاخ )الأمص 

ظلاحاث اكتعاذًة عمَلة، ورتح المجال بأمام اكتعاذ اًسوق. في ُشا اًس َاق،  خاءث اًتسـًَِاث باؤ

، حِث ، والذي ًـُس هلعة تحول حلِلِةالمتـَق باًتبأمِياث 1995 خاهفي 25المؤزد في  07 - 95الأمص زقم ظسز 

ين بأو الأخاهة، لاؤوضاء شركاث تبأمين بأمام المستثمصٍن الرواض تفتح سوق اًتبأمينسمح ُشا الأمص  ، سواء الدزائصً

 .خسًست

 ، نلٌمذا وسؽ كٌواث اًتوسًؽ توسًؽ مٌتجاتها ؿبر اًوسعاء المـتمسٍنًشركاث اًتبأمين  اً بأتاخ اًلاهون بأًضوكس 

"بأًَاوس  :وساهم في ػِوز شركاث تبأمين ذاظة )مثيمفاُيم خسًست ًتيؼيم اًلعاغ،  ُشا اًلاهونبأذذي 

 (.2005ٌَتبأمِياث" اًت تبأسس  في 

IV.  (والمصاس يم اًتيفِشًة 04 - 06مصحلة اًتـزٍز واًتحسًث )اًلاهون: 

، خاءث كواهين ومصاس يم تيفِشًة بأدصى ًتـزٍز الاؤظاز اًتيؼيمي وتىَِفَ مؽ 07 - 95تـس الأمص 

، هاسف 07 - 95ؿسّل وتمم الأمص  2006ربراٍص  20المؤزد في  04 - 06 اًلاهون زقم، من تُهاا المس تجساث

َة  .مواهحة اًتعوزاث الاكتعاذًة المحََة والدوً

ظساز مصاس يم تيفِشًة تيؼم حواهة محسذت مثي نلٌ  ، الذي (Bancassurance) اًتبأمين اًحيكيتم اؤ

لى  شا يهسف اؤ ق مٌتجاث اًتبأمين ؿبر ص حىتها، وُ  .سياذت مـسل اذتراق اًتبأمينٌسمح ٌَحيوك تتسوً
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V.  ّ(قمية )الماًَة الاؤسلامِة واًتحسياث الذسًثةمصحلة اًتيوغ واًص: 

اًّس صِسث اًس يواث الأذيرت اُتماماً  حِث ، "(اًتبأمين اًتكارلً )المتوارق مؽ اًشرًـة الاؤسلامِة" تؼ اً م

، الذي يحسذ 2021براٍص ر 23المؤزد في  81 - 21المصسوم اًتيفِشي زقم ظسزث تشرًـاث ذاظة تَ، مثي 

 .شروظ وهَفِاث مذازسة اًتبأمين اًتكارلً

بأول شرنة ) "الدزاٍص تكاري" :شركاث مترععة في اًتبأمين اًتكارلً، مثيفي اًس يواث الأذيرت ػِص نلٌ 

و"الدزائص المتحست ٌَتبأمين اًتكارلً"، مذا ًورص دِازاث خسًست  (عمومِة ٌَتبأمين اًتكارلً اًـام في الدزائص

وتخني حَول تىٌوًوحِة ًتحسين اًىفاءت  زقمية الرسماث اًتبأمِيَةنحو اًفـلً وخَ ، وبأػِص رلك اًتٌَمواظيين

ر وتجصتة اًـملاء ، مؽ 2023مََاز ذًياز حزائصي في ؿام  163تَف زقم بأؾلٌل كعاغ اًتبأمِياث في الدزائص حوالي ، اؤ

 .توكـاث جزياذت وس حة اٍنمو مس تلدلاً 

 اًتشرًـاث المتـَلة تلعاغ اًتبأمين في الدزائصثاهَاً: 

لى تيؼيم اًًضاظ اًتبأمِني، حلًٌة المؤمن لهم، وضلٌن  يهسف الاؤظاز اًتشرًـي ًلعاغ اًتبأمين في الدزائص اؤ

اًتشرًـاث تعوزاً مس تمصاً لمواهحة اًتليراث كس صِسث ُشٍ و  ،اس تلصاز ورـاًَة اًشركاث اًـاملة في ُشا المجال

 ومن بأهّم ُشٍ اًتشرًـاث هشهص: الاكتعاذًة والماًَة.

I.  المتـَق باًتبأمِياث 1995 خاهفي 25المؤزد في  07 - 95الأمص زقم 

اًلاهون الأساسي والمحوزي والمتـَق باًتبأمِياث  1995خاهفي  25المؤزد في  07 - 95زقم ًـُس الأمص 

 .كعاغ اًتبأمين في الدزائصالذي ًيؼم 

ظساز الأ  (1  المتـَق باًتبأمِياث 1995خاهفي  25المؤزد في  07 - 95مص زقم بأهمَة اؤ

ظساز الأمص زقم لس صكل ً  هلعة تحول نبرى، حِث: 07 - 95اؤ

 ؛بأنهيى احتكاز الدولة ًلعاغ اًتبأمين ورتح المجال بأمام الميارسة تسدول شركاث تبأمين ذاظة )وظيَة وبأحٌحَة( 

وظ مذازسة وضاظ اًتبأمين، موا في رلك متعَحاث زبأش المال، شروظ اًتردِط ٌَشركاث واًوسعاء، حسذ شر  

 ؛وكواؿس الاؤشراف واًصكاتة

 ؛هؼم ؾلوذ اًتبأمين المختَفة )تبأمين الأضراز، تبأمين الأصزاض( وحلوق وواحداث المؤمن والمؤمن له 

 بأزسى مداذئ اًضفارِة والساًة ٌَمؤمن لهم. 
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 المتـَق باًتبأمِياث 1995خاهفي  25المؤزد في  07 - 95 الأمص زقممضمون  (2

ظحح من الممىن بأ المتـَق باًتبأمِياث  1995خاهفي  25المؤزد في  07 - 95الأمص زقم تعسوز 

ين و الدٌَمستثمصٍن  وضاء شركاث تبأمين ؿلىالأ زائصً صكل شرنة راث بأسِم بأو شرنة راث صكل تـاضسي  خاهة اؤ

سمح تتًض َط اًلعاغ  تـس الذعول ؿلى اؾتماذ من ظصف وسازت الماًَة، وُشا مااًتبأمين ورلك  ومذازسة عمََاث

مٌتجاتها ؾن ظصًق اًوسعاء المـتمسٍن اًوهَي اًـام وسمساز  وتفـَله، نلٌ تم اًسلٌخ ًشركاث اًتبأمين بأن توسغ

 .اًتبأمين

وضاء َُئة واًلِام باًتـس ستضازت واًصكاتة، ورلكشراف والالاؤ ص ؿلى َُئاث امنلٌ زنز ُشا الأ  ًي باؤ

ة تسؾى   .في َُكل مصاكدة وضاظ اًتبأمين ؿلى مس توى وسازت الماًَة ،"المجَس اًوظني ٌَتبأمِياث"استضازً

لىًلس ظيف ُشا الأ  ة ( بأظياف ي :9)تسـة  مص رصوغ اًتبأمين اؤ  ،تبأمِياث ؿلى اًيلياً  ،اًتبأمِياث اًبًر

ؿاذت اًتبأمين. ،اًىفالة ،صوطًلاتبأمِياث  ،حِةاًفلا اًتبأمِياث، صزاضتبأمِياث ؿلى الأ اً   اؤ

لملٌزسة وضاظ اًتبأمين بالدزائص ورلك نلٌ  ظاز اًتيؼيمي واًلاهونيلاؤ ص اُم  بامالأ ُشا اؤن رسياذت ؿلى رلك، 

 :ًلً

ؿاذت اًتبأمين: (1.2  اؾتماذ شركاث اًتبأمين وشركاث اؤ

لة لملٌزسة عمََاث  كل شرنة عمومِة بأور و/بأو  اًتبأمينذاظة راث زبأسلٌل وظني بأو بأحٌبي ي  مؤُ

ؿاذت اًتبأمين شرًعة حعوًِا ؿ  .لى اؾتماذ من ظصف وسازت الماًَةاؤ

 :توسًؽ مٌتجاث اًتبأمين (2.2

حسة المِام، ونشلك بأظحح من الممىن  وٍتهمًوسعاء اًتبأمين الذٍن ًتلاضون عماًسلٌخ من ذلال 

  سلٌرةت اًتبأمينء ؿامين مـتمسٍن من ظصرِا ونشا ؿلىمىوهة من وكلا س تـاهة ثض حىةًشركاث اًتبأمين الا

 .َعاث اًـمومِةالمـتمسٍن من ظصف اًس

ًزامِة اًتبأمين (3.2  :اؤ

ة، الأ لاؤ كس تم تلََط كائمة اًتبأمِياث ا جصام ًتماشى مؽ مدسبأ اكتعاذ اًسوق ر مص الذيحدازً ة اؤ يما ًتـَق بحصً

ة اًتبأمين ؿلى المسؤوًَة المسه  تلِ اًـلوذ، و  حدازً هاسف تفاذي  ورلك، َة، نلٌ ُو مـمول تَ في كل الدولاؤ

 المؤسساث المؤمن لهم.ٌَفصاذ و  المياسؿاث اًلضائَة اًياجمة ؾن المسؤوًَة المسهَة



 يقيبس0  انتشريعبث المبنيت وانبنكيت في الجزائر............... د/ عهيــىة عهي

 72 |  اًعفحة

 :ؿاذت اًتبأميناؤ  (4.2

ؿاذت اًتبأمين رلس سمح ُشا الأ  ؿاذت اًتبأمين، وكس بأًزم  مص ًشركاثريما يخط اؤ اًتبأمين بأن تمازش عمََاث اؤ

ةحدازي ٌَشرنة لاؤ اًتبأمين باًتياسل ا مص شركاثُشا الأ  ؿاذت لاؤ باًشرنة المصنزًة  ؿاذت اًتبأمين المسلٌتلاؤ  الدزائصً

 وحسذث وسة اًتياسل موصسوم تيفِشي. ،اًتبأمين ؾن حعة المخاظص اًت تـَس تبأمِهاا

ؿاذت اًتبأمين لى الرازح هتِجة عمََاث اؤ ي اًـملة اًعـحة اؤ َة  هاسف مصاكدة تحوً ؿاذت لاؤ لدى اًسوق الدوً

 .ؿاذت اًتبأمينلاؤ حدازي ًعالح اًشرنة المصنزًة لاؤ باًتياسل ا شركاث اًتبأميناًتبأمين، عمسث الدولة بأن تَزم 

II.  تـَق باًتبأمِياثالم  2006ربراٍص  20المؤزد في  04 - 06اًلاهون زقم 

تمم تـغ بأحكام الأمص   اً ورل الدزائص في اًتبأمين كعاغ تيؼيم سفها 07 – 95خاء ُشا اًلاهون ًَـسل وٍ

َُحسّج الاؤظاز اًتشرًـي اًلسم  ، و َاث الاهفتاخ اًتسزيجي ؿلى الاكتعاذ الذصًتعوزاث الاكتعاذ اًوظني وملتض  ً

ىُِفّ وضاظ اًتبأمين مؽ متعَحاث اًسوق الذصت، حلًٌة المس تهلك، وتوس َؽ مجال الميارسة.1995)كاهون   ( وٍ

 المتـَق باًتبأمِياث 2006ربراٍص  20المؤزد في  04 - 06اًلاهون زقم بأُساف  (1

 لى:اؤ اًلاهون  ُشا ُسف

 ؛من الاحتكاز وتوس َؽ ذائصت الميارسة تحصٍص سوق اًتبأمين تسزيجَاً  

 ؛حلًٌة المؤمن له من ذلال ضحط اًـلاكة تٌَُ وتين شركاث اًتبأمين 

 ؛تـزٍز اًصكاتة ؿلى مؤسساث اًتبأمين من حِث الاس تلصاز المالي والامتثال اًتيؼيمي 

ص مٌتجاث اًتبأمين، موا في رلك اًتبأمِياث الدسًست كاًتبأمين الاؤسلامي تضجَؽ   ؛تعوٍ

ذازت المخاظص لدى شركاث اًتبأمين  َاث اؤ آً ص ب  ؛تعوٍ

َة في تيؼيم اًلعاغ   ؛مواهحة تـغ المـاًير الدوً

ة وتيؼيمَة.  وضاء مجَس وظني ٌَتبأمِياث وَِئة استضازً  اؤ

 المتـَق باًتبأمِياث 2006ص ربراٍ 20المؤزد في  04 - 06اًلاهون زقم  مضمون (2

 ُو: اًلاهونُشا بأجصس ما خاء تَ 
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 تيؼيم وضاظ اًتبأمين (1.2

الأضراز )س َازاث، فعي تين اًتبأمين ؿلى الأصزاض )حِات، صحة...( واًتبأمين ؿلى ورلك من ذلال اً

ن احتَاظاث ماًَة وتلسم  تلازٍص مٌتؼمة.، و مذتَكاث...( ًزام شركاث اًتبأمين تتىوٍ  اؤ

 ًضاظشروظ مذازسة اً  (2.2

ضروزت توارص زبأش مال بأذنى ، وَة ٌَحعول ؿلى الاؾتماذ واًتردِطتحسًس اًشروظ اًلاهوه من ذلال 

 محسذ حسة هوغ اًًضاظ.

 حلًٌة اًزتون )المؤمن له( (3.2

غرصط اًضفامن ذلال  ة اًنّاؿاث )كاًوساظة ، رِة في اًـلوذ وشروظ اًتـوً َاث ًتسوً آً وضاء ب اؤ

 واًتحىيم(.

 اًتبأمين اًتكارلً )الاؤسلامي( تضجَؽ (4.2

 المجال بأمام شركاث اًتبأمين الاؤسلامِة، وتىَِف الاؤظاز اًلاهوني ًِا. ُشا اًلاهون رتححِث 

وضاء  (5.2  مجَس اًتبأمِياثاؤ

ة مس تللة تـنى موتاتـة ومصاكدة اًسوق، وتلسم  الاكتراحاث اًتيؼيمَة.وي    َُئة استضازً

 المتـَق باًتبأمِياث 2006ربراٍص  20في  المؤزد 04 - 06زقم  الأثص اًـملً ٌَلاهون (3

بأثص هحير ؿلى بأذاء كعاغ  المتـَق باًتبأمِياث 2006ربراٍص  20المؤزد في  04 - 06زقم  ٌَلاهونًلس كان 

لى حسم هحير  را ساهم اؤ وضاء شركاث تبأمين و  في تحسين مٌاد الميارسة في كعاغ اًتبأميناًتبأمين ثضكل ؿام، اؤ ذعم اؤ

 ًىن اًتعحَق اًـملً ما سال ًـاني من تـغ اًتحسياث، مثي:. اًشركاث اًتكارََةخسًست، مهاا تـغ 

 ؛ضـف اًثلارة اًتبأمِيَة 

 ؛كلة جلة المواظيين في شركاث اًتبأمين 

ضاث.  ة اًتـوً  تطء في تسوً
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III. :)ًاًتشرًـاث المتـَلة بالماًَة الاؤسلامِة )اًتبأمين اًتكارل 

اًّساً  اً صِسث الدزائص اُتمام ىس رلك ؿلى كعاغ اًتبأمين من لماًَة الاؤسلامِة، وكس اهـباًعيررة وا م

 حِثمن ، وحاسلًٌ  ُاماً  ًـُس تشرًـاً الذي  2021ربراٍص  23المؤزد في  81 - 21المصسوم اًتيفِشي زقم  ذلال

 :بأهَ

 ؛اث مذازسة وضاظ اًتبأمين اًتكارلًيحسذ شروظ وهَفِ 

 ؛رلً ضمن شركاث اًتبأمين اًتلََسًةهوارش اًتبأمين اًتكا ًضؽ الاؤظاز اًلاهوني لاؤوضاء شركاث اًتبأمين اًتكارلً بأو 

 ؛لامِة، من ذلال لدان زكاتة شرؾَةًضمن توارق مٌتجاث اًتبأمين الملسمة مؽ مداذئ اًشرًـة الاؤس 

 ؛من اًـملاءُشا المصسوم رتح اًحاة بأمام تيوغ الميتجاث اًتبأمِيَة وخشة شريحة خسًست  

 الدزائص اًتبأمين في كعاغسلٌث ودعائط ثاًثاً: 

 تؼ: كعاغ اًتبأمين في الدزائص ٍتمزّ  

لا ٍزال كعاغ اًتبأمين ؿلى الأضراز )ذاظة تبأمين اًس َازاث( ُو المِيمن ؿلى  ُيمية اًتبأمين ؿلى الأضراز: 

حعة الأسس من زقم الأؾلٌل، تُنما ًؼي اًتبأمين ؿلى الأصزاض )تبأمين الذَات واًعحة( في مصحلة مدىصت من 

 اًتعوز.

زغم اٍنمو، لا تزال مساهمة كعاغ اًتبأمين في اًياتج المحلً الاؤحلٌلي )مـسل الاذتراق(  اذتراق مٌرفغ: مـسل 

مكاهَاث نمو كير مس تللة.1)بأكي من  اً مٌرفضة وسخِ لى اؤ  %( ملازهة بالمتوسعاث الاؤكَيمَة واًـالمَة، مذا ٌضير اؤ

اًّس اً تَـة اًحيوك ذوز ذوز اًحيوك:  تبأمين ؿبر اتفاكِاث اًتبأمين اًحيكي، مذا ٌساؿس ؿلى في توسًؽ مٌتجاث اً  اً م

 توس َؽ كاؿست اًـملاء.

ؿاذت اًتبأمين:  آث  تحسياث اؤ ؿاذت اًتبأمين، ذاظة ريما ًتـَق تتبأمين المًضب ًواخَ اًلعاغ تحسياث في سوق اؤ

َة. ؿاذت اًتبأمين الدوً  اًعياؾَة اًىبرى، مذا ٌس تسؾي اًتـاون مؽ شركاث اؤ

ؽ الاكتعاذ وتلََي الاؾتماذ  ُياك الاؤظلاحاث الماًَة:  كٌاؿة تبأن الاؤظلاحاث الماًَة الذىومِة، موا في رلك تيوً

ي.   ؿلى المحصوكاث، س تُحفز نمو كعاغ اًتبأمين ؿلى المسى اًعوً
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 بيش0يراجع انفصم الخ

ة ًلأ  ص،تعوز كعاغ اًتبأمِياث في الدزائ ،ركازصة سفِان&  مًوهُسي توؿلا (1 الاكتعاذي، ذاء المجلة الدزائصً

 .55 – 54ض  ،2019 ،خامـة اًحََست

 .، المتـَق باًتبأمِياث1995ًياٍص  25المؤزد في  07 - 95الأمص زقم  (2

 .07-95لأمص ًتممّ الم ـسّل و الم 2006ربراٍص  20المؤزد في  04 - 06اًلاهون زقم  (3

بأمين يحسذ شروظ وهَفِاث مذازسة اًتالذي 2021ربراٍص  23المؤزد في  81 - 21المصسوم اًتيفِشي زقم  (4

 (.اًتكارلً )اًتبأمين الاؤسلامي



 

 

التشريؼبت في مجبل الظيرفة الفظـــل السبدس: 

 الإسلامية يالتأميه التكبفلي في الجزائر

 التشريؼبت المىظمة للظيرفة الإسلامية في الجزائر أيّلاً:

 التشريؼبت المىظمة للتأميه التكبفلي في الجزائر ثبويبً:

أثر تشريؼبت الظيرفة الإسلامية يالتأميه التكبفلي ػلى الأداء  ثبلثبً:

 المظرفي في الجزائر
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 انفصـــم انضبدس0 انتشريعبث في مجبل انصيرفت الإصلاييت وانتأيين انتكبفهي في الجزائر
ص كعاغ اًعيررة الاؤسلامِة واًتبأمين  اً مَحوػ صِسث الدزائص في اًس يواث الأذيرت تحولاً  نحو تعوٍ

اًّس ؿلى الميتجاث الماًَة المتوارلة مؽ اًشرًـة الاؤسلامِة. ُشا اًتعوز كان مسروؿ  اً اًتكارلً، تَحَةً ٌَعَة الم

لى تورير تُئة كاهوهَة واضحة لملٌزسة ُشٍ الأوضعة. ظاز تشرًـي وتيؼيمي متيامم، يهسف اؤ  باؤ

 الميؼمة ٌَعيررة الاؤسلامِة في الدزائصاًتشرًـاث بأوّلا: 

ًعالما كاه  اًعيررة الاؤسلامِة محي اُتمام هحير في الدزائص، وكس تـزس الاؤظاز اًلاهوني ًِا ثضكل هحير في 

 اًس يواث الأذيرت، ما رتح اًحاة بأمام المؤسساث الماًَة ًتلسم  مٌتجاث وذسماث متوارلة مؽ اًشرًـة.

 ة:الأهؼمة واًتـَيماث الأساس َ

I.  المتُضمّن كواؿس مذازسة اًـمََاث المصّرِة المتُـَِّلة باًعّيررة و  2018هومثبر  04اًعّاذز في  02 - 18اًيؼّام زقم

 اًتضّازهَة

لى تحسًس ، و كان ُشا اًيؼام هلعة الاهعلاق ًتيؼيم ما ٌسُمى تؼ "اًعيررة اًتضازهَة" كواؿس ُسف اؤ

واًتّ لا ًترتة  يررة اًتضّازهَة من ظصف المعازف والمؤُسّساث الماًَة،مذازسة اًـمََاث المصّرِة المتُـَِّلة باًعّ 

ُ ، بالاؤضارة ؾهاا تحعَي بأو تسسًس روائس لى تحسًس شروظ اًتّردِط الم ٌَمعازف  ،س حق من ظصف تيم الدزائصاؤ

 ُ وتخط ُشٍ اًـمََاث ؿلى وخَ ، المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَة ـتمست ٌَلِام باًـمََاث المصّرِةوالمؤُسّساث الماًَة الم

اًوذائؽ في و المصابحة، المضازنة، المضازتة، الاؤخازت، الاس تعياغ، اًسّلم  الرعوض رئاث الميتجاث اًتاًَّة:

 .حساباث الاستثماز

تـيّن  في ؾصط مٌتجاث ماًَة  (ت)اًصّاقة (ت)المؤُسّسة الماًَة المـتمس  ؿلى المصّف المـتمس اًياّصط بأووً

ُ  تضازهَة الذعول تـيّن ؿلى اًتّردِط الم اًتّ  ؿلى المعازف والمؤُسّساث الماًَة س حق من ظصف تيم الدزائص، وً

ق ُشٍ الميتجاث تحعَّ  ؿلى اًتّردِط ً  اًتسّـيراث واًشّروظ الدهَا واًلعوى اًتّ  سبائهاا بجساول بأن تـُلمتسوً

 .عحق ؿَيهمتُ 

II.  د في  02 - 20اًيؼّام زقم ُ و  2020مازش  15المؤُزه  تـَِّق باًعّيررة الاؤسلامِةالم

د في  02 - 20اًيؼّام زقم يهسف  والذي يُحسّذ ٌَـمََاث اًحيىِة المتُـَِّلة باًعّيررة  2020مازش  15المؤُزه

ُ اًترّّ ونشا شروظ الاؤسلامِة وكواؿس مذازس تها من ظصف اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة،  س حق ًِا من ظصف دِط الم

 .تيم الدزائص
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ضُ حَ ُشا ا لى حسِ تـَس وٌ د 02 - 18اًيؼّام زقم ًيؼّام اؤ المتُضمّن كواؿس و  2018هومثبر  04في  المؤُزه

لّا بأهَّ يختَف ؾيَ راًيلّاظ اًتاًَّة: مذازسة اًـمََاث المصّرِة المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَة  من حِث المضمون اؤ

 " ؛يررة اًتضّازهَةاًعّ تّم لأوّل مصّت اس تزسام مععَح "اًعّيررة الاؤسلامِة" تسل" 

 "  حلٌلي عمََاث اًعّيررة حساباث اًوذائؽبأضاف ظَلة تـامي خسًست ٌَعّيررة الاؤسلامِة وي َُعحح اؤ ً "

حـة )8الاؤسلامِة ثماهَة ) لى اًـمََاث اًس ّ ضارةً اؤ المصابحة، ( اًتّ كاه  موحوذت في اًيؼّام اًسّاتق وي : 7( اؤ

 ؛ًسّلم واًوذائؽ في حساباث الاستثمازاالمضازنة، المضازتة، الاؤخازت، الاس تعياغ، 

  لى  5كسّم في المواذ من فاث ذكِلة ًكّل عمََاث اًعّيررة الاؤسلامِة اًساتلة الذهص؛ 12اؤ  تـصً

 في  صترظ اًيؼّام الدسًس ؿلى اًحيوك والمؤُسّساث الماًَة اًصّاقحة في تلسم  مٌتجاث اًعيررة الاؤسلامِةا

 له من ظصف اًَِئة اًشّرؾَة اًوظيَة صِاذت المعاتلة لأحكام اًشّرًـة، تسُلمه عي ؿلى تحبأن  مٌَ 15و 14الماذّتين 

رتاء ٌَعّ  ق كدي تلسم  ظَة اًتّردِط لدى تيم الدزائص ياؿة الماًَة الاؤسلامِةًلاؤ ُ  ًتسوً  ؛يتجاثُشٍ الم

 ظاز مذازس  في صترظ اًيؼّام الدسًس ؿلى اًحيوك والمؤُسّساث الماًَةنلٌ ا ُ ٌَ  تهااؤ تـَِّلة باًعيررة ـمََاث الم

وضاء  في زكاتة وضاظاث اًحيم بأو المؤُسّسة الماًَة المتُـَِّلة مُِمّتها تكون " اًتّ َُئة اًصّكاتة اًشّرؾَة"الاؤسلامِة، اؤ

 ؛باًعيررة الاؤسلامِة

  ّد 02 - 18اًيؼّام زقم تَ  ما خاءُشا اًيؼّام س ؾز المتُضمّن كواؿس مذازسة و  2018هومثبر  04في  المؤُزه

ذون كاه  مُهامة )كير واضحة و  تـغ الأموز اًتّ بأهَ وضّ  باؾتحاز مََاث المصّرِة المتُـَِّلة باًعّيررة اًتضّازهَةاً ـ

 مٌَ؛ 23الماذّت تيطّ  02 - 18اًيؼّام زقم ى تماماً ُشا اًيؼّام الدسًس بأًل ، ًىنّ (تفعَي

ُِمىن  02 - 18زقم واًيؼّام اًسّاتق  02 - 20زقم اًتضّاتَ تين اًيؼّام الدسًس  هلاظبأمّا ريما يُخطّ  ر

ًضاهاا في:  اؤ

  ف ٌَـمََاث المصّرِة تبأنّها "كّل اًـمََاث تلاء ؿلى هفس اًتـّصً ة ؾهاا تحعَي بأو تسسًس اًتّ لا ًترتّ الاؤ

 "؛اًفوائس

 تلاء ؿلى شرظ الذعول ؿلى ُ  الاؤ قس حق من تيم الدزائص ًت اًتّردِط الم ٌتجاث اًعيررة الاؤسلامِة، مُ  سوً

زبأي مسؤول زكاتة المعاتلة ٌَمصّف بأو المؤُسّسة ، و وظفِة ٌَميتوح(: ًحعاكة المَف)وضمن ُشا اًتّردِط 

ة والماًَة ل "ص حاك الماًَة الاؤسلامِة" ؾن باقي الماًَة ، ونشا الاؤحصاء اًواحة اتحاؿَ ًضلٌن الاس تللاًَة الاؤذازً

 ،اًَةالم المؤُسّسةالمصّف بأو بأوضعة 

تلاء ؿلى شرظ اس تللاًَة ص حاتَم اًعّيررة الاؤسلامِة.  الاؤ
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 اًتشرًـاث الميؼمة ٌَتبأمين اًتكارلً في الدزائصثاهَاً: 

ة في ُشا المجال اؤلى  اً شرؾَ ًـتبر اًتبأمين اًتكارلً تسًلاً  ٌَتبأمين اًتجازي، وتهسف اًتشرًـاث الدزائصً

ظاز كاهوني صٍ وتورير اؤ  شٍ اًتشرًـاث نجس:، ومن بأهم ُ مس تلص لهتعوٍ

I.  المتـَق باًتبأمِياث 07 - 95مىصز من الأمص زقم  203الماذت 

 كاه  ُشٍ الماذت موثاتة اًشرازت الأولى اًت سمح  تـملٌزسة اًتبأمين اًتكارلً في الدزائص.

II.  تـَق تتحسًس شروظ وهَفِاث مذازسة اًتبأمينالم  2021ربراٍص  23المؤزد في  81 - 21المصسوم اًتيفِشي زقم 

 اًتكارلً

 ، حِث ًتضمن ما ًلً: اًتكارلًًتيؼيم اًتبأمين ًـُس ُشا المصسوم اًتشرًؽ الأساسي والأنثر تفعَلاً 

 ؛تحسًس شروظ مذازسة اًتبأمين اًتكارلً 

ا في اًشركاث اًصاقحة في مذازسة وضاظ اًتبأمين اًتكارلً.   ؛يحسذ المصسوم اًشروظ اًت يجة توارصُ

 ؛اًتكارلًتحسًس هَفِاث مذازسة اًتبأمين  

َاث اًت يجة اتحاؾِا لملٌزسة ُشا اًيوغ من اًتبأمين   ؛يحسذ المصسوم الاؤحصاءاث والآً

 ؛تيؼيم عمي شركاث اًتبأمين اًتكارلً 

ظازاً كاهوهَاً ًـمي ُشٍ اًشركاث، موا في رلك تيؼيم ظيسوق المضازنين وظصق اًتـامي جصظَس   ًورص المصسوم اؤ

 اًعيسوق.

 بأسس حساة المضازنين الذي ًتىون من المساُلٌث الملسمة ؿلى صكل تبرغ. ًضؽ 

III.  وتبأهَس الملٌزسة: 2020الماًَة ًس ية كاهون 

 )اًلاهون(: 2020كاهون الماًَة ًس ية 

ضديحة مولٌزسة  تعفة 2020لاهون الماًَة ًس ية ت المتـَق 14 -19زقم من ُشا اًلاهون  103سمح  الماذت 

 نست ؿلى شرؾَتَ وكدوله اًلاهوني.اًتبأمين اًتكارلً، مؤ
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 بأثص تشرًـاث اًعيررة الاؤسلامِة واًتبأمين اًتكارلً ؿلى الأذاء المصّفي في الدزائصثاًثاً: 

ن بأثص تشرًـاث اًعيررة الاؤسلامِة واًتبأمين اًتكارلً ؿلى الأذاء المصّفي في الدزائص ُو موضوغ متـسذ  اؤ

 .ًسَحَة واًتحسياث المصتحعة تَ.الأوخَ، ويمىن ملاحؼة تبأجيراتَ الاؤيجاتَة وا

I. الآثاز الاؤيجاتَة ؿلى الأذاء المصّفي 

 من ذلال: الأذاء المصّفي في الدزائص في تحسينتشرًـاث اًعيررة الاؤسلامِة واًتبأمين اًتكارلً ساهم  

 خشة شريحة خسًست من اًـملاء والمسدصاث (1

الدزائصي اًت كاه  تمتيؽ ؾن اًتـامي مؽ ساهم  ُشٍ اًتشرًـاث في اس تلعاة شريحة هحيرت من المجتمؽ 

 اًحيوك اًتلََسًة ثسخة كٌاؿاث ذًًِة تتـَق باًتـامي باًفائست )اًصبا(.

ذذاًِا وكس  لى "خَة حزء من المسدصاث المىتنّت واؤ بأذث ُشٍ "اًيوارش الاؤسلامِة" واًحيوك المترععة اؤ

س من حجم اًوذائ يٌَتساول في اًيؼام المصّفي اًصسمي"، مذا ٍزً سجَ  اًيوارش ، نلٌ ؽ المتاحة ًلاستثماز واٍتموً

لاث، راك  بأحِانً مـسل نمو هؼيرتها اًتلََسًة في تـغ اًفتراث.  اًّست في اًوذائؽ واٍتموً الاؤسلامِة مـسلاث نمو م

 مثثلًا، صِسث الموازذ في ص حاتَم اًعيررة الاؤسلامِة ازتفاؿاً مَحوػاً في تـغ اًحيوك اًـمومِة.

ؽ الميت (2  جاث والرسماث المصّرِةتيوً

بأضار  اًعيررة الاؤسلامِة لٍوؿة واسـة من الميتجاث المتوارلة مؽ اًشرًـة، مثي المصابحة، الاؤخازت، 

ة مختَفة ًلأرصاذ  ََة واستثمازً ؽ ًَبي احتَاخاث تموً ا. ُشا اًتيوً المضازتة، المضازنة، والاس تعياغ، وكيُر

 تجس حَولًا مٌاس حة في اًعيررة اًتلََسًة.واًشركاث، موا في رلك كعاؿاث مـَية كس لا 

ضارِة ٌَمواظيين تسائي اًتبأمين اًتكارلً ًلسم نلٌ  تبأمِيَة كائمة ؿلى اًتـاون واًتكاري، مذا ًورص دِازاث اؤ

ساهم في وشر اًثلارة اًتبأمِيَة تعصق تتوارق مؽ اًليم الدًًِة.  والمؤسساث وٌ

 ذعم اًضمول المالي (3

ذماح الأرصاذ تـتبر اًعيررة الاؤسلامِة بأ  ذات ُامة ًزياذت اًضمول المالي في الدزائص، حِث تساهم في اؤ

لى شرائح كاه  محصومة من ، و في اًصسميوالمؤسساث المستدـست ماًَاً ضمن اًيؼام المصّ توظول ُشٍ الرسماث اؤ

ي المصّفي، يمىن بأن تسِم في تـزٍز اًتنمَة الاكتعاذًة والاحتماؾَة.  اٍتموً
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 والميارسةتـزٍز الاتتكاز  (4

ة. اًحيوك اًتلََسًة  بأذذَ  ُشٍ اًتشرًـاث مس توى خسًساً  من الميارسة في اًسوق المصّرِة الدزائصً

لى تحسين حوذت ذسماتها وتلسم   سلامِة تسـى خاُست لدشة اًـملاء الدسذ، مذا ًسرـِا اؤ اًت رتح  هوارش اؤ

الميتجاث والرسماث اًت تَبي المتعَحاث  تحفز ُشٍ اًحُئة ؿلى الاتتكاز في تعميم، نلٌ ؾصوط بأنثر خارتَة

 اًشرؾَة والاكتعاذًة ٌَـملاء.

ي الاكتعاذ الذلِلي (5  المساهمة في تموً

ي بأظول وسَؽ حلِلِة،  ي الاؤسلامي، مثي المصابحة والمضازنة، جىونها مصتحعة جتموً تتمز  ظَف اٍتموً

كصاط باًفوائس. ُشا ٌساهم في ذعم الاكتعاذ الذلِلي و  ُس  مجصذ اؤ تضجَؽ الاستثماز الميتج تسلًا من المضازباث وً

ي تلََسي.، نلٌ الماًَة ؽ اًعليرت والمتوسعة اًت كس تواخَ ظـوباث في الذعول ؿلى تموً ي المضازً  تساؿس في تموً
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 0انضبدسيراجع انفصم 

 ،كلَة الذلوقفي اًلاهون،  صت ماحس تيرمشنّ ، اًيؼّام اًلاهوني ٌَحيوك في الدزائص(، 2004) صيمةه س ٌ تسز  (1

 خامـة تز ي وسو. 

ة وعمََاث اًحيوك (،2006) مععفى نلٌل ظَ (2 ، مًضوزاث الذَبي الذلوكِة، اًعحـة الأولى، اًـلوذ اًتجّازً

 ًحيان. تيروث،

د 02 - 18ؼام زقم اًيّ  (3 المتُضمّن كواؿس مذازسة اًـمََاث المصّرِة المتُـَِّلة باًعّيررة و  2018هومثبر  04في  المؤُزه

 .ازهَةاًتضّ

د في  02 - 20اًيؼّام زقم  (4  .المتُـَِّق باًعّيررة الاؤسلامِةو  2020مازش  15المؤُزه

تـَق تتحسًس شروظ وهَفِاث مذازسة اًتبأمين الم  2021ربراٍص  23المؤزد في  81 - 21المصسوم اًتيفِشي زقم  (5

 .اًتكارلً

6) DIB Saïd (1990). Actionnariat et capital des banques et des établissements 

financiers, Media Bank (le journal interne de banque d’Algérie), N°42. 

  



 

 

قبوًن تىظيم ػمليبت البًرطة  :سببغالفظـــل ال

 في الجزائر
 مفبهيم ػبمة حًل بًرطة الجزائر أيّلاً:

 مراحل تأسيس بًرطة الجزائر ثبويبً:

 أهم تشريؼبت بًرطة الجزائر يهيئبتهب التىظيمية :ثبلثبً

 الهيئبت التىظيمية لبًرطة الجزائر رابؼبً:
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عًهيبث انبىرصت في الجزائرقبَىٌ تنظيى  0ضببعانفصـــم ان  
تـتبر توزظة الدزائص حسًثة اًًضبأت ملازهة مؽ اًحوزظاث اًـالمَة، وكان لاؤوضائها ضروزت حتمَة، مثَِا 

لى اًصبأسلًٌَة، ورلك هؼصا لدوز  مثي جمَؽ اًحلدان اًت تخَ  ؿلى الاصتراهَة نيؼام اكتعاذي و اهتلَ  اؤ

ظساز جملة من اًيعوض اًحوزظة اًحازس في تَحَة الاحتَاخاث الما ؽ، وكس تم في ُشا اًضبأن اؤ ًَة لمختَف المضازً

 اًتيؼيمَة.

تختَف اًيعوض اًتيؼيمَة ًحوزظة الدزائص بادتلاف اًَِاكل اًتيؼيمَة ٌَحوزظة والمِام الموكلة ًِا حِث 

 نجس:

 اًيعوض المتـَلة تحوزظة اًليم الميلولة؛ 

 اًحوزظة؛ اًيعوض المتـَلة تَجية تيؼيم و مصاكدة عمََاث 

 اًيعوض المتـَلة بالمؤتمن المصنزي ؿلى اًس يساث؛ 

 اًيعوض المتـَلة باًوسعاء في عمََاث اًحوزظة؛ 

 اًيعوض المتـَلة هاَئاث اًتوػَف الزاؾي ٌَليم الميلولة؛ 

 اًيعوض المتـَلة مواسم الذساباث و حارغ اًس يساث؛ 

 اًيعوض المتـَلة بالمعسزٍن. 

 توزظة الدزائص مفاُيم ؿامة حولبأوّلا: 

هؼصاً ًلأسمة اًت كاه  تـُضِا الدزائص والرَي في اًتس َير ثسخة ُيمية اًلعاغ اًـام وتشتشة وتيرت اٍنمو 

الاكتعاذي واًتحـَة ٌَزازح، ؾصر  الدزائص تحولاث ُامة، وتلصط مـالدة وتسازك اًوضـَة سازؾ  

وضاء توزظة الدزائص لأن  بالاؤظلاحاث ًتحصٍص الاكتعاذ و تهَئة المحَط، زقحة مهاا في زبح اًوك  لذلك تم اؤ

ِا ذوز رـال في توحَِ الاكتعاذ وتًض َعَ.  اًحوزظة ي  بأذات رـالة ومكان لاًتلاء كوى الاستثماز المختَفة وً

I. ف اًحوزظة  تـصً

ظاز ًتيؼيم وسير " تبأنها: 10 - 93" من المصسوم اًتشرًـي زقم 1ؾصرِا المشرغ الدزائصي في "الماذت  اؤ

ا الدولة والأصزاض الآدصون من اًلاهون اًـام واًشركاث راث اًـمََ اث ريما يخط اًليم الميلولة اًت تعسزُ

 ."" من المصسوم ساًف الذهص2الأسِم، ؿلى بأن تـلس توزظة اًليم الميلولة في مسًية الدزائص حسة "الماذت 
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س تًتج من   ف اًـياضد اًتاًَة:ُشا اً وٌ  تـصً

 ؛سوق له مكان محسذ ومـصوف ٌَكارة بأنها 

 ؛الأوزاق الماًَة ي  محي اًتساول 

 سوق مٌؼمة تلاهون بأو موصسوم، و تـسُا تبأتي الأهؼمة و اًتـَيماث اًت تعسز مووحة اًلاهون الذي ًًض ئها. 

II. :بأهمَة اًحوزظة 

 تبرس بأهمَة اًحوزظة في بأنها:

ا   ظسازُ عمََة تساول الأوزاق تشلك من بأصحاهاا رِيي تسِي تضكل سوق ثاهوي ًتساول الأوزاق الماًَة تـس اؤ

 ؛الماًَة

اًشركاث بأصحاة ُشٍ الأوزاق ذاظة شركاث الأسِم اًت ًِا ذوز ُام في حَلة وظي تين المسدصٍن و  تـتبر 

لى زؤوش بأموال هحيرت و رلك  ؽ الاكتعاذًة اًضرمة اًت تحتاح اؤ ُشا اًعسذ، رِيي الأذات المياس حة ٌَلِام بالمضازً

ق عمَ ؾن   ؛َة الانتتاة اًت تم  في اًحوزظةظصً

 ؛ل شراء الأسِم ثم المضازتة ؿَيهاتورص رصض مٌاس حة بأمام المستثمصٍن في الأوزاق الماًَة من ذلا 

تساهم في دعرعة اًلعاغ اًـام من ذلال ؾصط الأوزاق الماًَة اًت ًعصهاا اًلعاغ اًـام في اًحوزظة  

 ؛المصاذ تَـِا تحسًس كيمة الأسِم ورلك تخِـِا تـس

لى سِولة   اًحوزظة تـعي اًثلة و الأمان لدى المستثمصٍن لأهَ تحكوِا كواؿس كاهوهَة محكوة و مصهة تؤذي اؤ

 .الاستثماز

 توزظة الدزائص تبأسُسمصاحي ثاهَاً: 

( ي  سوق Société de Gestion de la Bourse des Valeurs - SGBVتوزظة الدزائص )

ا الدزائص اًـاصمةالأوزاق الماًَة اًوحِست في ي الاكتعاذ،  ، الدزائص، وملصُ َة ٍتموً ة كآً ؿلى اًصغم من بأهمَتها اًيؼصً

لا بأنها لا تزال سوك َة. اً نص ئة وظليرت وسخِ اً اؤ كَيمَة والدوً  ملازهة باًحوزظاث الاؤ

 بالمصاحي اًتاًَة: تبأسُس توزظة الدزائصوكس مصّ 
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I. ( ة  (:1992 – 1990المصحلة اًتلصٍصً

ذح  320000، وكان زبأسلًٌِا 1990ذٌسمبر  9ظة الدزائص تين ثماهَة ظياذًق مساهمة في تبأسس  توز 

ملسلٌ باًتساوي تُهاا تح  اسم شرنة اًليم الميلولة، وسمَ  شرنة تحاص َا ًكلمة توزظة اًت ًِا ذلالة 

ًسًوًوحِة زبأش المال من جهة، ولاهـسام اًيط اًلاهوني الذي ًيؼم عمََاث اًحوزظة من جهة بأدصى، وكان  اؤ

ذازت متىون من  ا مجَس اؤ لوم المجَس تتـَين المسٍص اًـام  8ًسٍصُ بأؾضاء كل ؾضو يمثي بأحس ظياذًق المساهمة وً

 الذي ًتولى مرمة تس َير اًشرنة. 

ظساز جلاجة مصاس يم تتـَق باًحوزظة:  في ُشٍ المصحلة تم اؤ

  المـاملاث الراظة باًليم الميلولة؛المتضمن تيؼيم 1991ماي  28المؤزد في  169 – 91المصسوم اًتيفِشي  

  الذي حسذ بأهواغ اًليم الميلولة، بأصكاًِا، شروظ  1991ماي  28المؤزد في  170 – 91المصسوم اًتيفِشي

ِا و تحوًَِا؛ ا، تساوً ظسازُ  اؤ

  المتـَق تَجية اًحوزظة.  1991ماي  28المؤزد في  171 - 91المصسوم اًتيفِشي 

رَلس واجه  شرنة اًليم الميلولة ظـوباث حول بأذاء مرمتها وكس تم زرؽ  1992من س ية اتتساءاً بأما 

لى  320000زبأسلًٌِا من   ذح. 932000000ذح اؤ

II. ( 1996 - 1993المصحلة الاتتسائَة:) 

والمتـَق تحوزظة  1993ماي  23المـسل والمتمم، المؤزد في  10 – 93تم ظسوز المصسوم تشرًـي زقم 

اوز اًىبرى ًسير اًليم الميلولة في الدزائص، اًوساظة، لدية تيؼيم ومتاتـة عمََاث اًليم الميلولة والذي حسذ المح

 اًحوزظة، لدية تس َير اًليم.

تـَق تتعحَق تـغ 1994حوان  13في  175-94ظسز المصسوم اًتشرًـي زقم  1994وفي س ية  ، وً

شا المصسوم ؿلى وخَ الرعوض ، المتـَق تحوزظة اًليم الميلولة، يحسذ 10ُ-93مواذ المصسوم اًتشرًـي زقم 

ي الاكتعاذ 10-93من المصسوم اًتشرًـي  29و  22و  21تعحَق المواذ  ، الذي ًـتبر اًحوزظة كأذات ٍتموً

ي الاستثماز وجصامج اًتنمَة.  اًوظني، وتجمَؽ زؤوش الأموال، وتموً

III. ( ً1999 - 1996مصحلة الاهعلاق اًفـل:) 

ا بالدزائص اًـاصمة، 1997ذٌسمبر  17ص ًوم الأزتـاء ًلس كان الارتتاخ اًصسمي ًحوزظة الدزائ ، وملصُ

لا في س ية  لى اًؼصوف اًت مصث هاا الدزائص. 1999ًىهاا لم تحاشر وضاظِا اؤ  واًسخة في ُشا اًتبأذير ًـوذ اؤ
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لى كاًة  لى بأن الدزائص كاه  مَزمة تتعحَق اًبرنمج اًحيكي الدولي اؤ ضارة اؤ حِث ػِصث  1998اؤ

يجاتَة ؾن الأوضاغ الماًَة بالدزائص من ذلال تمىن الذىومة من تحلِق اًتواسنث اًىبرى لاس يما ؿلى  مؤشراث اؤ

شا اًوضؽ الملائ سمح تبأذش الرعواث الأولى ًلِام اًحوزظة  ظـَس المسًوهَة وُ

 بأهم تشرًـاث توزظة الدزائصثاًثاً: 

ٍن، وتيؼيم سير اًسوق ثضكل تتمحوز بأهم تشرًـاث توزظة الدزائص حول ضلٌن اًضفارِة، حلًٌة المستثمص 

لى ما ًلً:  رـال. يمىن تلس يم رلك اؤ

I.  والمتـَق تحوزظة اًليم الميلولة 1993 ماي 23المـسل والمتمم، المؤزد في  10 – 93المصسوم تشرًـي زقم 

، المتـَق تحوزظة اًليم الميلولة، ُو حجص 1993ماًو  23المؤزد في  10-93المصسوم اًتشرًـي زقم 

ة ٌَتشر  ًلس كان ُشا المصسوم موثاتة وجَلة تبأسُس َة زسم   ،ًؽ الميؼم ًسوق الأوزاق الماًَة في الدزائصاًزاوً

الاؤظاز اًلاهوني لاؤوضاء وتس َير توزظة الدزائص، في س َاق اًتحولاث الاكتعاذًة نحو اكتعاذ اًسوق اًت 

 صِستها اًحلاذ في تلك اًفترت.

ظاز كاهوني مس تلي حسذ وخاء ُشا المصسوم  الداهة اًَِكلي اًتيؼيمي واًتشرًـي ًسير عمََاث كاؤ

ذازت اًليم الميلولة تمثي رلك في تبأسُس بأهم اًَِئاث و اهعلاكا من الماذت  مٌَ ردوزظة اًليم الميلولة  3اًحوزظة واؤ

ذازت توزظة اًليم الميلولة، ولدية تيؼيم عمََاث  في الدزائص كاه  تض تمي ؿلى َُئتين زئُس َتين ُلٌ شرنة اؤ

 زظة ومصاكدتها.اًحو 

 :10 – 93زقم الأُساف اًصئُس َة ٌَمصسوم اًتشرًـي  (1

ظسازٍ في ؿام  لى تحلِق ؿست بأُساف 1993ؾيس اؤ  :مهاا، سـى ُشا المصسوم اؤ

 :وضاء سوق زبأسلٌلي ة  اؤ وضؽ الأساش اًلاهوني لاؤيجاذ توزظة ٌَليم الميلولة في الدزائص، وي  دعوت ضروزً

ي الاكتعاذ تـَس ؽ معاذز تموً يةؾن الاؾتماذ اًكلي ؿلى  اً ًتيوً ي اًحيكي بأو موازذ الرزً  ؛اٍتموً

 :ظساز وتساول الأسِم واًس يساث وكير  تيؼيم تساول الأوزاق الماًَة ُا تحسًس اًلواؿس والاؤحصاءاث اًت تحكن اؤ

 ؛من اًليم الميلولة

 :َاث ًضلٌن اًضفارِة، اًـسالة، والأمن في المـاملاث اًحوزظ  حلًٌة المستثمصٍن آً حلًٌة حلوق َة، و وضؽ ب

 ؛المسدصٍن والمستثمصٍن
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 :نحو الاستثماز الميتج في تورير وؿاء مٌؼم وخشاة لاس تلعاة المسدصاث اًوظيَة وتوحيهِا  تـحئة الاذذاز

 ؛اًشركاث

 :ذزاح من ذلال رصط متعَحاث الاؤرعاخ واًضفارِة ؿلى اًشركاث اًت تصقة في اؤ  تـزٍز حوكهة اًشركاث

 ؛اًحوزظةبأوزاكِا الماًَة في 

  :وضاء اًَِئاث اًتيؼيمَة تحسًس ظلاحِاث ومرام اًَِئاث المشررة ؿلى اًسوق، مثي لدية تيؼيم ومصاكدة اؤ

 (.SGBV( وشرنة تس َير توزظة اًليم الميلولة )COSOBعمََاث اًحوزظة )

 :10 – 93مصسوم اًتشرًـي زقم ٌَ اًـمََةالأهمَة  (2

ًََ  10-93ـي زقم ؿلى اًصغم من اًتـسًلاث، ًؼي المصسوم اًتشرً ُو المصحؽ الأساسي الذي تستٌس اؤ

هَ يحسذ المحاذئ اًـامة، اًعلاحِاث، واًَِاكل اًت  ،جمَؽ اًتشرًـاث واٌَوائح الأدصى المتـَلة تحوزظة الدزائص اؤ

 ًلوم ؿَيها اًسوق المالي.

تة ذازظة ظصًق لمصسوم في هوهَ لم ٍىن مجصذ هط كاهوني، تي كان موثاًِشا اتتجلى الأهمَة اًـمََة و 

تعاذًة ؿلى بأسس  ًوحوذ وتعوز سوق المال في الدزائص، ومرسث اًعصًق ًتجس َس اًـسًس من الأُساف الاك 

 ، من ذلال:بأزط اًواكؽ

 زساء بأساش كاهوني ظَة ًسوق المالاؤ  (1.2

ظاز كاهوني واض ومٌؼم ًتساول الأوزاق الماًَة في الدزائص. خاء  كدي ُشا المصسوم، لم ٍىن ُياك اؤ

 ٍيملأ ُشا اًفصاػ، حِث: 10-93وم المصس

ِا )الأسِم، اًس يساث(. حسذ بأهواغ اًليم الميلولة:   اًت يمىن تساوً

 ؿلى عمََاث تَؽ وشراء الأوزاق الماًَة. مذا بأضفى شرؾَة وتيؼيماً وضؽ كواؿس الاؤظساز واًتساول:  

شا بأمص  بأزسى مدسبأ اًضفارِة والاؤرعاخ:  ًزام اًشركاث المسزخة تتلسم  مـَوماث ماًَة ذكِلة، وُ من ذلال اؤ

 حِوي ًحياء جلة المستثمصٍن.

وضاء اًَِاكل المؤسس َة ًسوق اًحوزظة: (2.2  اؤ

حساج اًَِئاث المسؤولة ؾن تس َير اًسوق  لا تكون الأهمَة اًـمََة ٌَمصسوم رلط في اًيعوض، تي في اؤ

 وزكاتتَ:
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مٌحِا المصسوم سَعة تيؼيمَة وزكاتَة واسـة، مذا ًضمن  (:COSOBاث اًحوزظة )لدية تيؼيم ومصاكدة عمََ 

شا حِوي ًحياء  وحوذ جهة مس تللة وحاسمة لساًة المستثمصٍن، والاؤشراف ؿلى عمي اًوسعاء، ومٌؽ اًتلاؾة. وُ

 سوق موجوق تَ.

وضاء ُشٍ اًشرنة سمح توحوذ هَان م  (:SGBVشرنة تس َير توزظة اًليم الميلولة )  ترعط ًسٍص اًـمََاث اؤ

لى وشر الأسـاز ومـالدة اًعفلاث، مذا ًضمن سير   ومٌؼلًٌ  اً سَس اً اًَومِة ٌَحوزظة، من تيؼيم خَساث اًتساول اؤ

 ٌَسوق.

ي الاكتعاذ: (3.2 آراق خسًست ٍتموً  رتح ب

لى  ة، ولأول مصت ثضكل مٌؼم، اًوظول اؤ ؿلى اًعـَس اًـملً، بأتاخ ُشا المصسوم ٌَشركاث الدزائصً

 ي تسًي ؾن اًلصوط اًحيىِة اًتلََسًة:معسز تموً

ي المحاشر من الزِوز:  مىنّ اًشركاث من جمؽ زؤوش الأموال اًلاسمة ٌَتوسؽ والاستثماز من ذلال  اٍتموً

ؽ  ظصخ بأسِمِا بأو س يساتها ًلانتتاة اًـام. ُشا كَي من اؾتماذُا ؿلى المموِّل اًوحِس )اًحيوك( وساهم في تيوً

ي.  معاذز اٍتموً

ؽ اًتنمَة:ذعم   ؽ اًىبرى واًعليرت والمتوسعة، اًت تـُس محصكاً  مضازً ي المضازً َاث ٍتموً آً ٌَنمو  اً بأساس َ تتورير ب

 الاكتعاذي وذَق رصض اًـمي.

 تضجَؽ الاستثماز وتـحئة الاذذاز: (4.2

ظاز اً عمََ  ومؤسساث( ًؼ: اً ٌَمستثمصٍن )بأرصاذ اً ، كسم المصسوم اؤ

م توػَف مسدصاتهم:  ي.في سوق مٌؼم ًورص اؤ  كاهَة تحلِق ؾوائس ؿلى المسى المتوسط واًعوً

ذازت استثمازاتَ. تورير اًس َولة:   بحَث يمىن ٌَمستثمص تَؽ وشراء الأسِم ثسِولة، مذا يميحَ المصوهة في اؤ

س من الأرصاذ ؿلى ذدول اًسوق. تياء اًثلة:   من ذلال الاؤظاز اًلاهوني اًواض واًصكاتة اًعازمة، مذا ٌضجؽ المزً

II. لمتـَق ا 10 – 93 ًـسل وٍتمم المصسوم اًتشرًـي زقم 2003ربراٍص  17المؤزد في  04 - 03قم اًلاهون ز

 تحوزظة اًليم الميلولة

تمم المصسوم اًتشرًـي زقم ً  2003ربراٍص  17المؤزد في  04 - 03اًلاهون زقم خاء   10 – 93َـسل وٍ

الذي تم تيعَحَ  ،"المؤتمن المصنزي ؿلى اًس يساث"وبأضاف َُئة ثاًثة تمثَ  في ، المتـَق تحوزظة اًليم الميلولة

لى تسمَة "ذازت اًحوزظةاؤ شرنة نلٌ كير تسمَة " "،الدزائص ٌَتسوًةلأول مصت باسم "  "شرنة تس َير اًحوزظة" اؤ

 وؿسل في تضىِلة اٌَجية.
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 :04 – 03س َاق ظسوز اًلاهون زقم  (1

ظلاحاتها الاكتعاذًة والاهفتاخ ؿلى ظسز ُشا اًلاهون في مصحلة كاه  ريها الدزائص تسـى تلوت ًتـمَ ق اؤ

ظساز المصسوم  َاث اًسوق. تـس مصوز حوالي ؾلس من اًزمن ؿلى اؤ آً وتبأسُس اًحوزظة، جصسث الذاخة  10 - 93ب

لى:  اؤ

َة   ؛تىَِف الاؤظاز اًلاهوني مؽ اًتعوزاث الاكتعاذًة اًوظيَة والدوً

 ؛ٌَسوقمـالدة اًيلائط واًثلصاث اًت وضف  ؾهاا الملٌزسة اًـمََة  

 ؛تـزٍز رـاًَة عمي اًحوزظة وَُئاتها اًتيؼيمَة 

 ؛سياذت خارتَة اًسوق ٌَمستثمصٍن واًشركاث 

 :04 – 03َلاهون زقم ٌالأُساف اًصئُس َة  (2

 ؿلى ؿست محاوز بأساس َة هاسف تحسين بأذاء سوق اًليم الميلولة: 04 – 03اًلاهون زقم زنز 

 (:COSOBسَعة وظلاحِاث لدية تيؼيم ومصاكدة عمََاث اًحوزظة ) تـزٍز (1.2

لى مٌح  ٍتمىِهاا من بأذاء ذوزُا اًصكابي  اً ظلاحِاث بأنبر وبأنثر وضوح COSOBُسف اًلاهون اؤ

شمي رلك تـزٍز كسزتها ؿلى حلًٌة المستثمصٍن، وضلٌن صفارِة اًسوق، ومصاكدة ، نلٌ واًتيؼيمي تفـاًَة بأنبر

اّم باًلواؿ  س اًتيؼيمَة.الاً

 تحسين الاؤظاز الميؼم ًـمََاث اًتساول: (2.2

ة، والملاظة ًلأوزاق الماًَة حصاءاث اًتساول، واًتسوً ، نلٌ ساهم في توضَح تـغ الدواهة المتـَلة باؤ

لى سياذت نفاءت عمََاث ما تـس اًتساول وتلََي المخاظص المصتحعة هاا.  ُسف اؤ

َاث الاؤذزاح في اًحوزظة: (3.2 آً  تعوٍص ب

وح ون اًلاهبأذذي  ذزاح اًشركاث في اًحوزظة، هاسف تسَِي وً حصاءاث اؤ تـسًلاث ؿلى شروظ واؤ

ة ٌَضفارِة والدوذت. ٍيها مؽ الذفاع ؿلى المـاًير اًضروزً  اًشركاث اؤ

 توس َؽ ذائصت المضازنين والميتجاث: (4.2

اث اًـالمَة في المجال بأمام بأهواغ خسًست من اًوسعاء بأو الميتجاث الماًَة، موا ًتماشى مؽ اًتعوز اًلاهون رتح

 بأسواق المال.
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ة مدسبأ اًضفارِة والاؤرعاخ: (5.2  تلوً

اّم اًشركاث المسزخة موـاًير بأؿلى من اًضفارِة والاؤرعاخ المالي ًضلٌن  اًلاهون بأنس ؿلى ضروزت اً

ة مس تًيرت.  حعول المستثمصٍن ؿلى المـَوماث اًكارِة لاتخار كصازاث استثمازً

 :04 – 03زقم الأثص اًـملً ٌَلاهون  (3

ضارِة نحو هضج سوق المال الدزائصي 04 – 03زقم مثي اًلاهون  ـلى اًصغم من بأن سوق ر ،دعوت اؤ

اًحوزظة في الدزائص لا ٍزال ًواخَ تحسياث هحيرت تتـَق باًس َولة وؿسذ اًشركاث المسزخة، راؤن ُشا اًلاهون ساهم 

 في:

 ؛10 – 93ظحلة بأدصى من اًتشرًـاث روق الأساش الذي بأزساٍ المصسوم تياء  

 ؛بأذواث تيؼيمَة بأكوى ًضلٌن اس تلصاز وىزاُة اًسوق COSOBمٌح  

س من اًتعوزاث والاؤظلاحاث اًلاحلة، مثي تلك اًت خاء هاا هؼام    الأذير. 04-23تهَئة اًحُئة لمزً

 اًَِئاث اًتيؼيمَة ًحوزظة الدزائصزاتـاً: 

سُيّر   اًَِئاث اًتاًَة: ًحوزظة الدزائص ًيُؼم وٌ

I.  اًحوزظة ومصاكدتها يؼيم عمََاثلدية ت 

 :وتتمثي مرمتها فيفي اًحوزظة، تـتبر اٌَجية بأهم َُئة 

ا سَعة ضحط مس تللة ًِا ظلاحِة سن اًلاؿست اًلا  هوهَة وتيؼيم تيؼيم سوق اًليم الميلولة ومصاكدتها باؾتحازُ

 ؛اًسوق تلواؿس مريَة

ظاز اٌَجوء اًـَني ًلاذذاز الماًَة الأدصى اًت تم  حلًٌة الاذذاز المستثمص في اًليم الميلولة بأو الميتجاث   ؛في اؤ

 اًسير الذسن ًسوق اًليم الميلولة وصفارِتها. 

المتـَق  10 - 93من المصسوم اًتشرًـي زقم  21بأما ؾن تضىَِتها رلس هط المشرغ الدزائصي في الماذت 

 تحوزظة اًليم الميلولة ؿلى اًتضىِلة اًتاًَة: 

 ؛ة تسوم بأزتؽ س يواثَاتَزئُس مـين لمست ه  

 ؛كاضي ًلترحَ وسٍص اًـسل 
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 ؛ؾضو ًلترحَ محارغ تيم الدزائص 

ين المعسزٍن ٌَليم الميلولة   ؛ؾضوان يختازان من تين مسؤولي الأصزاض المـيوً

 ؾضوان يختازان لما لهلٌ من ذبرت انتس حاُا في المجال المالي بأو المصّفي بأو اًحوزصي. 

 :تضم بأظحح و  04 - 03هون زقم وكس ؿسً  ُشٍ اًتضىِلة مووحة اًلا

 ؛ـين لمست هَاتَة تسوم بأزتؽ س يواثزئُس ً 

 ؛كاضي ًلترحَ وسٍص اًـسل 

 ؛و ًلترحَ اًوسٍص المكلف بالماًَةؾض 

 ؛بأس تار خامـي ًلترحَ اًوسٍص المكلف باًتـَيم اًـالي 

 ؛ؾضو ًلترحَ محارغ تيم الدزائص 

ين المعسز    ؛ٍن ٌَليم الميلولةؾضو مختاز من تين المسيٍرن ًلأصزاض المـيوً

 اًوظني ٌَزبراء المحاس حُين ومحارؼي الذساباث والمحاس حين المـتمسٍن. عفؾضو ًلترحَ الم 

II. :شرنة تس َير اًحوزظة 

ذازت وتس َير اًليم الميلولة، واًحوزظة،  فياًَِئة اًثاهَة  ي  ي  ؾحازت ؾن شرنة مساهمة ًِا مرمة اؤ

وكس تم تخعَط خمسة مواذ مٌَ ًِشٍ اًشرنة  ،10 - 93من المصسوم اًتشرًـي  15تبأسس  مووحة الماذت 

 تشرخ تيؼيمِا، زبأسلًٌِا، بأؾضائها ومرامرا.

 :والمتـَق تَجية تيؼيم عمََاث اًحوزظة ومصاكدتها نلٌ ًلً 97 - 01من اًيؼام زقم  2حِث خاء في الماذت 

ذازت توزظة اًليم الميلولة اًت تسؾى في ظَة اًيط "شرنة" والميعوض ؿَيها في المصسوم اًتشرًـي  ن شرنة اؤ "اؤ

، ي  ؾحازت ؾن شرنة بأسِم ؾن شرنة بأسِم مؤسسة من اًوسعاء في عمََاث اًحوزظة المـتمسٍن من 10 - 93

 .ظصف لدية تيؼيم ومصاكدة اًحوزظة..."

س يواث من ظسوز المصسوم  4بأي تـس  1997ماي  25تها اًـامة تتازيخ وضئ  تـس اهـلاذ جمـَوكس بُ  

لدزائصي، اًحيم اًوظني ا ؾضوا من اًحيوك وشركاث اًتبأمين والمؤسساث الماًَة مهاا: 12اًتشرًـي مىوهة من 

تيم اًفلاحة واًتنمَة اًصًفِة، تيم اًتنمَة المحََة، اًعيسوق اًوظني ٌَتورير  اًلصط اًضـبي الدزائصي،
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ا متىون من بأؾضائها،  ذازت ٌسيُر ِشٍ اًشرنة مجَس اؤ ا، وً ة ٌَتبأمين اًضامي... وكيُر والاحتَاظ، اًشرنة الدزائصً

ة تين اًوسعاء الاؤجني ؾشر. 24.000.000.00بأما ؾن زبأسلًٌِا رلس تبأسس  جصبأسلٌل كسزٍ   ذح بحعط متساوً

III. :المؤتمن المصنزي ٌَس يساث 

ر خاء في الماذت 10 - 93المـسل و المتمم ٌَمصسوم اًتيفِشي  04 - 03ُشٍ اًَِئة خاء هاا اًلاهون   19، اؤ

تمازش وػائف المؤتمن المصنزي ؿلى اًس يساث من ظصف َُئة تؤسس في صكل شرنة راث " :ما ًلً 2مىصز

ن كان اس تـلٌل كلمة َُئة تسل شرنة ًوحي تفىصت اًلعاغ اًـام اًت ما تزال في رُن المشرغ ومحاولة  "،بأسِم واؤ

َحة الدولة الذازسة.ر  صط مٌعق اًسَعة اًـامة وُ

كس اس تحسجَ و مىصز من اًلاهون اًساًف الذهص،  19بأما ؾن المساهمين رلس حسذهم المشرغ تيط الماذت 

ة اًـمََاث الميجزت ذاذي اًحوزظة وضلٌن تسَيم وذرؽ حلوق اًليم الميلولة المتساولة، ُشٍ  المشرغ الدزائصي ًتسوً

لة تلََسًة، لا ًوخس ريها ضحط ولا بأمان مذا لا ٌضجؽ المستثمصٍن، المِام كاه  تلوم  ذازت اًحوزظة تعصً هاا شرنة اؤ

 .هؼصا ٌَمضاكل والمخاظص اًت كس تتـصط ًِا اًليم الميلولة

 وتصتىز بأهم مرام المؤتمن المصنزي تترنز ؿلى:

 ؛حفغ اًس يساث الذي يمىن من رتح حساباث ٌَمتسذَين المـتمسٍن 

آدص متاتـة حصنة  لى ب  ؛اًس يساث من ذلال اًتيلي من حساة اؤ

ذازت اًس يساث ٍتمىين المتسذَين المـتمسٍن من مذازسة حلوكِم المصتحعة هاا   ؛اؤ

 ث؛اًتركيم اًلاهوني ٌَس يسا 

 وشر المـَوماث المتـَلة باًسوق. 
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 0انضببعيراجع انفصم 

  https://www.sgbv.dz/arتوزظة الدزائص ؿلى الموكؽ اًصسمي:  (1

ة ٌَحلوق  (2 سي اًعَة لَس بأمين، لدية تيؼيم و مصاكدة عمََاث اًحوزظة في اًلاهون الدزائصي، المجلة الدزائصً

 .335، ض 4واًـَوم اًس َاس َة، اًـسذ 

تمم المصس 2003ربراٍص  17المؤزد في  04 - 03اًلاهون زقم  (3 المتـَق تحوزظة  10-93وم اًتشرًـي زقم ًـسل وٍ

 اًليم الميلولة.

المؤزد في  170 - 98من المصسوم اًتيفِشي زقم  3ًتضمن تعحَق الماذت  1998بأقسعس  2اًلصاز المؤزد في  (4

 والمتـَق بالأتاوى اًت تحعَِا لدية تيؼيم عمََاث اًحوزظة ومصاكدتها. 1998ماًو  20

ين اًواكؽ اًتشرًـي و اًفـاًَة الاكتعاذًة، مجلة الذلوق واًـَوم الاوساهَة، لَس جن سزًق، توزظة الدزائص ت (5

 .231، ض 4، اًـسذ 10المجلد 

 ماي 23الموارق ًؼ  1413ري الذجة  02المـسل والمتمم، المؤزد في  10 – 93المصسوم تشرًـي زقم  (6

 والمتـَق تحوزظة اًليم الميلولة. 1993

والمتـَق بالأتاوى اًت تحعَِا لدية تيؼيم ومصاكدة  1998ماًو  20د في المؤز 170 - 98مصسوم تيفِشي زقم  (7

 عمََاث اًحوزظة.

 ؿلى الموكؽ: الدزائصفي ؤتمن المصنزي ًلأوزاق الماًَة الم (8

https://www.algerieclearing.dz/index.php/ar  

والمتضمن تيؼيم  2000سختمبر  28الموارق ًؼ  1421حلٌذى اًثاهَة  29المؤزد في  03 - 2000اًيؼام زقم  (9

ة واًتلٌَة ٌَجية تيؼيم ومصاكدة عمََاث اًحوزظة.  وسير المعالح الاذازً

 والمتـَق تعيسوق اًضلٌن. 2004سختمبر  09الموارق ًؼ  1425زحة  24المؤزد في  03 – 04  اًيؼام زقم (10

https://www.sgbv.dz/ar
https://www.algerieclearing.dz/index.php/ar/
https://www.algerieclearing.dz/index.php/ar/


 

 

تقييم الممبرسة الؼملية للتشريؼبت  :ثبمهالفظـــل ال

 المبلية يالبىكية في الجزائر
 التشريؼي يرحلة التطًر الإطبر أيّلاً:

 حذيبت الممبرسة الؼملية: الفجًة بيه الىض يالتطبيقت ثبويبً:

 الإيجببيبت يالفرص: وقبط القًة يمقًمبت التطًر ثبلثبً:

يؼبت التًطيبت المستقبلية لتؼزيز الممبرسة الؼملية للتشر رابؼبً:

 رالمبلية يالبىكية في الجزائ
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انعًهيت نهتشريعبث المبنيت وانبنكيت في الجزائر تقييى المًبرصت 0ثبيٍانفصـــم ان  
ظساز حزمة من اًلواهين  اً هحير  لس بأوً  الدزائص اُتماماً ً تتبأظير اًًضاظ المالي والمصّفي ؿبر اؤ

َئة الأوزاق الماًَة  ، رضلاً 11-03واًتشرًـاث، بأجصسُا كاهون اًيلس واًلصط زقم  ؾن تيؼيماث تيم الدزائص وُ

(COSOBتهسف ُشٍ ا .) لى تيؼيم اًسوق الماًَة، ضلٌن اًضفارِة، وحلًٌة حلوق المتـامَين لميؼومة اًلاهوهَة اؤ

 الاكتعاذًين.

كير بأن اًتحسي الذلِلي لا ٍكون رلط في وحوذ الاؤظاز اًلاهوني، تي في مسى رـاًَتَ ؿلى مس توى 

س َس اًفـلً ًِا ؿلى مس توى راًواكؽ ًحين بأن ُياك فجوت مـتبرت تين اًيعوض اًلاهوهَة واًتج  ،اًتعحَق اًـملً

 المؤسساث الماًَة والمصّرِة، سواء من حِث الامتثال، اًصكاتة، بأو خشة الاستثماز.

ظاز كاهوني  تؼُِص الملٌزسة اًـمََة ٌَتشرًـاث الماًَة واًحيىِة في الدزائص ظوزت مـلست. مثن نحِة، ُياك اؤ

َة واًتو  سـى ٌَتىِف مؽ المـاًير الدوً جهاث الذسًثة مثي الماًَة الاؤسلامِة واًصقمية. ومن نحِة ًتعوز باس تمصاز وٌ

 .بأدصى، لا تزال ُياك تحسياث َُكلَة وتيروكصاظَة تؤثص ؿلى رـاًَة اًتعحَق اًكامي ًِشٍ اًتشرًـاث

لى تحََي الملٌزسة اًـمََة ٌَتشرًـاث الماًَة واًحيىِة في الدزائص،  المحوزوفي ُشا اًس َاق، يهسف ُشا  اؤ

 ـصاط الاؤظاز اًلاهوني، تلِيم بأذاء اًَِئاث اًصكاتَة، تضرَط مس توى الامتثال ذاذي اًحيوكمن ذلال اس ت

ة والمؤسساث الماًَة ، وتحسًس اًتحسياث والآراق المس تلدََة ًتفـَي ُشٍ اًتشرًـاث موا يخسم الأُساف اًتنموً

 اًوظيَة.

 اًتعوززحلة الاؤظاز اًتشرًـي و بأوّلا: 

يىِة في الدزائص موصاحي ؿسًست، ؾىس  اًتحولاث الاكتعاذًة واًس َاس َة مصث اًتشرًـاث الماًَة واًح 

 :، وكس تمز ث تؼفي اًحلاذ

I.  ًس تمص:الم تعوز ا 

ظساز كاهون  صِسث اًتشرًـاث الماًَة واًحيىِة في الدزائص تعوزاث مرمة مٌش الاس تللال، ذاظة تـس اؤ

اًلعاغ المصّفي ورتح المجال بأمام اًحيوك ، والذي مثي هلعة تحول نحو تحصٍص 1990اًيلس واًلصط في ؿام 

ََةالدسًس في  صّفيوالم يلاهون اًيلساًنلٌ ظسز  ،الراظة، اًوظيَة والأحٌحَة هاسف اًتىِف مؽ  2023 حوً

 اًتليراث الاكتعاذًة والماًَة اًـمَلة واًتحسياث اًتىٌوًوحِة.
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II.  الماًَة الاؤسلامِة:اًتوخَ نحو 

اًّس اً تضِس الدزائص اُتمام بالماًَة الاؤسلامِة، حِث تسبأث اًـسًس من اًحيوك في تلسم  مٌتجاث  اً م

سـى الاؤظاز اًلاهوني واًشرؾي لدعم ُشا اًتوخَ.  وذسماث متوارلة مؽ اًشرًـة، وٌ

III. :زقمية وتحسًث 

لى تحسًث اًيؼام اًضرًبي وتخس َط 2025تهسف اًتشرًـاث الذسًثة، مثي كاهون الماًَة ًـام  ، اؤ

 ية ًتحلِق صفارِة بأنبر في المـاملاث الماًَة.الاؤحصاءاث وتضجَؽ اًصقم 

 فجوت تين اًيط واًتعحَقاًتحسياث الملٌزسة اًـمََة: ثاهَاً: 

الملٌزسة اًـمََة ٌَتشرًـاث الماًَة واًحيىِة في الدزائص  رلا تزال ؿلى اًصغم من اًيعوض اًلاهوهَة المتعوزت

يجاس بأهمِا في تحسياثاً  اًـسًس منتوُاخَ   :اًت يمىن اؤ

I. :ُيمية اًحيوك اًـمومِة 

لا تزال اًحيوك الذىومِة تس َعص ؿلى حزء هحير من اًًضاظ المصّفي. ُشا كس ًـَُق الميارسة اًكاملة 

ؤثص ؿلى نفاءت الرسماث الملسمة.  وً

II. :اًحيروكصاظَة وضـف اًىفاءت 

ًؤثص ؿلى رةؿة تـاني تـغ المؤسساث المصّرِة من تطء في الاؤحصاءاث، وتخَف في تـغ هؼم الدرؽ مذا 

 ُياك حاخة ًتحصٍص اًحيوك من "اًوظاًة اًحيروكصاظَة" ًزياذت مصوىتها. ،مـالدة المـاملاث واًلصوط

III. :ضـف اًضمول المالي 

ؿلى اًصغم من الدِوذ، لا ٍزال حزء من اًسكان والمؤسساث اًعليرت والمتوسعة لا ٌس تعَؽ اًوظول 

لى الرسماث الماًَة اًصسمَة. ُشا ًُ ـ حُلي حزءثسِولة اؤ من اًًضاظ الاكتعاذي ذازح  اً َق اٍنمو الاكتعاذي وً

 الدائصت اًصسمَة.

IV.  اًتيارس َة وحوذت الرسماث:ضـف 

ص مٌتجاث وذسماث مدتىصت، بأو في تحسين حوذت ذسمة  تـغ اًحيوك لا تزال تواخَ تحسياث في تعوٍ

 اًـملاء، مذا ًؤثص ؿلى كسزتها ؿلى الميارسة تفـاًَة.



 يقيبس0  انتشريعبث المبنيت وانبنكيت في الجزائر............... د/ عهيــىة عهي

 98 |  اًعفحة

V. واًتلٌَة: المخاظص اًتضلَََة 

مؽ اًتوخَ نحو اًصقمية، تبرس الذاخة المَحة ًتـزٍز الأهؼمة الأمٌَة ومواهحة اًتعوزاث اًتلٌَة ًتجية 

 المخاظص اًس َبراهَة.

 عوزاًت ملوماثهلاظ اًلوت و  :اث واًفصضَالاؤيجات ثاًثاً: 

نّ  في الدزائص الملٌزسة اًـمََة ٌَتشرًـاث الماًَة واًحيىِةاًت تواخَ  ؿلى اًصغم من اًتحسياث ُياك  راؤ

ص ً  واؿستاًفصض اًيجاتَة و الاؤ واهة اًـسًس من الد ثضكل يمىٌَ من  ومصوهةً  بأنثر نفاءتً  وحـله اليالملعاغ اًتعوٍ

 ما ًلً: اتَاثومن بأجصس ُشٍ الاؤيج، كتعاذًة اًـالمَة واًتىٌوًوحِةمواهحة اًتليراث الا

I. :الاس تلصاز المالي 

ـوذ اًفضي في كسزت ؿلى اًعموذ في وخَ اًتلَحاث الاكتعاذًة اًبأػِص اًيؼام المالي الدزائصي  ـالمَة، وً

ة المتزشت مثي سياذت الذس الأذنى ًصبأش مال اًحيوك. اً رلك حزئَ لى الاؤحصاءاث الاحتراسً  اؤ

II. :تحسين اًصكاتة 

َاث اًصكاتة ؿلى اًحيوك تحس ي صِسث آً س َي ، ذاظة ريما ًتـَق تـاًصكاتة الداذََة ومكافحة ق اً مَحوػ اً ب

اة ي الاؤزُ  ُشا ًـزس اًضفارِة ويحمي اًيؼام المالي. ،الأموال وتموً

III. :تحسًث بأهؼمة الدرؽ 

ة الاؤحلًٌَة اًفوزًة ) حصاس تلسم في تحسًث اًحًِة اًتحتَة لأهؼمة الدرؽ، مثي هؼام اًتسوً ( RTGSتم اؤ

 ُشا ٌسُاهم في تسًؽ المـاملاث وسياذت نفاءتها.، و وهؼم الملاظة

IV.  ي ؽ الراظة:ذعم اٍتموً  ٌَمضازً

(، ورلك SMEsساذث حعة الائتمان الموخَ ٌَلعاغ الراض، وذاظة المؤسساث اًعليرت والمتوسعة )

ة. َاث ضلٌن اًلصوط وجصامج ذعم اًفائست ؿلى اًلصوط الاستثمازً آً  تفضي ب

V. :اًتوخَ نحو الاهفتاخ 

ة، ظصخ زؤوش بأموال تـغ اًحيوك اًـمومِة بأمام اًلعاغ الراض، ونشلك اًتوخَ  لاؤوضاء توزظاث جهوً

يجاتَة نحو تـزٍز سوق المال وخشة الاستثمازاث.  ي  دعواث اؤ
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 الملٌزسة اًـمََة ٌَتشرًـاث الماًَة واًحيىِة في الدزائصًتـزٍز  اًتوظَاث المس تلدََةزاتـاً: 

ن تلِيم الملٌزسة اًـمََة ٌَتشرًـاث الماًَة واًحيىِة في الدزائص ًؼُِص بأن اًحلاذ تسير في الا تجاٍ اًعحَح اؤ

ونً  ص كعاغ مالي حسًث ورـال. ومؽ رلك، ًؼي تحلِق اًفـاًَة اًكاملة ًِشٍ اًتشرًـاث مصُ موـالدة  نحو تعوٍ

 مس تمصت ٌَتحسياث اًلائمة.

 ما ًلً: اكتراخ، ًمُىن الملٌزسة اًـمََة ٌَتشرًـاث الماًَة واًحيىِة في الدزائص ًتحسين و 

I. :تـزٍز الميارسة وتكارؤ اًفصض 

 من ذلال: ورلك

  يجة بأن ًم  رلك ثضكل صفاف ومسزوش  وتيرت دعرعة اًحيوك اًـمومِة بأو رتح زبأسلًٌِا:اًصرؽ من

 ًزياذت اًىفاءت، وخشة الاستثمازاث، وتحفز  الاتتكاز في اًلعاغ المصّفي.

 :حصاءاث تصدِط اًحيوك والمؤسساث الماًَة الدسًست، موا في رلك  تضجَؽ ذدول لاؾحين خسذ تسَِي اؤ

 (، لرَق تُئة تيارس َة صحَة.FinTechيوك اًصقمَة وشركاث اًتىٌوًوحِا الماًَة )اًح 

 :اًتبأنس من بأن اًلواهين واٌَوائح تسعم الميارسة اًـاذلة وتميؽ الملٌزساث و  مصاحـة الاؤظاز اًتيؼيمي ٌَميارسة

ة.  الاحتكازً

II. :تعوٍص اًحًِة اًتحتَة اًصقمَة واًتلٌَة 

 ورلك من ذلال:

  ص وتـميم بأهؼمة الدرؽ الاؤًىتروني، موا في رلك الدرؽ ؿبر ت  هؼمة ذرؽ حسًثة ومتكاملة:الاستثماز في بأ تعوٍ

 اًِاتف المحمول، ًتلََي الاؾتماذ ؿلى اًيلس وتحسين رةؿة ونفاءت المـاملاث.

 ( تخني اًتىٌوًوحِا الماًَةFinTech:)  ظاز تضجَؽ الاتتكاز في مجال اًتىٌوًوحِا الماًَة من ذلال وضؽ اؤ

 تيؼيمي مصن ًسعم اًشركاث اًياص ئة في ُشا المجال، مؽ ضلٌن حلًٌة المس تهَىين وبأمن اًحَانث.

 :ة ًلأمن اًس َبراني لساًة اًحَانث الماًَة الذساسة واًحًِة  تـزٍز الأمن اًس َبراني الاستثماز في بأهؼمة كوً

 َة المصّرِة من اًِجلٌث الاؤًىتروهَة.اًتحت 

III. :توس َؽ اًضمول المالي 

 ورلك من ذلال:
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 :لى الرسماث المصّرِة ص مٌتجاث ماًَة ثس َعة  تسَِي اًوظول اؤ حصاءاث رتح الذساباث، وتعوٍ تخس َط اؤ

 ومٌاس حة لمختَف اًشرائح، ذاظة في المياظق اًيائَة.

 ( اًترنز  ؿلى المؤسساث اًعليرت والمتوسعةSMEs:)  ي مخععة ٌَمؤسساث اًعليرت ص جصامج تموً تعوٍ

 والمتوسعة، وتخس َط شروظ الذعول ؿلى اًلصوط، وتورير الدعم اًفني والاستضازي.

 :ظلاق حملاث توؾَة وظيَة حول بأهمَة الرسماث الماًَة اًصسمَة وهَفِة الاس تفاذت مهاا،  اًتوؾَة الماًَة اؤ

 ًزياذت جلة الزِوز في اًيؼام المصّفي.

IV.  الذوكهة واًصكاتة:تـزٍز 

 ورلك من ذلال:

 :ضلٌن اس تللاًَة مجاًس الاؤذازت، وتـزٍز اًضفارِة، ومحاس حة  تعحَق ظازم لمـاًير الذوكهة اًصص َست

 المسؤوًين في المؤسساث الماًَة.

 :ة ذوز اًحيم المصنزي وجِة زكاتَة  تَتزوًس اًحيم المصنزي بالموازذ اًخشرًة واًتلٌَة اًلاسمة ًتـزٍز كسزا تلوً

ة والمتاتـة المس تمصت ًسلامة اًيؼام المصّفي.  في اًصكاتة الاحتراسً

 :اة ي الاؤزُ موا ًتماشى مؽ بأحسج المـاًير  مصاحـة وتحسًث الاؤظاز اًلاهوني لمكافحة قس َي الأموال وتموً

َة ًتـزٍز ىزاُة وصفارِة المـاملاث الماًَة.  الدوً

V. :تعوٍص زبأش المال اًخشري 

 ورلك من ذلال:

 ًَي ا ص مس تمصت ٌَـامَين في اًلعاغ المصّفي والمالي، لمواهحة  ىفاءاث:تبأُ ة وتعوٍ الاستثماز في جصامج تسزً

َة.  اًتعوزاث اًتىٌوًوحِة وبأرضي الملٌزساث الدوً

  :تورير تُئة عمي خارتة ٌَىفاءاث اًضاتة والمترععة في مجالاث اًتىٌوًوحِا الماًَة، تحََي خشة المواُة

ذازت المخا  ظص.اًحَانث، واؤ

VI. :ذعم الاتتكاز في الميتجاث والرسماث الماًَة 

 ورلك من ذلال:
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 :ََة متيوؿة ص مٌتجاث تموً ي  تضجَؽ تعوٍ ؽ الرضراء، واٍتموً ي المضازً موا في رلك اًعيررة الاؤسلامِة، وتموً

 (، ًتَحَة احتَاخاث مختَف اًلعاؿاث الاكتعاذًة.Crowd fundingالزاؾي )

  لرَق حَول مدتىصت وتلسم  ذسماث ماًَة بأنثر  وشركاث اًتىٌوًوحِا الماًَة:تسَِي اًشراكاث تين اًحيوك

 نفاءت وشموًَة.
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 0انثبيٍيراجع انفصم 

ست واًلصط،  باًيلس المتـَق 11-03 زقم اًلاهون (1 ة، ٌَجمِوزًة اًصسمَة الدصً  .2003ًس ية  43 اًـسذ الدزائصً

 http://www.cosob.orgاًصسمي:  الموكؽ ( ؿلىCOSOBالماًَة ) الأوزاق َُئة (2

 algeria.dz-of-http://www.bankاًصسمي:  الموكؽ ؿلى الدزائص تيم (3

 الدزائص خامـة والمصّرِة، الماًَة الدزاساث والآراق، مجلة اًواكؽ :الدزائص في اًحيكي تَحاح، اًيؼام مصاذ (4

3،2020. 

 الاكتعاذًة اًـَوم مجلة الاكتعاذًة، اًتحسياث ػي في الدزائص في والمصّرِة الماًَة الاؤظلاحاث ظَبي، هوزت  (5

 .2021كس يعَية،  خامـة اًتس َير، وؿَوم

ص حول الدولي المَتلى الدزائصي، اًحيكي اًيؼام رـاًَة تـزٍز في اًتشرًـاث ذوز اًلاذز، ؾحس توسًسي (6  تعوٍ

 .2019 باتية، خامـة اًحيوك، بأذاء

7) International Monetary Fund (IMF) – Country Reports on Algeria: 

https://www.imf.org/en/Countries/dza  

8) World Bank – Financial Sector Development in Algeria: 

https://www.worldbank.org  

9) Basel Committee on Banking Supervision (BCBS): https://www.bis.org/bcbs  

 

http://www.cosob.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.imf.org/en/Countries/DZA
https://www.worldbank.org/
https://www.bis.org/bcbs


 

 

 الخبتمـــــة
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 0الخبتمت
لى جُم ذلال  تعصّكٌا من لى اًصّ  والماًَة اًحيىِة اًتشرًـاثلة ُشا اًـمي اؤ ظلاخامِة اؤ  المصّرِةلميؼومة ا اؤ

ة ضمن مصاحي تعوّز اًسّ  تحًتّها اًتّ و والماًَة  مصحلة الاكتعاذ المصّفي ؿلى مصحَتََ: المالي و  هؼامراَعاث الدزائصً

 ُ  بأظسزتها اًتّ حِث زبأًيا بأن مُـؼم اًلواهين  .قو اًسّ نحو اكتعاذ  حوّلاًتّ وخَ الاصتراكي ومصحلة اًتّ ط رو رعّ الم

ة في المجال اًسّ  المصوهة، ثسة ؿسم وحوذ ؿسم ًـضوائَة و با في تساًة الأمص اًحيكي تمزّ ثالمالي و َعاث الدزائصً

هؼام متماسم ًضحط تسكة كواؿس اًـمي المصّفي من جهة، وحساجة الدِاس المصّفي وؿسم كسزتَ ؿلى استِـاة 

لى قَاة كٌواث  ؽ اًتّ محتوى ُشٍ اًلواهين من جهة بأدصى، بالاؤضارة اؤ ي الاكتعاذي ٌَمضازً ة في الدزائص اًتّ موً نموً

ُس َََ والذي كاه  تسُ َعص ؿ  ية اًـمومِة وً ة(.اًتّ اًوساظة الماًَة )اًحيوك  مُؤسّساثالرزً  جازً

ظلاحاث مُ الدزائصي  ًلعاغ المصّفي با وطاٍهاّ ًلس كان بأمي   10 -90 واًلصط لساًيّ كاهون جسّسا في اؤ

د ي  14في  المؤُزه ّ الذي حسّ و  1990بأرصً عاث المـيَة َاًسّ  حصّتها اًتّ َحة ٌَرصوح من الأسمة س تلك الاؤزاذت الم

لى مصاحـة لساًيّ في المجال  ي، بحَث ظصبأث مس تجساث في اًوضؽ المالي ذاظة في اكتعاذ اًحلاذ مذا اس تسؾى اؤ

ُ اًتّ اًلواهين  واًلصط الذي ًـتبر الاؤظاز الذي يحسذ ذوز  لساًيّ  كان بأهمِا كاهون اًتّ س تجساث  تواهة ُشٍ الم

ـعي له مكاهة ويحسذ الأذواز  ؼاماًيّ  ي الاكتعاذاًتّ المصّفي وً  . تَـهاا اًحيوك وتبأذٍتها في تموً

لّا بأنّ ُشا اًلاهون لىدضؽ ُو الآدص لم يُحلقّ الأُساف المصحوّت و  اؤ ـسًلاث كان اًتّ  لٍوؿة من تسوزٍ اؤ

 اًتّ  2003 ًس ية 11 -03 الأمص تـسًلاثثم  ،خاءث ًضروزاث مصحََة اًتّ و  2001تـسًلاث س ية  جصسُا:بأ 

ظساز كاهون خسًس ثضكل خسًس  10 -90 واًلصط لساًيّ كاهون بأًل  تـغ بأحكام   اًؼصوفهتِجة حين تم اؤ

آهشاك  اًتّ  الراظّة  جازي الدزائصي".اًتّ " واًحيم اًعّياؾي و بأسمة تيم الرََفة"ذاظة مصّث هاا الدزائص ب

ذذال تـسًلاث بأدصى ؿلى اًلواهين المصّرِة  نهاًة اًـلس الأول وتساًة من اًـلس اًثاني من اًلصن نلٌ تّم اؤ

ظلاحاث س ية  2009الذالي كاؤظلاحاث س ية  رصضتها  اًتّ الاكتعاذًة والماًَة  عوزاثٌَتّ  اس تجاتةً ، 2010واؤ

َةاًسّ  ست ُن اًـلاّزي( في اًولاياث المتحّاًصّ )بأسمة  الأسمة الماًَة اًـالمَةفي تلك اًفترت وبالأدطّ ػِوز  احة الّدوً

ة مؽ ُ يوز ضّر ركان من اً .2007الأمصٍىِة تساًة من س ية  ُ  اتَتىَِف اًحيوك الدزائصً  .اثس تجسّ الم

اًعّاذز في  02 -18زقم  ؼاماًيّ سنّ لٍوؿة من اًلواهين المصّرِة )ؿلى قصاز  2017نلٌ تّم تساًة من س ية 

د 02 -20زقم  ؼاماًيّ و  2018 هومثبر 04 ذذال وتجس َس عمََاث اًصّ  (2020مازش  15في  المؤُزه لى اؤ اًعّيررة امِة اؤ

ي اًتّ لٌَاث اًحسًلة ًعُصق اًتّ كاؤحسى  الماًَة اثالمؤُسّسكواؿس مذازس تها من ظصف اًحيوك و تُحسًس الاؤسلامِة و  موً
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ظساز اًلاهون اًيلسي والمصّفي  نمَةاًتّ لََسًة في عمََة اًتّ  الاكتعاذًة، وكس تسعّم  عمََة الاؤظلاخ المصّفي باؤ

لى حس تـَس اًتعوزاث الاكتعاذًة واًصقمَة في المجال المصّفي والمالي. 2023ًس ية  09 – 23  الذي ٌساٍص اؤ

لى اًلواؿس اًتّ نلٌ بأمىٌيا ذلال ُشا اًـمي  ية اًـمومِة واًت تصتىز ؿلى عمي ا تيُؼّم تُئة اًتّ عصّق اؤ لرزً

ََة  7اًعاذز في  17 – 84زقم اًلاهون   2018سختمبر  2اًعاذز في  15 – 18زقم اًلاهون اًـضوي و  1984حوً

 .والمتـَق تلواهين الماًَة

لى مختَف اًتشرًـاث اًضرًخِة اًت تحكن  ٍصاذاث في نلٌ تمىٌا من ذلال ُشا اًـمي الاؤصازت اؤ َُكل الاؤ

ذلال: الداهة المالي والذي ًـُس معسز زئُسي من المعاذز  اًت تـتمس ؿَيها الدولة في تلعَة هفلاتها الماًَة، من 

اًصسم ؿلى اًًضاظ ، ؿلى اًليمة المضارة ائةاًضر ، ؿلى بأزباخ اًشركاث ائةاًضر  ،ؿلى الدذي الاؤحلٌلي ائةاًضر 

ًلاالذي المِني   .اًضرًحة الدزارِة اًوحِست وبأًضاً  2024مووحة كاهون الماًَة ًس ية  ؤٍتم اؤ

ُ نلٌ كام ًلعاغ اًتبأمين هعُة ضمن محاوز ُشا اًـمي من ذلال تصنز ن ؿلى يؼمة ًِشا  اًتشرًـاث الم

سمح تتًض َط الذي المتـَق باًتبأمِياث  1995خاهفي  25المؤزد في  07 - 95الأمص زقم اًلعاغ واًت بأجصسُا 

 20المؤزد في  04 - 06لاهون زقم اً، و مٌتجاتهااًسلٌخ ًشركاث اًتبأمين بأن توسغ  من ذلالاًلعاغ وتفـَله، 

وضاء شركاث تبأمين الذي  المتـَق باًتبأمِياث 2006ربراٍص  ساهم في تحسين مٌاد الميارسة في كعاغ اًتبأمين وذعم اؤ

 خسًست، مهاا اًشركاث اًتكارََة.

ة لم تسُاهم ًلأسف اًسّ  تحًتّها اًتّ وفي الأذير ًمُىن اًلول بأنّ جملة الاؤظلاحاث المصّرِة  َعاث الدزائصً

ص اًلعاغ المصّفي با ظاز س َاسة كل الذي يجـله كاذزاً ؿلىًضّ في تعوٍ حلاله ًلعاغ المحصوكاث في اؤ ؽ اًتّ  اؤ يوً

ّ اًتّ  ذائصتالدزائص من  دصوح اليًتّ الاكتعاذي المسُعّصت من ظصف الذىومة وبا  الاكتعاذ فطاًيّ زمٌة ًلعاغ حـَة الم

ؿاذت تس تسؾي تؤُزّق الاكتعاذ الدزائصي، مّذا  اًّ   ماس اًتّ  واًححث ؾن ظصق اتلة اًسّ عص في الاؤظلاحاث اًيّ اؤ

ّـالة و  ذذال رَسفة خسًست في اًـمي المصّفيووسائي خسًست ور ي من بأخي تفـَي ذوز اًلعاغ المصّفي  اؤ تموً

 .الاكتعاذ

 

 

 



 

 

 قبئمة المراجــــــــغ
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 0قبئًت المراجع
 بأوّلًا: المصاحؽ باٌَلّة اًـصتَة:

د في  59 -75الأمص زقم  (1 صًست ، الدالمـُسّل والمتممّ والذي ًتضمّن اًلاهون اًتجّازي 1975سختمبر  26المؤُزه

ة الدّ اًصّ   .101ـحَة، اًـسذ اًضّ يملصاظَة سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

د 01 -01الأمص زقم  (2 ل والمتُممّ لأحكام اًلاهون  2001رِفصي  27في  المؤُزه د 10 -90المـُسِّ بأرصًي  14في  المؤُزه

ست 1990 ة الّديملصاظَة اًصّ ، الدصً  .14ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

د في  11 -03الأمص زقم  (3 ست ، الدواًلصط ًيلّسبا المتُـَِّق 2003بأوث  26المؤُزه ة اًصّ صً سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

 .52ـحَة، اًـسذ اًضّ يملصاظَة الدّ 

د 04 -10الأمص زقم  (4 واًلصط،  ًيلّسبا المتُـَِّق 11-03المـُسّل والمتُممّ ًلأمص زقم  2010بأوث  26في  المؤُزه

ست  ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .50ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

ص الرسماث المصّرِة وسياذت اًلسزت اًتّ (، 2006جصٌش ؾحس اًلاذز ) (5 يارس َة اًتّ حصٍص المصّفي ومتعَحاث تعوٍ

ة، بأظصوحة ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص.  ٌَحيوك الدزائصً

ظلاحاث 2006تعاُص ؿلً ) (6 ي  اًيؼّام(، اؤ ا ؿلى تـحئة المسدصاث وتموً آثازُ نمَة، ًتّ االمصّفي الدزائصي وب

 بأظصوحة ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص.

 (، محاضراث في الاكتعاذ المصّفي، كير مًضوزت، خامـة سعَف، الدزائص.1989حلٌن )اًصّ تَحفصي ؾحس  (7

َاساث و 2001تَعاش ؾحس اًلاذز ) (8 ي اًتّ (، الاكتعاذ المالي والمصّفي ٌَس ّ ىن، اًسّ لٌَاث الذسًثة في تموً

 المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.ذًوان 

َاساث اًس ّ (، ذزاسة ًتلِيم اهـكاش الاؤظلاحاث الاكتعاذًة ؿلى 2004تَـزوس ؿلً & نتوص ؿاصوز ) (9

بأنتوجص، خامـة  30 -29َاساث الاكتعاذًة في الدزائص اًواكؽ والآراق، ًومي اًس ّ ًة، المَتلى الدولي حول اًيلّس

 تَمسان، الدزائص.

 ًة، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.اًيلّسَاساث اًس ّ ؼصياث و اًيّ اضراث في (، مح2004تَـزوس ؿلً ) (10

ّ (، الاؤظلاخ الاكتعاذي وس َاسة 2009جن صِصت مسني ) (11 ة(، ذاز حامس ًٌَشّر اًتّ ضلَي )اًت جصتة الدزائصً

 حـة الأولى، عّمان، الأزذن.اًعّ وسًؽ، اًتّ و 

مكاهَة الاهسماح رة اًـولمة الماًَة، مشهصت ماحس تير المصّفي الدزائصي و  اًيؼّام(، 2009توزمة ُضام ) (12 اؤ

ّ في ؿَوم   س َير، خامـة سىِىست، الدزائص.اًت
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حسياث، مشهصت اًتّ المصّفي الدزائصي: الآراق و  اًيؼّام(، اًعّيررة الاؤًىتروهَة و 2005توؿارِة زص َس ) (13

 ماحس تير في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة اًحََست، الدزائص.

(، اًوخز  في اًلاهون اًحيكي الدزائصي، ذاز تَلُس ًٌَشر واًتوّسًؽ، الداز اًحَضاء، 2009تولدهين بأحمس ) (14

 الدزائص.

، ؾصط 2011وخَ ٌَسّساسي الأول من س ية اًتّ وؾياضد  2010ًة ًس ية اًيلّسعوزاث الاكتعاذًة و اًتّ  (15

of-https://www.bank-، تيم الدزائص، متاخ ؿلى الموكؽ: 2011يوي اًس ّ لصٍص اًتّ 

algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf   

ي المصّفي في اًتّ (، ذوز 2005جمـون هوال ) (16 حالة الدزائص، مشنصّت ماحس تير في  –نمَة الاكتعاذًة اًتّ موً

ّ ؿَوم   س َير، تخعّط : هلوذ وماًَة، خامـة الدزائص.اًت

 ي، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.اًيلّسحََي اًتّ (، مسذي 1996حمَساث لَوذ ) (17

 ي، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائص.اًيلّسحََي اًتّ (، مسذي 2000حمَساث لَوذ ) (18

ة، مصّ.2008دداتة ؾحس الله ) (19  (، الاكتعاذ المصّفي، مؤسسة ص حاة الدامـة، الاؤسىٌسزً

س زص َس ) (20 س2007ذزٌ ة في ػي اكتعاذ (، اؤ وق، بأظصوحة اًسّ تراتَجَة تىَِف الميؼومة المصّرِة الدزائصً

 ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص.

وسًؽ، اًتّ (، الاكتعاذ المصّفي )مفاُيم، تحاًَي، تلٌَاث(، ذاز هااء الّدٍن ًٌَشّر و 2008زحيم حسين ) (21

 حـة الأولى، كس يعَية، الدزائص.اًعّ 

وسًؽ، اًتّ (، الاكتعاذ المصّفي )مفاُيم، تحاًَي، تلٌَاث(، ذاز هااء الّدٍن ًٌَشّر و 2008زحيم حسين ) (22

 حـة الأولى، كس يعَية، الدزائص.اًعّ 

(، اًوخز  في اًلاهون اًحيكي الملصبي، ذاز بأبي زكصاق ٌَعّحاؿة واًًشّر، 2004كاوي الماًلي ؿاشضة )اًشّر  (23

 اًعّحـة الأولى، اًصّباظ، الملصة.

ي الاكتعاذ الدزائصي 2015اهتعاز )صحصاوي  (24 ذزاسة حالة تيم الرََج  -(، مساهمة اًحيوك الراظّة في تموً

 الدزائصي وتيم اًبرنة الدزائصي، زسالة ماحس تير في اًـَوم الاكتعاذًة، تخعط تيوك، خامـة اًواذي، الدزائص.

الاكتعاذًة، مجلة اًـَوم حولاث اًتّ المصّفي الدزائصي في ضوء  اًيؼّام(، بأذاء 2006ؿاٌشى نلٌل ) (25

 الاؤوساهَة، اًـسذ اًـاشر، خامـة لَس دِضر ثسىصت، الدزائص.

حولاث الاكتعاذًة، مجلة اًـَوم اًتّ المصّفي الدزائصي في ضوء  اًيؼّام(، بأذاء 2006ؿاٌشي نلٌل ) (26

 ، خامـة ثسىصت، الدزائص.10الاؤوساهَة، اًـسذ 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf
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ة (، محاضراث في ملِاش اًلاهو2019عجابي ؾلٌذ ) (27 ن المصّفي الدزائصي، كلَة اًـَوم الاكتعاذًة واًتجّازً

 وؿَوم اًتسّ َير، خامـة المس َلة، الدزائص.

ة، مصّ.اًتّ (، اتجاُاث حسًثة في 2002ؾعَة لَسّ ؾحس اًلاذز ) (28  نمَة، الّداز الدامـَة، الاسىٌسزً

 ة اًـصتَة، اًلاُصت، مصّ.(، عمََاث اًحيوك من اًوجهة اًلاهوهَة، مىتحة اٍهّاض1998ؾوط حلٌل الّدٍن ) (29

حـة الأولى، معحـة الموساك زص َس، اًعّ لٌَاث اًحيىِة: محاضراث وتعحَلاث، اًتّ (، 2013رازش رضَي ) (30

 الدزائص.

د 10 -17اًلاهون زقم  (31 ست  ًيلّسبا المتُـَِّق 11-03المتُممّ ًلأمص زقم  2017بأنتوجص  11في  المؤُزه واًلصط، الدصً

ة الّديملصاظَة سمَة ٌَجمِوزًة الدزااًصّ   .57ـحَة، اًـسذ اًضّ ئصً

د في  10 -90اًلاهون زقم  (32 ي  14المؤُزه سمَة ٌَجمِوزًة اًصّ واًلصط، الدصًست  ًيلّسبا المتُـَِّق 1990بأرصً

ة الّديملصاظَة   .16ـحَة، اًـسذ اًضّ الدزائصً

 جن ؾىٌون، الدزائص.(، محاضراث في اكتعاذ اًحيوك، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، 1992لزوًني صاهص )اً (33

 حـة اًثاهَة، الدزائص.اًعّ (، تلٌَاث اًحيوك، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، 2003اُص )اًعّ ًعصص  (34

 ي واًحيكي، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، جن ؾىٌون، الدزائص.اًيلّس(، الاكتعاذ 2013اُص )اًعّ ًعصص  (35

مـاًير لدية باسل وبأهّم اهـكاساث اًـولمة  المصّفي الدزائصي مؽ اًيؼّام(، مسى تعََف 2013ًـصاف رائزت ) (36

لى الأسمة الاكتعاذًة اًـالمَة  ة، مصّ.2008)مؽ الاؤصازت اؤ  ، ذاز الدامـة الدسًست ًٌَشّر، الاسىٌسزً

 (، اًلاهون المصّفي، المعحـة الذسًثة ٌَفٌون المعحـَة، الداز اًحَضاء، الدزائص.2001ًـضة محفوع ) (37

صان، الدزائص. (، اًوخز  في2008ًـضة محفوع ) (38  اًلاهون المصّفي، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، وُ

(، بأثص تحصٍص الرسماث المصّرِة ؿلى اًحيوك اًـمومِة في الدزائص، بأظصوحة ذنتوزاٍ في 2009محَوش سهَة ) (39

 اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة وزكلة، الدزائص.

لى حالة الدزائص في اًفترت )مؽ الاؤصازت  –ًة اًيلّسَاسة اًس ّ لوذ و اًيّ (، 2003مفتاخ ظالح ) (40  -1990اؤ

 (، بأظصوحة ذنتوزاٍ في اًـَوم الاكتعاذًة، خامـة الدزائص.2000

ظاز المَتلى 2003 -1970(، الاؤظلاحاث المصّرِة في الدزائص )2005مفتاخ ظالح ) (41 (، بحث مُلسّم في اؤ

، خامـة حِجي، 2005اي م 4 -2اًـَمي اًوظني حول اًلعاغ اًحيكي وكواهين الاؤظلاخ الاكتعاذي، بأيام من 

 الدزائص.

د في  01 -04ؼام زقم اًيّ  (42  والمؤُسّساثًحيوك اًصبأش مال  لذسِّ الأذنىوالذي ًتـَقّ با 2004 مازش 04المؤُزه

ست ، الماًَة اًـاملة في الدزائص ة الّديملصاظَة اًصّ الدصً  .27 ـحَة، اًـسذاًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً
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د 01 -09زقم  اًيؼّام (43 حَـَين اًعّ بحساباث اًـملة اًعّـحة الراظة بالأصزاض  2009رِفصي  17في  المؤُزه

ست  ين كير المليمين، الدصً ة اًصّ من خًس َة بأحٌحَة المليمين وكير المليمين والأصزاض المـيوً سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

 .25ـحَة، اًـسذ اًضّ الّديملصاظَة 

د 02 -09زقم  اًيؼّام (44 َّاث  2009ي ما 26في  المؤُزه ست اًيلّسَاسة اًس ّ تـمَ حصاءاتها، الدصً ًة وبأذواتها واؤ

ة الّديملصاظَة اًصّ   .53ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

د 03 -09زقم  اًيؼّام (45 ة ثشروظ اًحيوك المعُحّلة المتُـَِّلالذي يُحسّذ اًلواؿس اًـامّة  2009ماي  26في  المؤُزه

ة الّديملصاظَة اًصّ لدصًست ؿلى اًـمََاث المصّرِة، ا  .53ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

ة المتُـَِّلوالمتُضمّن كواؿس مذازسة اًـمََاث المصّرِة  2018هومثبر  04اًعّاذز في  02 -18زقم  اًيؼّام (46

ّ باًعّيررة  ست  المؤُسّساثضازهَة من ظصف المعازف و اًت ة الّديملصاظَة سمَة ٌَجمِوزًة الدز اًصّ الماًَة، الدصً ائصً

 .73ـحَة، اًـسذ اًضّ 

 المؤُسّساثوالذي ًتـَقّ بالذسِّ الأذنى ًصبأش مال اًحيوك و  2018هومثبر  01اًعّاذز في  03 -18زقم  اًيؼّام (47

ست  ة الّديملصاظَة اًصّ الماًَة اًـاملة في الدزائص، الدصً  .73ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

د 02 -20زقم  اًيؼّام (48 ة باًعّيررة المتُـَِّلوالذي يُحسّذ ٌَـمََاث اًحيىِة  2020مازش  15في  المؤُزه

ست  المؤُسّساثالاؤسلامِة وكواؿس مذازس تها من ظصف اًحيوك و  ة الّديملصاظَة اًصّ الماًَة، الدصً سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

 .16ـحَة، اًـسذ اًضّ 

د في  05 -92ؼام زقم اًيّ  (49  يجة بأن تتورص في مؤسسي اًتّ وظ ًشّر با المتُـَِّقو  1992مازش  22المؤُزه

ست المؤُسّساًحيوك و  يها ومُمثَّيها، الدصً ة الّديملصاظَة اًصّ اث الماًَة ومُسيّرِ  .8ـحَة، اًـسذ اًضّ سمَة ٌَجمِوزًة الدزائصً

 الدزائص. حـة اًثاهَة،اًعّ لوذ، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، اًيّ (، اًـملة و 2006ُنّي بأحمس ) (50
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